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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Provas-Haderslev
Spildevand a/s for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Arsregnskabet for 2017 er vaesentligt pavirket af indregningen af udskudt skat pa selskabets anlags-
aktiver foranlediget af Landsrettens afggrelse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en
tilsvarende opkravningsret hos selskabets forbrugere. Der henvises til note 3 herom.

Der er betydelig usikkerhed knyttet til den indregnede udskudte skat samt den tilsvarende lovbestem-
te opkraevningsret vedrgrende udskudt skat. Der henvises til note 2 herom.

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haderslev, den 30. april
Direktion:

Jotin Hartvig M

formand
Ole Bang Je@(n “—GUnnar Asmussen Henrik Rgmer Bro
forbrugerreprasentant forbrugerreprasentant
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Provas-Haderslev Spildevand a/s

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Provas-Haderslev Spildevand a/s for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n&rmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa note 3, hvoraf det fremgar, at arsregnskabet for 2017 er vaesentligt
pavirket af indregningen af udskudt skat pa selskabets anlagsaktiver foranlediget af Landsrettens af-
gorelse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en tilsvarende opkravningsret hos selska-
bets forbrugere.

Vi henleder opmarksomheden pa note 2, hvoraf det fremgar, at der er betydelig usikkerhed knyttet til
den indregnede udskudte skat samt til den tilsvarende lovbestemte opkravningsret vedrgrende ud-
skudt skat.

Dette forhold har ikke medfgrt modifikation til vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa

det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 30. april 2018
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

W Ve O

Ulrik Vangsg @rts
statsaut. revisor
MNE-nr.: mne42774
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

[ t.kr. 2017 2016 2015 2014 2013 |

Hovedtal

Nettoomsatning 364.089 110.439 105.232 109.873 98.399

Bruttoresultat 273.085 9.160 9.776 28.452 8.398

Resultat af ordinger primeer drift 266.750 2.608 5.508 23.982 3.860
| Resultat af finansielle poster -1.812 -273 -709 -554 -3
i Arets resultat 32.325 3.145 3.799 759 4.451
| Balancesum 2.395.146 2.088.494 2.035.161 2.019.729 1.936.153

Investering i materielle anlagsaktiver -104.085 -127.140 -97.209 -112.623 -73.894
| Egenkapital 1.943.620 1.911.295 1.908.152 1.904.353 1.903.594
|
]\ Nggletal

Overskudsgrad 73.3% 2,4% 52% 21,8% 39%

Bruttomargin 75,0 % 83% 9.3% 25,9 % 85%

Soliditetsgrad 81,1% 915% 93,8 % 94,3 % 98,3 %

Egenkapitalforrentning 1,7% 0.2% 0.2% 0,.0% 0.2 %

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte npgletal er beregnet sdledes:

Resultat af ordinar primaer drift x 100
Nettoomsaetning

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Bruttomargin

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Regnskabet er i 2017 pavirket af seerlige forhold, som beskrevet i note 3. De sarlige forhold har ef-
fekt pd hovedtallene nettoomsaetning, bruttoresultat og drets resultat samt de deraf afledte nggletal.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets primaere formal er at transportere og rense spildevandet fra ca. 18.900 forbrugere. Der
skal vedligeholdes og drives ca. 1.000 km ledning, 600 pumpestationer og 13 renseanlag.

Usadvanlige forhold, som har pavirket arsregnskabet

Selskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlagsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT
har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvardier skal beregnes skgnsmaessigt ud fra en tillem-
pet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni
2011. Det er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsvardier pa anlagsaktiverne er betyde-
ligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, var uenig i
SKAT's afggrelser, hvorfor disse blev paklaget til Landsskatteretten.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de fgrste afgerelser vedrgrende problemstil-
lingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afggrelserne blev anket, idet bran-
chen var af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne
med vandsektorloven.

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT med-
hold og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et skan over de skattemassige indgangsvaerdier.
Der har hidtil ikke vaeret indregnet udskudt skat vedrgrende de materielle anlagsaktiver ved stiftel-
sen, som er anfaegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed der har vaeret omkring de skatte-
maessige indgangsverdier, jf. ovenstdende sager. Som fglge af dommene i @stre Landsret ser selska-
bet sig nu ngdsaget til at indregne en udskudt skat baseret pa de af SKAT opgjorte vardier af selska-
bets anlagsaktiver ved stiftelsen.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtggrelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets gkonomiske ramme og dermed kan tilleegges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og udger dermed efter le-
delsens opfattelse en opkraevningsret hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende stgrrelse. Opkraev-
ningsretten har ikke tidligere vaeret indregnet i selskabets drsregnskab. Med de vasentlige justeringer
til den udskudte skat, der er indregnet i arsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et mere retvisende
billede af selskabets arsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne opkravningsret-
ten i drsregnskabet. Hvis opkravningsretten ikke blev indregnet i &rsregnskabet ville selskabets egen-
kapital blive vasentligt formindsket svarende til den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte
vaerdier af selskabets anlagsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse ikke er retvisen-
de, idet selskabsskat kan opkraves hos forbrugerne krone for krone. Indregning af opkraevningsretten
er et andret regnskabsmaessigt sken, som har medfgrt en forggelse af nettoomsatningen for 2017
med 255.195 t.kr.

Der henvises til note 3 i arsregnskabet.

Der har derudover ikke varet usadvanlige forhold i regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning og maling

Branchen har valgt at anke de to pilotsager, der den 16. januar 2018 blev afgjort i Landsretten, til Hg-
jesteret. Sagerne vedrgrer den metode, som branchen har anvendt til opggrelse af de skattemaessige
indgangsvardier af materielle anlagsaktiver. Safremt branchen vinder sagerne i Hgjesteret kan det be-
tyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. £ndringer til den indregnede udskudte skat vil
have en tilsvarende belgbsmaessig effekt pa den indregnede opkravningsret.

Der er sdledes usikkerhed knyttet til den endelige opggrelse af udskudt skat af anlagsaktiver og den
tilsvarende opkravningsret.

Der henvises til note 2 i arsregnskabet.
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Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets omsatning udger 108,9 mio. kr., der er 1,5 mio. kr. mindre end omsatningeni 2016 pd 110,4
mio. kr. | &rets omsatning er modregnet tilbagebetaling af vejafvandingsbidrag pa 6,8 mio. kr. vedr.
drene 2008-2014 til Haderslev Kommune. | alt skal der over 4 ar tilbagebetales 25,0 mio. kr. Herud-
over fordeler drets omsatning sig med 105,7 mio. kr. (100,1 mio. kr. vedr. 2016) vedr. variable og
faste vandafledningsbidrag, 2,8 mio. kr. (2,9 mio. kr. vedr. 2016) vedr. vejafvandingsbidrag, 0,1 mio.
kr. vedr. diverse omsatning og 7,1 mio. kr. (6,2 mio. kr. vedr. 2015) vedr. tilslutningsbidrag. Ny post
under omsatning, som ikke er taget med i ovenstaende, er "Requlering af opkravningsret vedrgrende
udskudt skat pad 255,2 mio. kr." Posten er ikke medtaget i arets omsatning ovenfor, da det vil ggre en-
hver sammenligning med 2016 uigennemskuelig.

Arets resultat udger 9,5 mio. kr. fgr skat (uden indregning af navnte "Reguleringsret vedrgrende ud-
skudt skat™) mod et resultat i 2016 pa 2,1 mio. kr. Udviklingen i det regnskabsmaessige resultat kan
henfgres til, at de regnskabsmaessige afskrivninger er faldet med 8,7 mio. kr., dels som fglge af restaf-
skrivninger pad udtagne anlag er faldet med 10,2 mio. kr., mens afskrivninger pa grund af de store in-
vesteringer i 2015-2017. Dette sammenlagt med den stgrre omsatning for tilbagebetaling af tilslut-
ningsbidrag er hovedarsagerne til det stigende resultat.

Mic. kr. Omseetning LUdgifter Investeringer Total

Faorbrugsopkraavning 1057 1087
Yejafledningshbidrag 28 28
Tilbagebetaling af vejafvandingsbidrag -G8
Diverse omsetning 0.1 01
Driftsomkostninger -35.6 -35,6
Regnskabs resultat u/afsk. 101,8 -35,6 - 66,2
Tilslutningsbidrag/investeringer i -104 1 -97 .0
"Hvile i sig selv" Spildevand 108,9 -35,6 -104,1 -30,8
Afstemning til arsregnskabet:

Regnskabsmeaessigt resultat Spildevand 323

Opkraevningsrat udskudt skat -2552

Selskabsskat 2323

Regnskabsmaessigt resultat Temningsordning 0,3

Samlet regnskabsmaessigt resultat 97

Tilbagefarte afskrivninger 63,6

Investeringer -104 1

"Hvile i sig selv" -30,8

Selskabsskatten udger i 2017 eksklusive requleringen af opkraevningsretten 2,1 mio. kr., som indgar i
sambeskatningsskatteberegningen for hele koncernen. Provas koncernen skal samlet set ikke indbeta-
le aktuel skat for 2017.

Det regnskabsmaessige resultat adskiller sig fra det takstmaessige resultat pa flere punkter. Til og med
2010 blev det takstmaessige regnskab opgjort efter hvile-i-sig-selv-princippet, der viser et negativt re-
sultat pa 30,8 mio. kr. for 2017. Det negative hvile-i-sig-selv-resultat skyldes stgrre investeringer,
end hvad der er finansieret via taksterne, og som er finansieret ved optagelse af anlagslan.

Fra og med 2011 erstattes det hidtidige hvile-i-sig-selv-princip af et reguleringsregnskab pa baggrund
af prisloftsbestemmelserne i vandsektorloven. | 2017 erstattes de tidligere bestemmelser af et nyt re-
gelsaet, der fastsaetter indtaagtsrammerne for selskabet. Indtaegtsrammen for 2017 tillod en omsat-
ning inklusive tilslutningsbidrag pa i alt 114,6 mio. kr. Indtaegterne i bestemmelserne for indtagtsram-
mer opggres pa en anden made end i arsregnskabet og er opgjort til 110,2. Vi har saledes opkravet
3,6 mio. kr. mindre end rammen udstukket af Forsyningssekretariatet.

Af stgrre investeringsprojekter i 2017 kan navnes:
Separatkloakering 3,8 mio. kr.
Kloakrenovering 45,1 mio. kr.

Spildevandsrensning i det abne land 9,2 mio. kr.
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Udbygning ledningsnet 14,2 mio. kr.
Optimering af renseanlag og pumpestationer 5,3 mio. kr.
Ny renselgsning Haderslev Kommune 6,0 mio. kr.
Bassiner Hertug Hans Plads og Ribe Landevej 13,5 mio. kr.

I investeringerne i 2017 er indeholdt ikke afsluttede investeringsprojekter for netto 70,1 mio. kr. En
stigning pd 14,0 mio. kr. i forhold til uafsluttede sager pd 56,1 mio. kr. pr. 31. december 2016. En va-
sentlig grund til stigningen er, at igangvaerende projekter pr. 1.marts 2016 skal faerdiggeres samlet
for at kunne give et tilleg i indtaegtsrammen. Hidtidig praksis har veeret at afslutte stgrre sager etape-
maessigt, men det er ikke langere muligt med disse.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af betydning for forstdelsen af ars-
regnskabet for 2017.

Forventet udvikling

Selskabet er underlagt reglerne om indtaegtsrammer, jf. vandsektorlovens § 2, stk. 1. For 2018 har
Provas-Haderslev Spildevand a/s faet udmeldt en indtaegtsramme pd 103,6 mio. kr. Det er et fald i ind-
taeegtsramme fra 2017 til 2018 pa 11,0 mio. kr., som bestar af:

Fald i indtaegtsramme:

Bortfald af reguleringsposter 2017 7.3
Bortfald af reguleringsposter 2018 =1,5
Effektiviseringskrav -4,0
Pristalsregulering 1,8

-11,0

Indtaegtsrammen ma forventes at falde med ca. 4,0 mio. kr. fra effektiviseringskrav fra Forsyningssek-
retariatet, men modsat at blive opreguleret med ca. 2,0 mio. kr. i form af pristalsreguleringer i 2019.

12017 er Provas-Haderslev Spildevand a/s begyndt at tilbagebetale vejafvandingsbidrag til Haderslev
Kommune pd i alt 25 mio. kr. De 6,8 mio. kr., der er tilbagebetalt i 2017, kan indregnes i priserne i
2019. De resterende 18,2 mio. kr. skal tilbagebetales i 2018 - 2020 og giver med 2 ars forsinkelse i
forhold til tilbagebetalingen en opkravningsret.



é) Provas

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

4
14,5

14,5

t.kr.

Nettoomsatning
Produktions- og distributionsomkostninger

Bruttoresultat
Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift
Andre driftsindtaegter
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Provas-Haderslev Spildevand a/s

Arsrapport 2017

2017 2016
364.089 110.439
-91.004 -101.279
273.085 9.160
-6.335 -6.552
266.750 2.608
1.866 1.991
=2.155 -2.230
266.461 2.369
31 875
-1.843 -1.148
264.649 2.096
-232.324 1.049
32.325 3.145

10



é) Provas

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

9 Immaterielle anlagsaktiver
Software

10 Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger
Renseanlaeg
Distributionsanlaeg
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

11 Finansielle anlegsaktiver
Lovbestemt opkravningsret
Anlaegsaktiveri alt

Omseatningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende tilslutningsbidrag
Andre tilgodehavender

Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Provas-Haderslev Spildevand a/s

Arsrapport 2017
2017 2016
384 0
384 0
14.395 14.395
121.736 119.686
1.882.318 1.855.866
4.158 6.237
70.131 56.080
2.092.738 2.052.264
255:195 0
255.195
2.348.317 2.052.264
9.155 6.897
24.555 19.647
2.744 2.744
10.375 6.942
46.829 36.230
46.829 36.230
2.395.146 2.088.494
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é) Provas

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

12

13

13

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Reserver

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelseri alt
Gealdsforpligtelser
Langfristede geldsforpligtelser
KommuneKredit

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Geld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geld til tilknyttede virksomheder

Anden geld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Usikkerhed om indregning og maling
Sarlige poster

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

Provas-Haderslev Spildevand a/s

Arsrapport 2017

2017 2016
20.000 20.000
1.923.620 1.891.295
1.943.620 1.911.295
255.195 22.619
255.195 22.619
135.590 84.747
135.590 84.747
3.604 2.215
28.671 36.121
24.049 27.872
914 2.591
3.503 1.034
60.741 69.833
196.331 154.580
2.395.146 2.088.494
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é) Provas

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Note  t.kr.

Egenkapital 1. januar 2016
18 Overfgrt via resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2017
18 OQverfgrt via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2017

Provas-Haderslev Spildevand a/s

Arsrapport 2017

Selskabskapital Reserver | alt
20.000 1.888.150 1.908.150

0 3.145 3.145

20.000 1.891.295 1.911.295

0 32.325 32.325

20.000 1.923.620 1.943.620
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Arsrapport 2017

.
e’ P rova S Provas-Haderslev Spildevand a/s

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Rrsrapporten for Provas-Haderslev Spildevand a/s for 2017 er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Rrsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Undladelse af pengestrgmsopggrelse

Med henvisnings til ARL § 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestremsopgerelse. Virksomhedens penge-
stremme indgar i koncernpengestramsopggrelsen for den hgjereliggende modervirksomhed Provas
Holding a/s.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatningen omfatter afledningsafgifter, fast afgift, vejbidrag, tilslutningsbidrag m.v., og ind-
regnes i resultatopggrelsen i takt med levering.

Indtaegter fra arets leverancer opggres pa grundlag af kundernes maleraflaesning m.v. og forventes
modtaget.

Nettoomsatning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart.
Over-/ underdakning

Nettoomsatningen reqguleres med eventuel over-/underdakning samt requlering af opkravningsret-
ten vedrgrende udskudt skat.

Safremt de hos forbrugerne opkravede belgb er lavere end selskabets indtagtsramme, indregnes for-
skellen i balancen som et tilgodehavende i det omfang underdakningen forventes opkraevet.

Overstiger de hos forbrugerne opkravede belgb selskabets indtaegtsramme, indregnes overdaknin-
gen i balancen som en galdsforpligtelse.

Produktionsomkostninger

Posten indeholder alle omkostninger vedrgrende forsyningens rensning af spildevand, drift og vedlige-
hold af renseanlag, bassiner m.v., afskrivninger, lokaleomkostninger, miljg, forskning og udvikling
m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfgres til distribution af spildevand.
Under regnskabsposten hgrer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, drift af pumpe-
stationer, ledningsregistrering og afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflasning af
forbrugsmalere betragtes som en distributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administra-
tion af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og
kontoromkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet, herunder temningsordning.
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c, P rova S Provas-Haderslev Spildevand a/s

Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
@rt over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Software 3ar
Renseanlag 40-50 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5ar
Ledninger 75 ar
Strempeforinger 50 ar
Bassiner og bygvaerker 50-75 ar
Pumpestationer, mekaniske anlag og elanlaeg 20-30 ar
SRO 10ar

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger som en
&@ndring i regnskabsmaessigt skan.

Anlag under udfgrelse udgeres af anlag, der pa balancedagen endnu ikke er klar til at blive taget i
brug. Anlaeg under udfgrelse afskrives ikke.

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og admini-
strationsomkostninger.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og administrati-
onsomkostninger.

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renter.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de geldende
satser for rentegodtggrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administrati-
onsselskabet.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlagsaktiver omfatter software.
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Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Software males efterfglgende til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde males til kostpris.

Produktions- og distributionsanlaeqg udggres af netaktiver, forsinkelsesbassiner, pumpestationer, gvri-
ge tekniske anlaag og maskiner.

Andre anlag, driftsmidler og inventar udggres af specialudstyr, transportmidler, it og inventar.

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. Kostprisen tillaegges nutidsvardien af de sk@nnede forpligtelser til nedtag-
ning og bortskaffelse af aktivet samt retablering. Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate be-
standdele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Finansielle anlaegsaktiver
Lovbestemt opkravningsret males til kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtggrelse

om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets gkonomiske ramme og dermed kan tillaagges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og dermed til en opkraevningsret hos selska-
bets forbrugere pa en tilsvarende sterrelse.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle aktiver vurderes arligt for indikationer pa
vardiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalvardi. Kapitalvaerdi-
en opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere
bestar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. De objektive indikato-
rer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.
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Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Zndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til kreditinstitutter og leverandgrgeeld, indregnes
ved ldneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | ef-
terfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Usikkerhed om indregning og maling

Branchen har valgt at anke de to pilotsager, der den 16. januar 2018 blev afgjort i Landsretten, til Hp-
jesteret. Sagerne vedrgrer den metode, som branchen har anvendt til opggrelse af de skattemaessige
indgangsvardier af materielle anlaegsaktiver. Safremt branchen vinder sagerne i Hgjesteret kan det be-
tyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. £ndringer til den indregnede udskudte skat vil
have en tilsvarende belgbsmaessig effekt pa den indregnede opkravningsret.

Der er saledes usikkerhed knyttet til den endelige opggrelse af udskudt skat af anlaegsaktiver og den
tilsvarende opkravningsret.
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e, P rova S Provas-Haderslev Spildevand a/s

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Serlige poster

t.kr. 2017 2016

Indtaegter

Indregning af opkraevningsret vedrgrende udskudt skat pa

anlaegsaktiver ved stiftelsen 255.195 0

255.195 0

Omkostninger

Indregning af udskudt skat vedrgrende anlagsaktiver ved stiftelsen -230.244 0
-230.244 0

Sarlige poster indgar pa felgende linjer i rsregnskabet

Nettoomsatning 255.195 0

Skat af arets resultat -230.244 0

Resultat af sarlige poster, netto 24.951 0

Selskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemasssige indgangsvaerdier. SKAT
har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes skgnsmaessigt ud fra en tillem-
pet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni
2011. Det er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsveerdier pa anlagsaktiverne er betyde-
ligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, er uenigi
SKAT's afggrelser, hvorfor disse blev paklaget til Landsskatteretten.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de fgrste afgerelser vedrgrende problemstil-
lingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afggrelserne blev anket, idet bran-
chen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne

med vandsektorloven.

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT med-
hold og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et skgn over de skattemaessige indgangsveerdier.
Der har hidtil ikke varet indregnet udskudt skat vedrgrende de materielle anlaegsaktiver ved stiftel-
sen, som er anfaegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed der har vaeret omkring de skatte-
maessige indgangsvardier, jf. ovenstdende sager. Som fglge af dommene i @stre Landsret ser selska-
bet sig nu n@dsaget til at indregne den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte vardier af selska-
bets anlagsaktiver ved stiftelsen.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtagtsreguleringen for vandselskaber (bekendtgerelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets gkonomiske ramme og dermed kan tilllgges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og udger dermed efter le-
delsens opfattelse en opkraevningsret hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende stgrrelse. Opkraev-
ningsretten har ikke tidligere vaeret indregnet i selskabets arsregnskab. Med de vaesentlige justeringer
til den udskudte skat, der er indregnet i arsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et mere retvisende
billede af selskabets arsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne opkravningsret-
ten i drsregnskabet. Hvis opkraevningsretten ikke blev indregnet i arsregnskabet ville selskabets egen-
kapital blive vaesentligt formindsket svarende til den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte
vaerdier af selskabets anlagsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse ikke er retvisen-
de, idet selskabsskat kan opkraeves hos forbrugerne krone for krone.

Der er indregnet en opkravningsret pa i alt 255.195 t.kr., hvoraf 230.244 t.kr. vedrgrer opkravnings-
retten pad udskudt skat af selskabets anlagsaktiver ved stiftelsen.
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c7 Provas

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr.
Nettoomsatning

Omsatning vedrgrende ordinar spildevandsaktivitet
Requlering af opkravningsret vedrgrende udskudt skat

Afskrivninger pd materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger pd materielle anlagsaktiver

Afskrivninger er indregnet i resultatopggrelsen i felgende poster:

Produktionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Finansielle indtagter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til kreditinstitutter
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar
Andring af skatteprocent

Immaterielle anlagsaktiver
t.kr.

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i arets Igb

Kostpris 31. december 2017

Af- 0og nedskrivninger 1. januar 2017

Af- og nedskrivninger 31. december 2017
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017

Provas-Haderslev Spildevand a/s

Arsrapport 2017

2017 2016
108.894 110.439
255.195 0
364.089 110.439
53.366 51.870
53.366 51.870
51.273 50.116
2.093 1.754
53.366 51.870
29 874

2 1

31 875
1.362 1.147
481 1
1.843 1.148
2.080 461
230.244 0
0 -1.510
232.324 -1.049
Software

0

384

384

0

0

384
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle anlaegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i arets lgb

Afgang i arets Igb
Overfgrsel fra andre poster

Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017

Arets afskrivninger

Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger pa
afhae

Af- og nedskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmassig veerdi
31. december 2017

Finansielle anlaegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i arets Igb

Kostpris 31. december 2017

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017

t.kr.
Selskabskapital

Provas-Haderslev Spildevand a/s

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Aktier, 20.000 stk. a nom. 1.000,00 kr.

Virksomhedens aktiekapital har uandret vaeret 20.000 t.kr. de seneste 5 ar.

Langfristede gaeldsforpligtelser

t.kr.

KommuneKredit

Personaleomkostninger

Arsrapport 2017

Materielle

Andre anlaegs-

anlag, drifts- aktiver

Grunde og Distribu-  materiel og under
bygninger Renseanlaeg tionsanlaeg inventar udfgrelse lalt
14.395 203.848  2.666.288 9.273 56.080 2.949.884
0 0 0 0 104.085 104.085
0 0 12,352 0 0 -12.352
0 9.411 79.924 699 -90.034 0
14.395 213.259 2.733.860 9.972 70.131 3.041.617
0 84.162 810.422 3.036 0 897.620
0 7.361 43.227 2.778 0 53.366
0 0 -2.107 0 0 -2.107
0 91.523 851.542 5.814 0 948.879
14.395 121.736 1.882.318 4.158 70.131 2.092.738
Lovbestemt
opkravningsret
0
255.195
255.195
255,195
2017 2016
20.000 20.000
20.000 20.000
Galdialt Afdrag Langfristet Restgaeld
31/12 2017 naeste ar andel efter 5 ar
139.194 3.604 135.590 117.403
139.194 3.604 135.590 117.403

Ledelsesvederlag afholdes i Provas-Haderslev Forsyningsservice a/s og faktureres til Provas-Hader-
slev Spildevand a/s som en del af administrationsvederlaget.

Virksomheden har ingen ansatte.
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Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Provas-Haderslev Spildevand a/s' eventualforpligtelser omfatter de for branchen saedvanlige miljgfor-
pligtelser og forpligtelser vedrgrende indgdede entrepriseaftaler.

Selskabet har ligesom branchen i gvrigt anfaegtet SKAT vardiansattelse af de skattemaessige ind-
gangsveerdier pa selskabets anlagsaktiver. Branchen har fort sager mod SKAT i bade Landsskatteret-
ten og Landsretten, hvor SKAT imidlertid har faet medhold begge steder. Branchen har anket sagerne
fra Landsretten til Hgjesteret. Safremt branchen vinder sagerne i Hgjesteret kan det betyde en redukti-
on af den indregnede udskudte skat og opkravningsret. Der henvises til note 3.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Provas Holding a/s som administrationsselskab,
og hafter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2017.
Nertstaende parter
Provas-Haderslev Spildevand a/s' nartstdende parter omfatter flgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for

Neaertstdende part Bopel/Hjemsted bestemmende indflydelse
Provas Holding a/s (Udarbejder Fjordagervej 32 Ejer 100 %
koncernregnskab) 6100 Haderslev

Transaktioner med neertstaende parter

Selskabet har i regnskabsaret 2017 ikke haft transaktioner med naertstende parter, som ikke har va-
ret pa markedsmasssige vilkar.

t.kr. 2017 2016

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat 32.325 3.145
32.325 3.145
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