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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Provas-Haderslev
Spildevand a/s for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haderslev, den 30. april 2019
Direktion:

Esge‘ﬁo ‘Njus‘

Bestyrelse:

/

Thies Maftiiasen
formand

e

A\ 4
Ole Bang Jen “(Ju/nnar Asmussen I-‘énrik Remer Bro
forbrugerreprasentant forbrugerreprasentant
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Provas-Haderslev Spildevand a/s

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Provas-Haderslev Spildevand a/s for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestromsopgoerelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafheaengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa note 2 om sarlige poster. Noten beskriver de andringer, der i 2018
er sket til regnskabsmaessige skon for opgerelse af udskudt skat vedrgrende anlaegsaktiver og den deraf
afledte opkraevningsret, som fglge af dommen i Hpjesteret af 8. november 2018 vedrgrende
vandselskabers skattemaessige forhold.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de pkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfegre, at selskabet ikke lngere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at Iese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 30. april 2019
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

o Ve gtk

Ulrik Vangse Orts
statsaut. revisor
mned2774
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

[tkr. 2018 2017 2016 2015 2014 |

Hovedtal
Nettoomsaetning -148.919 364.089 110.439 105.232 109.873
Bruttoresultat -240.238 273.085 9.160 9.776 28.452
Resultat af ordinger primeaer drift -246.255 266.750 2.608 5.508 23.982
Resultat af finansielle poster -2.667 -1.812 -213 -709 -554
Arets resultat 5.898 32.325 3.145 3.799 759
Balancesum 2.186.042 2.395.146 2.088.494 2.035.161 2.019.729
Egenkapital 1.949.518 1.943.620 1.911.295 1.908.152 1.904.353
Pengestrgmme fra driftsaktiviteten 49.897 59.687 95.991 67.940 58.401
Pengestrgmme til investerings-

aktiviteten -93.863 -104.469 -127.140 -97.209 -112.623
Investering i materielle anlaegsaktiver -93.863 -104.085 -127.140 -97.209 =112.623
Pengestrgmme fra finansierings-

aktiviteten 43.966 44782 26.592 12.388 40.107
Pengestrgm i alt 0 0 -4.557 -16.881 -14.115
Nggletal
Soliditetsgrad 89,2 % 81,1% 91,5% 93,8 % 94,3 %
Egenkapitalforrentning 0,3% 1,7% 0,2% 02% 0.0%
Overskudsgrad 7.6% 10,3 % 2,1% 52% 21,7 %
Bruttomargin 14,1 % 16,4 % 83% 9,.3% 25,9 %

De i hoved- og nggletalsoversigten anferte nagletal er beregnet saledes:
Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo
Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
Driftsresultat (EBIT) x 100
Nettoomsatning

Bruttoresultat x 100
Nettoomsatning

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Overskudsgrad

Bruttomargin

Regnskabet er i 2017 og 2018 pavirket af seerlige poster, som beskrevet i note 2. De sarlige poster har
effekt pa hovedtallene nettoomsaetning, bruttoresultat og arets resultat. Overskudsgrad og bruttomar-
gin er beregnet eksklusive effekten af opkraevningsretten for 2017 og 2018.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets primare formal er at transportere og rense spildevandet i Haderslev Kommune for ca.
19.000 forbrugere. Der skal vedligeholdes og drives ca. 1.000 km ledning, 657 pumpestationer og 12
renseanlag.

Usadvanlige forhold, som har pavirket arsregnskabet

Hopjesteret har i domme af den 8. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte
standardpriser kan anvendes som de skattemaessige indgangsvardier pa vandselskabers anlaegsak-
tiver. Hermed blev Skattestyrelsens (tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen har fastsat
vandselskabers skattemaessige indgangsvardier pa anlagsaktiver ud fra en tillempet DCF-model, under-
kendt.

Afgorelserne i Hgjesteret er det endelige punktum i et langstrakt forlgb, hvor Provas-Haderslev
Spildevand a/s og branchen har fert sager mod Skattestyrelsen i Landsskatteretten, Landsretten og
Hojesteret.

Pa baggrund af de klare og entydige domme i Hgjesteret mangler nu alene realitetsbehandling af selska-
bets skattemaessige indgangsvaerdier og historiske selvangivelser. Provas-Haderslev Spildevand a/s har
kunnet opgore selskabets skattemaessige konsekvenser efter afggrelserne i Hgjesteret uden betydelig
usikkerhed, selvom selskabets historiske selvangivelser endnu ikke er realitetsbehandlet af
Skattestyrelsen.

| rsregnskabet for 2018 er skatten saledes opgjort med udgangspunkt i de myndighedsfastsatte
standardpriser som skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets anlagsaktiver.

Da der er stor forskel pa de myndighedsfastsatte standardpriser og veerdierne iht. Skattestyrelsens
tillempede DCF-model, er de skattemassige indgangsveardier @get betydeligt. Det har medfert, at
udskudt skat er reduceret, og at en eventuel tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt.

Pa baggrund heraf er den udskudte skat og den tilsvarende opkraevningsret, der blev indregnet i ars-
regnskabet for 2017, tilbagefert. Posterne blev indregnet i arsregnskabet for 2017 pa baggrund af
bedste viden pa dette tidspunkt, baseret pa at Skattestyrelsen havde faet medhold i bade Lands-
skatteretten og Landsretten.

Tilbagef@rsel af udskudt skat og den tilsvarende opkraevningsret er &ndrede regnskabsmaessige sken,
hvorfor tilbagefgrslerne er sket ved indregning i resultatopgerelsen. Som falge heraf er opkravnings-
retten pa 255.195 t.kr. tilbagefert i "nettoomsaetning”, mens udskudt skat pa 255.195 t.kr. er tilbage-
fort i "skat af arets resultat”.

Provas-Haderslev Spildevand a/s er med afgerelserne i Hpjesteret fortsat skattepligtige, men har en
betydeligt forbedret skattebase baseret pa de historiske anlagsaktiver. Sandsynligheden for, at Provas-
Haderslev Spildevand a/s i fremtiden vil realisere et skattemaessigt overskud og dermed en skattebeta-
ling, er reduceret betydeligt, dog under forudsatning af at Provas-Haderslev Spildevand a/s fortsat er
underlagt hvile-i-sig-selv-princippet, hvor indtaegter og udgifter skal balancere.
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Ledelsesberetning

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets omsaetning udger 106,2 mio. kr., der er 2,7 mio. kr. mindre end omsatningen i 2017 p& 108,9
mio. kr. | arets omsaetning er modregnet tilbagebetaling af vejafvandingsbidrag pa 6,8 mio. kr.
vedrgrende drene 2008-2014 til Haderslev Kommune.

Arets resultat udger 5,4 mio. kr. f@r skat (uden indregning af "Skattesagen™") mod et resultat i 2017 pa
9.5 mio. kr. Den negative udvikling i det regnskabsmaessige resultat kan henfgres til en faldende omsaet-
ning samt en stigning i omkostningerne.

Provas-koncernen skal samlet set ikke indbetale aktuel skat for 2018.

Det regnskabsmaessige resultat adskiller sig fra det takstmaessige resultat pa flere punkter. Til og med
2010 blev det takstmaessige regnskab opgjort efter "hvile-i-sig-selv-princippet", der viser et negativt re-
sultat pa 26,1 mio. kr. for 2018. Det negative "hvile-i-sig-selv-resultat" skyldes stgrre investeringer,
end hvad der er finansieret via taksterne, og som er finansieret ved optagelse af anlaegslan.

Opgerelse af "hvile-i-sig-selv-resultat":

t.kr.
Arets resultat 5.898
Tilbagefgrt arets skat -453
Tilbagefgrte afskrivninger og afgange 62.286
Investeringer -93.863

"Hvile-i-sig-selv-resultat” -26.132

Fra og med 2011 erstattes det hidtidige hvile i sig selv princip af et reguleringsregnskab pa baggrund af
prisloftsbestemmelserne i vandsektorloven. | 2017 erstattes de tidligere bestemmelser af et nyt regel-
seet, der fastsaetter indtaegtsrammerne for selskabet. Indtaeegtsrammen for 2018 tillod en omsaetning pa
i alt 103,6 mio. kr. Indtaegterne i bestemmelserne for indtaegtsrammer opgeres pa en anden made end i
arsregnskabet og er opgjort til 109,1 mio. kr. Vi har sdledes opkravet 5,5 mio. kr. mere end rammen
udstukket af Forsyningssekretariatet. Overdaekningen pa 5,5 mio. kr. benyttes i underdaekningen for
2017. Akkumuleret over 2017 og 2018 fortabes opkravningsret pa 0,5 mio. kr.

Af stgrre investeringsprojekter i 2018 kan navnes:

Separatkloakering 23,1 mio. kr.

Kloakrenovering , ledninger 31,9 mio. kr.

Kloakering i det abne land 8,3 mio. kr.

Andringer af ledningsnet 12,4 mio. kr.

Optimering af renseanlag og pumpestationer 5,0 mio. kr.

Byggemodninger 11,1 mio. kr.
I investeringerne i 2018 er indeholdt ikke afsluttede investeringsprojekter for netto 105,8 mio. kr. En
stigning pa 35,7 mio. kr. i forhold til uafsluttede sager pad 70,1 mio. kr. pr. 31. december 2017.
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af betydning for forstaelsen af ars-
regnskabet for 2018.
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Ledelsesberetning

Forventet udvikling

Selskabet er underlagt reglerne om indtaegtsrammer, jf. vandsektorlovens § 2, stk. 1. For 2019 har
Provas Haderslev Spildevand a/s faet udmeldt en indtaegtsramme pd 108,3 mio. kr. Det er 3,7 mio. kr.
storre end indtagtsrammen for 2018 pa 103,6 mio. kr.

Indtaegtsrammen ma forventes at falde med ca. 2,0 mio. kr. fra effektiviseringskrav fra Forsynings-
sekretariatet, men modsat at blive opreguleret med ca. 2,0 mio. kr. i form af pristalsreguleringer i
2020.

| 2017 begyndte Provas Haderslev Spildevand a/s at tilbagebetale vejafvandingsbidrag til Haderslev
Kommune pa i alt 25 mio. kr. De 6,8 mio. kr., der er tilbagebetalt i 2018, kan indregnes i priserne i
2020 og fremefter. De resterende 11,5 mio. kr. forventes tilbagebetalt i 2019 2020 og giver med 2 ars
forsinkelse i forhold til tilbagebetalingen en opkravningsret.
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Resultatopggrelse

Note

13,4

13,4

t.kr.

Bruttoomsaetning

Skattesagen

Nettoomsetning

Produktions- og distributionsomkostninger

Bruttoresultat
Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift
Andre driftsindtaegter
Andre driftsomkostninger

Resultat fgr finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat
Skattesagen

Arets resultat

Provas-Haderslev Spildevand a/s

Arsrapport 2018

2018 2017
106.276 108.894
255.195 255.195
-148.919 364.089
-91.319 -91.004
-240.238 273.085
-6.017 6,335
-246.255 266.750
1.996 1.866
-2.824 =2:155
-247.083 266.461
54 31
=2.721 -1.843
-249.750 264.649
453 -2.080
255.195 -230.244
5.898 32.325

10
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Balance

Note

10

t.kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver
Immaterielle anleegsaktiver
Software

Materielle anlegsaktiver

Grunde

Renseanlaeg

Distributionsanlaeg

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlagsaktiver under udfgrelse

Finansielle anlagsaktiver
Lovbestemt opkraevningsret

Anlagsaktiveri alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende tilslutningsbidrag
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Andre tilgodehavender

Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Provas-Haderslev Spildevand a/s

Arsrapport 2018

2018 2017

256 384

256 384
14.395 14.395
117.796 121.736
1.884.627 1.882.318
1.869 4.158
105.756 70.131
2.124.443 2.092.738
255.195

0 255.195
2.124.699 2.348.317
10.214 9.155
31.815 24.555
5.754 2.744
453 0
13.107 10.375
61.343 46.829
61.343 46.829
2.186.042 2.395.146

11
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Balance

Note t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
11 Selskabskapital
Reserver
Egenkapital i alt
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser
12 Langfristede geldsforpligtelser
KommuneKredit

Kortfristede gaeldsforpligtelser

12 Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser

KommuneKredit

Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gald

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Serlige poster

14 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

15 Eventualaktiver
16 Sikkerhedsstillelser
17 Neertstdende parter

Provas-Haderslev Spildevand a/s

Arsrapport 2018

2018 2017
20.000 20.000
1.929.518 1.923.620
1.949.518 1.943.620
0 255.195

0 255.195
174.229 135.590
174.229 135.590
4,712 3.604
23.600 0
9.290 28.671
20.790 24.049
615 914
3.288 3.503
62.295 60.741
236.524 196.331
2.186.042 2.395.146

12
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Egenkapitalopggrelse

Note t.kr.

Egenkapital 1. januar 2018
18 Overfort via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2018

Provas-Haderslev Spildevand a/s
Rrsrapport 2018

Selskabskapital Reserver | alt
20.000 1.923.620 1.943.620

0 5.898 5.898

20.000 1.929.518 1.949.518
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestremsopggrelse

Note

19

20

t.kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestremme fra primeer drift f@r andring i driftskapital

Andring i driftskapital

Pengestrgmme fra primaer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.
Modtaget sambeskatningsbidrag

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kegb af immaterielle anlaegsaktiver
Keb af materielle anlaegsaktiver

Pengestreamme til investeringsaktivitet

Provenu ved optagelse af lan
Afdrag pa langfristede galdsforpligtelser
Udvikling i kassekredit

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm

Provas-Haderslev Spildevand a/s

Arsrapport 2018

2018 2017
5.898 32.325
64.500 42.552
70.398 74.877
-17.834 -13.630
52.564 61.247
54 31
2721 -1.843
0 252
49.897 59.687
0 -384
-93.863 -104.085
-93.863 -104.469
67.500 55:135
-4.153 -2.903
-19.381 -7.450
43.966 44,782
0 0
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Arsrapport 2018

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Provas-Haderslev Spildevand a/s for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Rrsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Andring i regnskabsmaessige skgn

Som felge af de begivenheder, som er beskrevet i note 2 om serlige poster, er der sket aéndringer til
regnskabsmaessige skon for opgerelse af udskudt skat vedrerende anleegsaktiver samt den deraf af-
ledte opkraevningsret.

Opkraevningsretten pd 255.195 t.kr. er tilbagefgrt i "nettoomsaetning”, mens udskudt skat pa 255.195
t.kr. er tilbagefort i "skat af arets resultat”.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatningen omfatter afledningsafgifter, fast afgift, vejbidrag, tilslutningsbidrag m.v. og indreg-
nes i resultatopgerelsen i takt med levering.

Indtaegter fra arets leverancer opgeres pa grundlag af kundernes maleraflasning m.v. og forventes
modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart.
Over-/underdakning

Nettoomsaetningen reguleres med eventuel over-/underdaekning samt regulering af opkraevningsretten
vedrgrende udskudt skat.

Safremt de hos forbrugerne opkraevede belgb er lavere end selskabets indteegtsramme, indregnes for-
skellen i balancen som et tilgodehavende, i det omfang underdakningen forventes opkravet.

Overstiger de hos forbrugerne opkravede belgb selskabets indtaegtsramme, indregnes overdakningen i
balancen som en galdsforpligtelse.

Produktionsomkostninger

Posten indeholder alle omkostninger vedrgrende forsyningens rensning af spildevand, drift og vedlige-
hold af renseanlag, bassiner m.v., afskrivninger, lokaleomkostninger, miljg, forskning og udvikling m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfgres til distribution af spildevand.
Under regnskabsposten hgrer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, drift af pumpe-
stationer, ledningsregistrering og afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflaesning af
forbrugsmalere betragtes som en distributionsomkostning.
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Rrsrapport 2018

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration
af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og kontor-
omkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet, herunder témningsordning.

Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa fplgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Software 3ar
Renseanlag 40-50 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5ar
Ledninger 75 ar
Streompeforinger 50 ar
Bassiner og bygvarker 50-75 ar
Pumpestationer, mekaniske anlag og elanlaeg 20-30ar
SRO 10ar

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger som en a&n-
dring i regnskabsmaessigt sken.

Anlag under udfgrelse udgeres af anlag, der pa balancedagen endnu ikke er Kklar til at blive taget i brug.
Anlag under udfgrelse afskrives ikke.

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og admini-
strationsomkostninger.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og administrationsomkost-
ninger.

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renter.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de geeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de geeldende satser for rentetillaeg til administrations-
selskabet.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver omfatter software.

Software males efterfglgende til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Materielle anlegsaktiver
Grunde males til kostpris.

Produktions- og distributionsanlaeg udgeres af netaktiver, forsinkelsesbassiner, pumpestationer, gvrige
tekniske anlaeg og maskiner.

Andre anlag, driftsmidler og inventar udgeres af specialudstyr, transportmidler, it og inventar.

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. Kostprisen tilleegges nutidsveerdien af de skgnnede forpligtelser til nedtag-
ning og bortskaffelse af aktivet samt retablering. Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate be-
standdele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Finansielle anlagsaktiver
Lovbestemt opkraevningsret males til kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtgerelse om
okonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer selska-
bets pkonomiske ramme og dermed kan tillaagges vandselskabets takster krone for krone. Den udskudte
skat svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og dermed til en opkraevningsret hos selskabets for-
brugere pa en tilsvarende storrelse.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle aktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere be-
star.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS
39.

Der foretages nedskrivning til impdegdelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. De objektive indikatorer,
som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Periodeafgrensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som fglge af ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Geldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutter og leverandgrgeeld, indregnes ved
laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfel-
gende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Pengestremsopggrelsen

Pengestrpmsopgerelsen viser virksomhedens pengestrgmme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat requleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af materielle og
immaterielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af 1an, anvendelse af kassekredit og afdrag
pa rentebaerende gald.

Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Noter

Sarlige poster

Hojesteret har i domme af den 8. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte
standardpriser kan anvendes som de skattemaessige indgangsvaerdier pd vandselskabers anlagsaktiver.
Hermed blev Skattestyrelsens (tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen har fastsat vand-
selskabers skattemaessige indgangsvardier pa anlagsaktiver ud fra en tillempet DCF-model, under-
kendt.

Afggrelserne i Hpjesteret er det endelige punktum i et langstrakt forlgb, hvor Provas-Haderslev
Spildevand a/s og branchen har fort sager mod Skattestyrelsen i Landsskatteretten, Landsretten og
Hojesteret.

P& baggrund af de klare og entydige domme i Hgjesteret mangler nu alene realitetsbehandling af selska-
bets skattemaessige indgangsvardier og historiske selvangivelser. Provas-Haderslev Spildevand a/s har
kunnet opggre selskabets skattemaessige konsekvenser efter afggrelserne i Hgjesteret uden betydelig
usikkerhed, selvom selskabets historiske selvangivelser endnu ikke er realitetsbehandlet af
Skattestyrelsen.

| rsregnskabet for 2018 er skatten saledes opgjort med udgangspunkt i de myndighedsfastsatte
standardpriser som skattemaessige indgangsvardier pa selskabets anlagsaktiver.

Da der er stor forskel pa de myndighedsfastsatte standardpriser og verdierne iht. Skattestyrelsens
tillempede DCF-model, er de skattemaessige indgangsvaerdier gget betydeligt. Det har medfert, at
udskudt skat er reduceret, og at en eventuel tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt.

Pa baggrund heraf er den udskudte skat og den tilsvarende opkraevningsret, der blev indregnet i
arsregnskabet for 2017, tilbagefert. Posterne blev indregnet i arsregnskabet for 2017 pa baggrund af
bedste viden pa dette tidspunkt, baseret pa at Skattestyrelsen havde faet medhold i bade Lands-
skatteretten og Landsretten.

Som fglge af ovenstdende indgar felgende sarlige poster i resultatopgerelsen:

Tilbageforsel af udskudt skat og den tilsvarende opkraevningsret er &ndrede regnskabsmaessige sken,
hvorfor tilbagefgrslerne er sket ved indregning i resultatopgerelsen. Opkravningsretten pd 255.195
t.kr. er tilbagefart i "nettoomsaetning”, mens udskudt skat pa 255.195 t.kr. er tilbagefert i "skat af
arets resultat”.

t.kr. 2018 2017

Indtaegter

Opkravningsret vedrgrende udskudt skat pa anlaegsaktiver -255.195 255.195
-255.195 255.195

Omkostninger

Udskudt skat vedrgrende anlagsaktiver 255.195 -230.244
255.195 -230.244

Sarlige poster indgdr pa falgende linjer i arsregnskabet

Nettoomsaetning -255.195 255.195

Skat af arets resultat 255.195 -230.244

Resultat af sarlige poster, netto 0 24.951
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Noter

t.kr.
Nettoomsaetning

Omsatning vedrerende ordinzer spildevandsaktivitet
Regulering af opkraevningsret vedrgrende udskudt skat

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver

Afskrivninger er indregnet i resultatopggrelsen i falgende poster:

Produktionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til kreditinstitutter
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt skat
Requlering af skat vedregrende tidligere ar
Refusion i sambeskatning

Immaterielle anlagsaktiver
t.kr.
Kostpris 1. januar 2018

Kostpris 31. december 2018
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2018
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

Provas-Haderslev Spildevand a/s

Arsrapport 2018

2018 2017
106.276 108.894
-255.195 255.195
-148.919 364.089
128 0
53.494 53.366
53.622 53.366
51.899 51.273
1.723 2.093
53.622 53.366
45 29

9 2

54 31

2.245 1.362
476 481
2.721 1.843

0 2.080
-255.558 230.244
-90 0
-255.648 232.324
Software

384

384

128

128

256
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Materielle anlegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2018
Tilgang i arets Iob

Afgang i drets lgb
Overfarsel fra andre poster

Kostpris 31. december 2018

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018

Arets afskrivninger

Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa
afhaendede aktiver

Af- 0g nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmaessig vardi
31. december 2018

Finansielle anlaagsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2018
Afgang i arets Igb

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018

t.kr.
Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Provas-Haderslev Spildevand a/s
Arsrapport 2018

Aktier, 20.000 stk. a nom. 1.000,00 kr.

Virksomhedens selskabskapital har uandret varet 20.000 t.kr. de seneste 5 ar.

Langfristede gaeldsforpligtelser

t.kr.
KommuneKredit

Personaleomkostninger

Andre Materielle

anlag, anlaegs-

drifts- aktiver

Distribu-  materiel og under
Grunde Renseanlag tionsanlaeg inventar udfgrelse | alt
14.395 213.259  2.733.860 9.972 70.131 3.041.617
0 0 0 0 93.863 93.863
0 0 -11.319 0 0 -11.319
0 3.727 54.511 0 -58.238 0
14.395 216.986  2.777.052 9.972 105.756  3.124.161
0 91.523 851.542 5.814 0 948.879
0 7.667 43.538 2.289 0 53.494
0 0 -2.655 0 0 -2.655
0 99.190 892.425 8.103 0 999.718
14.395 117.796 1.884.627 1.869 105.756 2.124.443
Lovbestemt
opkravningsret
255.195
-255:195
0
2018 2017
20.000 20.000
20.000 20.000
Geld i alt Afdrag Langfristet Restgeeld
31/12 2018 naste ar andel efter 5 ar
178.941 4712 174.229 155.266
178.941 4,712 174.229 155.266

Ledelsesvederlag afholdes i Provas-Haderslev Forsyningsservice a/s og faktureres til Provas-Haderslev
Spildevand a/s som en del af administrationsvederlaget.

Virksomheden har ingen ansatte.
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Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Provas-Haderslev Spildevand a/s' eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljgfor-
pligtelser og forpligtelser vedrgrende indgaede entrepriseaftaler.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed hafter selskabet
ubegranset og solidarisk med gvrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kildeskatter
pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders
samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af administrationsselskabets arsregnskab,
Provas Holding a/s, CVR-nr. 35 39 17 46. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst
og kildeskat m.v. vil kunne medfgre, at selskabets haeftelse udger et storre belgb.

Eventualaktiver
Selskabet har pr. 31. december 2018 ikke-indregnede udskudte skatteaktiver paialt 107.402 t.kr.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2018.
Neaertstdende parter
Provas-Haderslev Spildevand a/s' naertstdende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for

Naertstaende part Bopal/Hjemsted bestemmende indflydelse
Provas Holding a/s (Udarbejder Fjordagervej 32, 6100 Ejer 100 %
koncernregnskab) Haderslev

Transaktioner med nertstaende parter

Selskabet har i regnskabsaret 2018 ikke haft transaktioner med naertstdende parter, som ikke har vae-
ret pd markedsmaessige vilkar.

t.kr. 2018 2017

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat 5.898 32.325
5.898 32.325
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Noter

t.kr.

Reguleringer

Af- og nedskrivninger

Afgang af anlaegsaktiver

Finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Regulering af lovbestemt opkravningsret

Andring i driftskapital
Andring i tilgodehavender
Andring i kortfristede geeldsforpligtelser

Provas-Haderslev Spildevand a/s

Arsrapport 2018

2018 2017
53.622 53.366
8.664 10.245
-54 -31
2021 1.843
-255.648 232.324
255.195 -255.195
64.500 42 .552
-14.061 -10.599
-3.773 -3.031
-17.834 -13.630
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