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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for Provas-Haderslev
Spildevand a/s for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-

ling.

Der er vaesentlig usikkerhed vedrgrende den belgbsmaessige storrelse af den udskudte skatteforpligtel-
se, der kan henfgres til de skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets materielle anlaegsaktiver samt
den hertil hgrende opkraevningsret hos forbrugerne. Der henvises til note 2 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haderslev, den 19. april 2017
Direktion:

Wf%f/\/ ///D/’ /C ,”’iz‘ﬁ/

........................ Thies Mathiaéen/ Bent K. Andersen
nastformand
s s | 1/ ) \ 0
Ole Bang Jer(sen Benny Kristensen August Kragh
v forbrugerreprasentant forbrugerreprae/ ntant
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Provas-Haderslev Spildevand a/s

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Provas-Haderslev Spildevand a/s for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopggrelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrackkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 2 i arsregnskabet, som beskriver den usikkerhed der er omkring
den belpbsmaessige storrelse af den udskudte skatteforpligtelse, der kan henferes til de skattemaessige
indgangsvaerdier pa selskabets materielle anlaegsaktiver samt den hertil hgrende opkraevningsret hos
forbrugerne. Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for npdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de pkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 19. april 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

:CIaus Dalageré

statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

[t.kr. 2016 2015 2014 2013 2012 |

Hovedtal
Nettoomsaetning 110.439 105.232 109.873 98.399 110.205
Bruttoresultat 9.160 9.776 28.452 8.398 22.151
Resultat af ordinaer primeer drift 2.369 5.508 23.982 3.860 17.274
Resultat af finansielle poster -273 -709 -554 -3 -331
Arets resultat 3.145 3.799 759 4.451 17.426
Balancesum 2.088.494 2.035.161 2.019.729 1.936.153 1.933.578
Egenkapital 1.911.297 1.908.152 1.904.353 1.903.594 1.899.143
Pengestrgmme fra driftsaktiviteten 95.991 67.940 58.401 59.958 104.943
Pengestrgmme til investerings-

aktiviteten -127.140 -97.209 -112.623 -73.894 -85.044
Investering i materielle anlaegsaktiver -127.140 -97.209 -112.623 -73.894 -82.813
Pengestremme fra finansierings-

aktiviteten 26.592 12.388 40.107 -490 7.649
Pengestrgm i alt -4.557 -16.881 -14.115 -14.426 27.548
Nggletal
Overskudsgrad 2,1% 52% 21,8% 39% 15,7%
Bruttomargin 83% 9.3% 259 % 8,5% 20,1%
Soliditetsgrad 91,5% 93.8% 94,3 % 98,3 % 98,2 %
Egenkapitalforrentning 0.2% 0.2% 0,.0% 0,2% 0,9%

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nggletal 2015".
De i hoved- og nggletalsoversigten anferte nggletal er beregnet saledes:

Resultat af ordinaer primaer drift x 100
Nettoomsaetning

Bruttoresultat x 100
Nettoomseetning

Overskudsgrad

Bruttomargin

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets primaere formal er at transportere og rense spildevandet fra ca. 18.700 forbrugere. Der skal
vedligeholdes og drives ca. 1.000 km ledning, 500 pumpestationer og 13 renseanlag.

Usikkerhed ved indregning og maling

Opgorelsen af skat i arsregnskabet har til og med 2013 vaeret baseret pa selskabets vurdering af skatte-
maessige indgangsveerdier pa de materielle anlagsaktiver, svarende til branchens anvendelse af de
myndighedsfastsatte standardpriser for anlagsaktiverne. Disse verdier ligger over de regnskabs-
maessige vardier. Selskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de
myndighedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlagsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier.
Selskabet, samt branchen i gvrigt, er uenig i SKAT's afgerelser, hvorfor disse er paklaget til Lands-
skatteretten. Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de fgrste domme vedrgrende
problemstillingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. De afgjorte sager er anket,
idet branchen er af den opfattelse, at afgerelserne er forkerte bade i relation til lovens ordlyd og i
relation til intentionerne med vandsektorloven. Der verserer pt. to pilotsager i Landsretten, hvortil der
afventes domsafggrelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger inden for naeermere fremtid.

I ovennavnte kendelser anfeegtede Landsskatteretten SKAT's konkrete anvendelse af vaerdiansattelses-
model, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's ansaettelse af de skatte-
maessige indgangsveerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. P& baggrund heraf er
den udskudte skat og tilhgrende opkraevningsret hos forbrugerne ikke indregnet i arsregnskabet. Der
henvises til note 2 i arsregnskabet. Safremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKAT's
fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 229 mio. kr., der modsvares af en opkrav-
ningsret i samme niveau fer tilbagediskontering.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets omsaetning udger 110,4 mio. kr., der er 4,8 mio. kr. stgrre end omsatningen i 2015 p& 105,6
mio. kr. Arets omsaetning fordeler sig med 100,1 mio. kr. (97,2 mio. kr. vedr. 2015) vedr. variable og
faste vandafledningsbidrag, 2,9 mio. kr. (2,1 mio. kr. vedr. 2015) vedr. vejafvandingsbidrag, 0,2 mio.
kr. vedr. diverse omsatning og 7,2 mio. kr. (6,1 mio. kr. vedr. 2015) vedr. tilslutningsbidrag.

Arets resultat udger 2,1 mio. kr. for skat mod et resultat i 2015 pa 4,8 mio. kr. Udviklingen i det
regnskabsmaessige resultat kan henfgres til, at de regnskabsmaessige afskrivninger er steget med 6,7
mio. kr., dels som felge af restafskrivninger pa udtagne anlag og dels stgrre afskrivninger pa grunde af
de store investeringer i 2015 og 2016. Dette sammenlagt med den stgrre omsatning er
hovedarsagerne til det faldende resultat.

Mio. kr. Omsaetning Udaqgifter Investeringer Total

Forbrugsopkravning 100,1 100,1
Vejafledningsbidrag 29 29
Diverse omsaetning 0.2 0,2
Driftsomkostninger -35,8 -35,8
Regnskabs resultat u/afsk. 103,2 -35,8 - 67,4
Tilslutningsbidrag/investeringer 72 -127 1 -119,9
"Hvile i sig selv" Spildevand 1104 -35,8 1271 -525
Afstemning til arsregnskabet:

Regnskabsmaessigt resultat Spildevand 31

Selskabsskat -1,0

Regnskabsmassigt resultat Temningsordning 02

Samlet regnskabsmasssiat resultat 2.3

Tilbagefarte afskrivninger 72,3

Investeringer -127 1

"Hvile i sig selv" 52,5
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Ledelsesberetning

Beretning

Selskabsskatten udger i 2016 en indtaegt pa 1,0 mio. kr., som indgar i sambeskatnings-skattebereg-
ningen for hele koncernen. Provas-koncernen skal samlet set ikke indbetale aktuel skat for 2016.

Det regnskabsmaessige resultat adskiller sig fra det takstmaessige resultat pa flere punkter. Til og med
2010 blev det takstmaessige regnskab opgjort efter "hvile-i-sig-selv-princippet”, der viser et negativt
resultat pa 52,5 mio. kr. for 2016. Det negative "hvile-i-sig-selv"-resultat skyldes storre investeringer,
end hvad der er finansieret via taksterne, og som er finansieret ved optagelse af anlaegslan pa 55,1
mio. kr.

Fra og med 2011 erstattedes det hidtidige "hvile-i-sig-selv-princippet” af et reguleringsregnskab p&
baggrund af prisloftsbestemmelserne i vandsektorloven. Prisloftet for 2016 tillod omsatning ekskl.
tilslutningsbidrag pa i alt 104,6 mio. kr., og med en omsatning pd 103,2 mio. kr., jevnfer ovenstiende,
ligger det realiserede under det maksimum, som er udstukket af Forsyningssekretariatet.

| prisloftet for 2016 var det os tilladt at bruge 32,8 mio. kr. til driftsudgifter underlagt benchmarking. |
2016 er der kun brugt 31,8 mio. kr. Det vil sige, at vi har et spaend op til prisloftets tilladte driftsud-
gifter pa 1,0 mio. kr. | forbindelse med overgang til Vandsektorlov Il, viderefgres denne reserve
sammen med 4,1 mio. kr. fra 2015 til 2017.

Af storre investeringsprojekter i 2016 kan navnes:
Separatkloakering, 39,3 mio. kr.
Kloakrenovering, 22,3 mio. kr.
Spildevandsrensning i det dbne land, 9,9 mio. kr.
Udbygning ledningsnet, 13,0 mio. kr.
Optimering af renseanlag og pumpestationer, 11,6 mio. kr.
Projekt Baek til Balt, 5,0 mio. kr.
Bassiner Hertug Hans Plads og Ribe Landevej, 23,1 mio. kr.

I investeringerne i 2016 er indeholdt ikke afsluttede investeringsprojekter for netto 56,1 mio. kr. En
stigning pa 29,3 mio. kr. i forhold til uafsluttede sager p& 26,8 mio. kr. pr. 31. december 2015.
Indeholdt i de ikke afsluttede projekter er blandt andet bassin pa Hertug Hans Plads med 17,3 mio. kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af betydning for forstdelsen af
arsregnskabet for 2016.

Forventet udvikling

Selskabet er underlagt reglerne om indtaegtsrammer jf. Vandsektorlovens § 2, stk. 1. For 2017 har
Haderslev Spildevand a/s faet udmeldt en indtaegtsramme pa 114,6 mio. kr. Til forskel fra den hidtidige
lovgivning, hvor gkonomien var styret i en raekke forskellige "kasser”, star det vandselskaberne frit for,
hvordan indtaegterne anvendes, sa lange det er inden for deres hovedaktivitet, drift af en vandfor-
syning.

Vandsektorloven kompenserer for, at vandselskaberne er sakaldte naturlige monopoler ved at stille
effektiviseringskrav afhangig af, hvordan de enkelte selskabers gkonomi falder ud i forbindelse med
benchmarking. Til og med 2016 har benchmarkingen alene malt pa effektiviteten pa driftsomkost-
ninger. Fra og med 2017 er det hele gkonomien der males effektivitet pd med undtagelse af nogle f&
ikke pavirkelige omkostninger. Det er hovedsageligt skatter og afgifter der falder ind under gruppen af
ikke pavirkelig omkostninger.
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Ledelsesberetning

Beretning

Overskriften i den nye vandsektorlov er "at laver et vandselskab, det samme i morgen som det gjorde i
gar, skal det ggres billigere”. Skal et vandselskab foretage nye aktiviteter, s skal det vaere pélagt af en
myndighed - f.eks. kommunen - og det skal falde ind under bestemmelserne i § 11 i Bekendtggrelse om
gkonomiske rammer for vandselskaber. Under § 11 tillaeg falder udvidelser af forsyningsomradet, f.eks.
i forbindelse med byggemodninger men ogsa investeringer og/eller drift af anlag palagt af kommunen i
forbindelse med f.eks. miljg, sundhed, energieffektivitet, klima, forsyningssikkerhed eller service. Der er
mulighed for at sgge forhandsgodkendelse hos Forsyningssekretariatet, og da bestemmelserne er
meget bredt formulerede, forventes det, at der bliver en del diskussion om fortolkningen af netop § 11.

| forbindelse med overgangen fra vandsektorlov 1 til vandsektorlov 2, var der i forligsteksten indfgjet en
bestemmelse om. at der skulle korrigeres for ungdvendigt store forskelle mellem de hidtidige rammer
for driftsomkostninger og selskabernes faktiske driftsomkostninger. Nogle vandselskaber havde sa store
forskelle, at de ikke inden for en overskuelig horisont ville komme til at skulle gennemfgre effektivise-
ringer. Resultatet af denne bestemmelse blev at det blev gennemsnittet af driftsudgifter for arene
2013-2015. Det har gjort, at den afstand op til prisloftet, som Provas havde oparbejdet i kraft af Projekt
2015 for stgrstedelens vedkommende, er fjernet.

Fremadrettet skal vi ogsa effektiviseres pa renteudgifterne. | isaer Haderslev Spildevand a/s har vi
sterre investeringer end hvad der har kunnet finansieres via taksterne. Der er derfor optaget anlagslan
Igbende til at finansiere disse merinvesteringer. | de nye indtaegtsrammer har Forsyningssekretariatet
kun medtaget renteudgifterne fra 2015. | og med at vi optager lanene i begyndelse af aret efter
investeringerne er foretaget, har vi i renteudgifterne kun rente med vedr. [an optaget for investeringer
til og med 2014. Renter af lan optaget vedr. investeringer i 2015 og 2016 er sdledes ikke indregnet i de
nye indtaegtsrammer. Med de nuvarende rentesatser for fastforrentede anlaegslan giver det manglende
renter i rammerne med 2,7 mio. kr. i Spildevand. Vi mener, det er et ekstra effektiviseringskrav, som er
lagt ned over os, og vi har derfor valgt at klage til Konkurrenceankenavnet.

Haderslev Kommune betaler hvert ar et vejafvandingsbidrag som skal daekke de omkostninger der
kommer af, at Haderslev Spildevand a/s handterer det overfladevand der kommer fra de kommunale
veje. Efter at Slagelse Kommune vandt over Forsyningssekretariatet ved Hgjesteret om, at det ikke er
Forsyningssekretariatet der er rette myndighed til at fastsaette storrelsen af vejafvandingsbidraget, er
satsen derfor rettet til fra og med 2015. Det diskuteres pt. hvad der skal geres vedr. for meget betalt
vejafvandingsbidrag for perioden 2008 - 2014. Kan kommunerne kraeve belgbet tilbagebetalt, eller er
de zldste dele af kravet foraeldede. Haderslev Kommune og Haderslev Spildevand a/s har besluttet at
sege sporgsmalet afklaret ved i faellesskab at hyre en advokatunderspgelse, med mindre der kommer en
klar udmelding fra Kommunernes Landsforening der eventuelt kan laegges til grund. Der er tale om et
tocifret millionbelgb.

Haderslev Kommunes @konomiudvalg har bedt Haderslev Spildevand a/s, i samarbejde med Miljg og
Teknik hos Haderslev Kommune, om at gennemga investeringsplanerne for de kommende &r, for at
frembringe et sammenfattende beslutningsgrundlag der beskriver forskellige alternativers pavirkning
pa miljo og investeringstakt og dermed takstudviklingen. Dette arbejde vil kunne medfgre at investe-
ringer omprioriteres og eventuelt udskydes og dermed at ressourcebehovet i forbindelse med investe-
ringsprojekter reduceres.



é) Provas

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note
3

11,4

11,4

t.kr.

Nettoomsatning
Produktions- og distributionsomkostninger

Bruttoresultat
Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift
Andre driftsindtaegter
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Provas-Haderslev Spildevand a/s

Arsrapport 2016

2016 2015
110.439 105.232
-101.279 -95.456
9.160 9.776
-6.552 -4.068
2.608 5.708
1.991 2.226
-2.230 -2.426
2.369 5.508
875 0]
-1.148 -709
2.096 4.799
1.049 -1.000
3.145 3.799
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é) Provas

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

t.kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Renseanlag

Distributionsanlaeg

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Anlagsaktiver i alt

Omsetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende tilslutningsbidrag
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Andre tilgodehavender

Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Provas-Haderslev Spildevand a/s

Arsrapport 2016

2016 2015
14.395 14.395
119.686 123.415
1.855.866 1.826.899
6.237 5.871
56.080 26.810
2.052.264 1.997.390
2.052.264 1.997.390
6.897 5.183
19.647 26.384
2.744 2.862

0 127

6.942 3.215
36.230 37.771
36.230 37.771
2.088.494 2.035.161
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é) Provas

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
9 Selskabskapital
Reserver
Egenkapital i alt
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Hensatte forpligtelseri alt

Galdsforpligtelser
10 Langfristede gaeldsforpligtelser
KommuneKredit

Kortfristede geeldsforpligtelser

10 Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gald

Galdsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Usikkerhed om indregning og maling

12 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

13 Eventualaktiver
14 Sikkerhedsstillelser
15 Neertstdende parter

Provas-Haderslev Spildevand a/s

Arsrapport 2016

2016 2015
20.000 20.000
1.891.297 1.888.152
1.911.297 1.908.152
22.619 23.668
22.619 23.668
84.747 58.875
84.747 58.875
2.215 1.493
36.121 31.564
27.870 10.128
2.591 0
1.034 1.281
69.831 44.466
154.578 103.341
2.088.494 2.035.161
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e, P rova S Provas-Haderslev Spildevand a/s

Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Note t.kr. Selskabskapital Reserver lalt
Egenkapital 1. januar 2015 20.000 1.884.353 1.904.353

16 OQverfort, jf. resultatdisponering 0 3.799 3.799
Egenkapital 1. januar 2016 20.000 1.888.152 1.908.152

16 Overfort, jf. resultatdisponering 0 3.145 3.145
Egenkapital 31. december 2016 20.000 1.891.297 1.911.297
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestromsopggrelse

Note

17

18

t.kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestrgmme fra primeer drift fgr sendring i driftskapital

Andring i driftskapital

Pengestremme fra primeer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.
Modtaget sambeskatningsbidrag

Pengestrgmme fra driftsaktivitet
Keb af materielle anlaagsaktiver
Pengestrgmme til investeringsaktivitet

Provenu ved optagelse af 1an
Afdrag pa langfristede galdsforpligtelser

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Provas-Haderslev Spildevand a/s

Rrsrapport 2016

2016 2015
3.145 3.799
71.490 66.342
74.635 70.141
21.502 -1.492
96.137 68.649
875 0
-1.148 -709
127 0
95.991 67.940
-127.140 -97.209
-127.140 -97.209
28.440 41.357
-1.848 -28.969
26.592 12.388
-4.557 -16.881
-31.564 -14.683
-36.121 -31.564
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Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Provas-Haderslev Spildevand a/s for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette medfg-
rer fplgende &ndringer til indregning og maling:

1. Der skal fremover foretages arlig revurdering af restvardier pad materielle aktiver. Selskabet har in-
gen vaesentlige restvaerdier pd materielle aktiver, ud over hvad der er henfert til selskabets grunde.
Zndringen foretages derfor alene med fremadrettet virkning som en a&ndring af regnskabsmaessigt
skon og har ingen effekt for egenkapitalen.

Bortset fra ovenstdende samt nye og andrede prasentations- og oplysningskrav som fglge af lov nr.
738 af 1. juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen omfatter afledningsafgifter, fast afgift, vejbidrag, tilslutningsbidrag m.v., og ind-
regnes i resultatopgerelsen i takt med levering.

Indtaegter fra drets leverancer opggres pa grundlag af kundernes maleraflasning m.v. og forventes
modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Over-/ underdaekning

Nettoomsatningen reguleres med eventuel over-/underdakning.

Safremt de hos forbrugerne opkraevede belgb er lavere end selskabets indtagtsramme, indregnes
forskellen i balancen som et tilgodehavende i det omfang underdakningen forventes opkraevet.

Overstiger de hos forbrugerne opkraevede belgb selskabets indtaegtsramme, indregnes overdakningen i
balancen som en galdsforpligtelse.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i for-hold til
virksomhedens hovedaktivitet, herunder temningsordning.

Produktionsomkostninger

Posten indeholder alle omkostninger vedrgrende forsyningens rensning af spildevand, drift og vedlige-
hold af renseanlaeg, bassiner m.v., afskrivninger, lokaleomkostninger, miljg, forskning og udvikling m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfegres til distribution af spildevand.
Under regnskabsposten hgrer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, drift af pumpe-
stationer, ledningsregistrering og afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflasning af
forbrugsmalere betragtes som en distributionsomkostning.

15



P
c, P rova S Provas-Haderslev Spildevand a/s

Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration
af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og kontor-
omkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.

Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Renseanlag 40-50 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5ar
Ledninger 75 ar
Streompeforinger 50 ar
Bassiner og bygvaerker 50-75 ar
Pumpestationer, mekaniske anlag og elanlaeg 20-30ar
SRO 10ar

Ved a&ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger som en
&ndring i regnskabsmaessigt skan.

Anlaeg under udferelse udgeres af anlaeg, der pa balancedagen endnu ikke er klar til at blive taget i brug.
Anlaeg under udfegrelse afskrives ikke.

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og
administrationsomkostninger.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaeegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og administrationsom-
kostninger.

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renter.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets requle-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de gaeldende sat-
ser for rentegodtggrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat
som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administrationsselska-
bet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde er verdiansat til vurderet dagsveerdi.

Produktions- og distributionsanlag udggres af netaktiver, forsinkelsesbassiner, pumpestationer, gvrige
tekniske anlaeg og maskiner.

Andre anlag, driftsmidler og inventar udgeres af specialudstyr, transportmidler, it og inventar.

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. Kostprisen tilleegges nutidsvardien af de skennede forpligtelser til
nedtagning og bortskaffelse af aktivet samt retablering. Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate
bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle aktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveaerdien
opggres som nutidsvardien af de forventede nettopengestréemme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere
bestar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgpdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation p4, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. De objektive indikato-
rer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Den indregnede udskudte skatteforpligtelse er alene opstaet som falge af aktiviteten efter udskillelsen
fra Haderslev Kommune den 15. april 2010 og kan saledes ikke henferes til den eventuelle udskudte
skatteforpligtelse omtalt i note 2, der er behaeftet med betydelig usikkerhed.

Geldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser, som omfatter geaeld til kreditinstitutter og leverandgrgzaeld, indregnes ved
laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfgl-
gende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Pengestremsopggrelsen

Pengestrgmsopgerelsen viser virksomhedens pengestrgmme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat requleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af materielle
anlxgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af 1an og afdrag pa rentebaerende geeld.

Likvider omfatter kortfristet bankgaeld hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiaendringer.

Usikkerhed om indregning og maling

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndigheds-
fastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsveaerdier. SKAT har
lagt til grund, at de skattemaessige indgangsveerdier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillempet
DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det
er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier pa anlaegsaktiverne er betydeligt lavere end
de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, er uenig i SKAT's afggrelser,
hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014
afsagt de forste domme vedrgrende problemstillingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til
SKAT's fordel.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Afgerelserne er anket, idet branchen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens
ordlyd samt intentionerne med vandsektorloven. Der verserer pt. to pilotsager i Landsretten, hvortil der
afventes domsafgerelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger inden for naermere fremtid.

| ovennavnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKAT's konkrete anvendelse af vaerdiansaet-
telsesmodel, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's anseettelse af de skatte-
maessige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. Safremt sagerne i de
civile domstole helt skulle falde ud til SKAT's fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet
229 mio. kr., der modsvares af en opkravningsret i samme niveau for tilbagediskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indtaegtsrequleringen for vandselskaber en omkostning, der
kan tilleegges vandselskabets priser krone for krone. En evt. udskudt skat vil derfor blive til en opkraev-
ningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til en betalbar skat. Den udskudte skat
modsvares derfor i nominel veerdi af en opkravningsret.

Pa baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belgbsstgrrelser, er den
udskudte skatteforpligtelse og tilherende opkraevningsret hos kunderne ikke indregnet.

t.kr. 2016 2015

Nettoomsaetning

Arets omsatning 110.439 105.632
Indregnet underdakning 0] -400
110.439 105.232

Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 51.870 54.446

51.870 54.446

Afskrivninger er indregnet i resultatopgerelsen i felgende poster:

Produktionsomkostninger 50.116 53.948
Administrationsomkostninger 1.754 498
51.870 54.446

Finansielle indtaegter

@vrige renteindtaegter 874 0
Andre finansielle indtaegter 1 0
875 0

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 0 65
Renteomkostninger til kreditinstitutter 1.147 643
Andre finansielle omkostninger 1 1
1.148 709
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Noter

t.kr.

Skat af arets resultat

Arets requlering af udskudt skat
Andring af skatteprocent
Refusion i sambeskatning

Materielle anleegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lgb
Overfegrsel fra andre poster

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016

Arets afskrivninger

Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pd
afhae

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig vaerdi
31. december 2016

t.kr.
Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Provas-Haderslev Spildevand a/s
Arsrapport 2016

Aktier, 20.000 stk. a nom. 1.000,00 kr.

Virksomhedens aktiekapital har uaendret vaeret 20.000 t.kr. de seneste 5 ar.

Langfristede gaeldsforpligtelser

t.kr.
KommuneKredit

Personaleomkostninger

2016 2015
461 1.127
-1.510 0
0 -127
-1.049 1.000

Materielle

Andre anlaegs-

anlag, drifts- aktiver

Grunde og Distribu-  materiel og under
bygninger Renseanlaeg tionsanlag inventar udfgrelse | alt
14.395 200.040  2.599.172 6.807 26.810 2.847.224
0 0 0 0 127.140 127.140
0 0 -24.480 0 0 -24.480
0 3.808 91.596 2.466 -97.870 0
14.395 203.848  2.666.288 9.273 56.080 2.949.884
0 76.625 772.273 936 0 849.834
0 7.537 42.233 2.100 0 51.870
0 0 -4.084 0 0 -4.084
0 84.162 810.422 3.036 0 897.620
14.395 119.686 1.855.866 6.237 56.080 2.052.264
2016 2015
20.000 20.000
20.000 20.000
Geldi alt Afdrag Langfristet Restgald
31/12 2016 naeste ar andel efter 5 ar
86.962 2.215 84.747 75.779
86.962 2.215 84.747 75.779

Ledelsesvederlag afholdes i Provas-Haderslev Forsyningsservice a/s og faktureres til Provas-Haderslev
Spildevand a/s som en del af administrationsvederlaget.
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Provas-Haderslev Spildevand a/s
Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser
Provas-Haderslev Spildevand a/s' eventualforpligtelser omfatter de for branchen saedvanlige miljgfor-
pligtelser og forpligtelser vedrprende indgdede entrepriseaftaler.

Der henvises til note 2, som beskriver usikkerheden vedregrende fastseettelse af de skattemaessige
indgangsvaerdier pd selskabets materielle anlaegsaktiver, og den deraf afledte udskudte og betalbare
skat.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Provas Holding a/s som administrationsselskab, og
haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat.

Eventualaktiver

Selskabet har pr. 31. december 2016 akkumulerede underdaekninger pd i alt 14.734 t.kr., hvoraf 1.954
t.kr. kan opkraeves i 2017 og 12.780 t.kr. i 2018. Det er selskabets bestyrelse, der i forbindelse med de
enkelte &rs budgettering beslutter, i hvilket omfang der skal opkraves hele eller dele af den akkumu-
lerede underdaekning afhaengigt af likviditetsbehovet.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2016.

Naertstdende parter

Transaktioner med naertstdende parter

Selskabet har i regnskabsaret 2016 ikke haft transaktioner med naertstiende parter, som ikke har
vaeret pd markedsmasssige vilkér.

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eiler
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopal/Hjemsted

Provas Holding A/S (Udarbejder koncernregnskab) Fjordagervej 32
6100 Haderslev
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16

17

18

e
&/ Provas

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr.

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfeort resultat

Reguleringer

Af- og nedskrivninger

Avance/tab ved afhandelse af anlagsaktiver
Finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Andring i driftskapital
Andring i tilgodehavender
Andring i kortfristede gaeldsforpligteiser

Provas-Haderslev Spildevand a/s

Arsrapport 2016

2016 2015
3.145 3.799
3.145 3.799

51.870 54.446
20.396 11.187
-875 0
1.148 709
-1.049 0
71.490 66.342

1.414 16.144
20.088 -17.636
21.502 -1.492
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