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Senderjyllands Revision

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for 2015 for Aktieselskabet Pacow Invest.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Krusa, den 26. maj 2016

Direktion

S

Annemette F1 g{ar&dc& Didde Cecillie Boris Fleggaard

Aktieselskabet Pacow Invest - Arsrapport for 2015 1
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Den uafhangige revisors erklseringer

Til kapitalejeren i Aktieselskabet Pacow Invest

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Aktieselskabet Pacow Invest for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et &rsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tilleg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

riyllands Revision

riseret revisionsaktieselskab

Claus Thomsen eif Jgrzensen
Statsaut. revisor Statsaut. revisor

W)
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Selskabsoplysninger

Selskabet Aktieselskabet Pacow Invest
Renshovedvej 8
Kollund
6340 Krusa

CVR-nr.: 32881793
Stiftet: 23. april 2010
Hjemsted: Krusa

Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Peter Boris Fleggaard
Annemette Fleggaard
Didde Cecillie Boris Fleggaard
Direktion Annemette Fleggaard
Revision Senderjyllands Revision, Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Torvegade 6

6330 Padborg

Modervirksomhed Pacow I A/S
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere r bestéet af udlejning af fast ejendom.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arsregnskabet for 2015 er afsluttet med et underskud pa kr. 348.463 mod et underskud i 2014 pa t.kr.
508. Selskabets resultat anses som utilfredsstillende.

Egenkapitalen udgger pr. 31. december 2015 kr. 14.030.410.

Begivenheder efter regnskabsirets udlsb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Aktieselskabet Pacow Invest er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af @ndrede
regnskabsmeassige sken af beleb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragh sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder lejeindtzgter, driftsomkostninger vedrerende ejendom og landbrugsjord, an-
dre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.

Lejeindtaegter
Lejeindtegter indeholder indtzgter ved udlejning af ejendomme samt opkravede fellesomkostninger og
indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrerer.

Driftsomkostninger, ejendom
Driftsomkostninger indeholder omkostninger vedrerende drift af ejendomme, reparations- og vedligehol-
delsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration og lokaler.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaéaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlzgsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedega forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgrensningsposter
Periodeafgrensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Verdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsveerdi (bgrskurs)
pé balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestéender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af 4rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hefter Aktieselskabet Pacow Invest solidarisk og ubegraenset over for skat-
temyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og udbytter opstiet inden for
sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeassig og skattemeassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved l&noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantlén
svarer til 1dnets restgzld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgald beregnet som 18-
nets underliggende kontantverdi péd laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af l&nets kursregulering pé optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket szzdvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

2015 2014
Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 1.652.663 1.197
1 Personaleomkostninger -470.715 0
Afskrivninger af materielle anlegsaktiver -984.385 -925
Andre finansielle indtagter 62.091 67
2 Andre finansielle omkostninger -709.971 -1.001
Resultat for skat -450.317 -662
Skat af &rets resultat 101.854 154
Arets resultat -348.463 -508
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfort resultat -348.463 -508
Disponeret i alt -348.463 -508
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Balance 31. december

Aktiver
2015 2014
Note kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 175.847 150
Grunde og bygninger 54.967.053 54.259
Materielle anlegsaktiver i alt 55.142.900 54.409
Anleegsaktiver i alt 55.142.900 54.409
Oms=ztningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 159.846 102
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.085.204 290
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 120.156 175
Andre tilgodehavender 107.430 0
Tilgodehavender i alt 1.472.636 567
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 224.558 225
Veardipapirer i alt 224.558 225
Likvide beholdninger 397.902 298
Oms=tningsaktiver i alt 2.095.096 1.090
Aktiver i alt 57.237.996 55.499
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Balance 31. december

Passiver
2015 2014
Note kr. tkr.
Fgenkapital
3 Aktiekapital 2.000.000 1.000
5 Overfort resultat 12.030.410 -121
Egenkapital i alt 14.030.410 879
Hensatte forpligtelser
Henszttelser til udskudt skat 226.214 208
Hensatte forpligtelser i alt 226.214 208
Geeldsforpligtelser
6 Geld til realkreditinstitutter 19.895.010 20.672
Langfristede gzldsforpligtelser i alt 19.895.010 20.672
Kortfristet del af langfristet gald 764.000 756
Geld til pengeinstitutter 19.920.166 18.115
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 52.101 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.589.408 12.533
Anden geeld 760.687 2.336
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 23.086.362 33.740
Gealdsforpligtelser i alt 42.981.372 54.412
Passiver i alt 57.237.996 55.499
7 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
8 Eventualposter
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Noter
2015 2014
kr. tkr.
1.  Personaleomkostninger
Lenninger 463.693 0
Andre omkostninger til social sikring 7.022 0
470.715 ]
2.  Andre finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 230.744 400
Andre renteomkostninger 479.227 601
709.971 1.001
3.  Aktiekapital
Alktiekapital 1. januar 2015 1.000.000 1.000
Kontant kapitaludvidelse 1.000.000 0
2.000.000 1.000
Aktiekapitalen bestar af 2.000 aktier a 1.000 kr. og multipla
heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
Kapitalen er blevet forhgjet med 1.000.000 kr. i regnskabséret.
4. Overkurs ved emission
Arets overkurs ved emission 12.500.000 0
Overfort til overfort resultat ~12.500.000 0
0 0
5.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2015 -121.127 387
Arets overforte resultat -348.463 -508
Overfort fra overkurs ved emission 12.500.000 0
12.030.410 -121
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

kr. t.kr.
6. Gald til realkreditinstitutter

Realkredit Danmark 3.699.950 0
Realkredit Danmark 16.314.060 16.882
Realkredit Danmark 0 3.901
Totalkredit A/S 645.000 645
20.659.010 21.428

Heraf forfalder inden for 1 &r -764.000 -756
19.895.010 20.672

Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 17.190.678 17.063

7. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gzld til realkreditinstitutter, 20.659 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmassige veerdi pr. 31. december 2015 udger 54.967 t.kr.

8. Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Fleggaarden ApS som administrationsselskab

og hafter ubegreenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede sel-
skabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter.

Aktieselskabet Pacow Invest - Arsrapport for 2015 13



