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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 01.01 2015 -
31.12.2015 for Ishej Vand A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabséret 01.01.2015 -
31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Ishgj, den 10.03.2016
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Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Ishej Vand A/S

Pitegning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Ishgj Vand A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt regn-
skabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabslo-
ven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette
kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger athznger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrarende forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion ger vi opmarksom pd, at der som beskrevet i note 1 er usikkerhed vedrerende opge-
relse af aktuel og udskudt skat.




Ishoj

Den uathzengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til 4rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
laeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kobenhavn, den 10.03.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

%Lovgaard "~ PeterZ,/Skanborg
statsaut riseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Ishgj Vand A/S har til formal at varetage vandforsyningen i Ishgj Kommune. Ishej Vand har ikke egenproduk-
tion af vand og importerer derfor vand fra Hovedstadens Forsyningsselskab HOFOR. Vandet distribueres ud til
ca. 20.000 borgere fordelt pa 3.700 forbrugssteder, herunder boligforeninger, virksomheder, institutioner m.m..
Selskabets indtegter er baseret pd brugerbetaling i form af tilslutningsbidrag, statsafgift, drikkevandsafgift,
samt variable vandafgifter. I henhold til lov om betalingsregler for vand skal indtegterne fra forsyningsomréa-
derne finansiere de respektive arlige produktions- og administrationsomkostninger, finansielle poster og inve-

steringer.

Med vedtagelse af vandsektorloven er virksomheden fra 1. januar 2010 reguleret efter et prisloft med udgangs-
punkt i selskabets historiske priser, omkostningsudvikling og effektiviseringskrav. Prisloftet fastsattes hvert ar
af Forsyningssekretariatet. Som en integreret del af prisloftmodellen gennemfores benchmarking af selskabets
driftsomkostninger i forhold til andre i branchen, og er pa baggrund heraf underlagt krav om effektivisering af

driftsomkostninger.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat i 2015 efter arsregnskabsloven udviser et overskud for skat pd 1.420 tkr. Resultatet anses for
tilfredsstillende og i overensstemmelse med forventningerne. Egenkapitalen er med udgangen af 2015 pé
63.121 t.kr

Arets investeringer
Arets investeringer var i alt p& 8.310 t.kr. De storste investeringer i 2015 var nyinvesteringer der fordeler sig

saledes:

e Sektionering af Industrikvateret 54 tkr.
e Sektionering af Gadekaret 18 tkr.
e Sektionering af Stranden 268 t.kr.
e Maélerbronde 393  tkr
e Udskiftning af malere 508 t.kr.
e Byggemodning 860 t.kr.
e Strandomradet renovering 2.488 tkr.
e Ringstedbanen omlegning af vandledninger 3.281 tkr
e Ledningsregistrering 134 tkr.
e Udskiftning af ventiler 306  t.kr.

Samlede anleg der aktiveres 8.310 tkr.
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Ledelsesberetning

Usikkerhed vedrerende indregning og maling
Det er ved regnskabsaflzggelsen lagt til grund, at udgangspunktet for opgerelsen af det skattemassige grund-
lag for anlagsaktiverne svarer til de veerdier, som blev opgjort til brug for den reguleringsmessige dbningsba-

lance pr. 1. januar 2010,

SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemassige grundlag for anlegsaktiver reduceret de skatte-

maessige vaerdier for anlaegsaktiverne.

SKAT har i en lang reekke lignende afgerelser tilsidesat branchens anvendelse af de myndighedsfastsatte stan-
dardpriser for anlgsaktiverne og i stedet lagt til grund, at de skattemassige indgangsverdier skensmassigt
beregnes ud fra en tillempet DCF-model. SKAT’s skensmessige vurderinger indebarer, at de skattemassige

indgangsvardier pa anlegsaktiverne er betydeligt lavere end de regnskabsmassige.

Selskabet har pa linje med en rekke andre forsyningsselskaber pdklaget SKAT’s afgarelse til Landsskatteret-
ten, der i juni 2014 afsagde kendelser i de forste sager. Landsskatteretten gav SKAT medhold i, at de kan an-
vende en DCF-model, dvs. at vardiansattelsen baseres pa tilbagediskontering af fremtidige pengestramme.
Landsskatteretten kritiserede imidlertid SKAT’s konkrete brug af modellen.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pd SKAT’s vardiansettelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der pa nuvearende tidspunkt stadig er vasentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s ansettelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medforer, at selskabet for naervaerende

ikke er i stand til at opgere et belob palideligt med henblik pa indregning.

Safremt sagerne i Landsskatteretten falder ud til SKAT’s fordel, vil den potentielle aktuelle skat skulle indreg-

nes som en regulatorisk underdeekning med en deraf afledt opkravningsret.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tillag til selskabets prisloft, vil en oget skatte-

forpligtelse ikke f& vasentlig indflydelse pa selskabets ekonomiske stilling.

Som folge af SKAT’s afgerelse for opgerelsen af det skattemassige grundlag for anlagsaktiverne er selskabets
indkomstopgerelse for arene 2010 til 2013 korrigeret i overensstemmelse hermed, hvilket har udlest en skatte-
betaling pa 768 t.kr. Belabet er i 2014 udgiftsfert i resultatopgerelen som regulering af skat vedr. tidligere ar.
Et tilsvarende belob er indregnet som en del af &rets regulering af over-/underdekning idet skatten kan indreg-

nes som en indregningsberettiget omkostning.

P4 tilsvarende vis er den merskat som nedsattelsen af det det skattemeessige grundlag for anlegsaktiverne
udleser for 2014 udgiftsfort som aktuel skat og et tilsvarende belgb indregnet som en del af arets regulering af

over-/underdakning idet skatten kan indregnes som en indregningsberettiget omkostning i taksten.
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Ledelsesberetning

Safremt selskabet senere for medhold i sin klage, vil en del eller hele den betalte skat blive korrigeret ligesom

over-/underdakning pa tilsvarende vis vil blive korrigeret nar endelig afgerelse foreligger.

Uszedvanlige forhold, der har pavirket indregning og méling
Der har ikke varet useedvanlige forhold i regnskabsperioden.

Forventet udvikling

Selskabet forventer normal drift i 2016 og fortsatter med allerede igangsatte nye projekter i 2016.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

enkelte tilvalg fra regnskabsklasse C.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og miling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-

telsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten

aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede p4 balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

1eb, der vedrorer regnskabséret.

Resultatopgorelsen
Nettoomsaetning
Nettoomsaztning ved salg af drikkevand indregnes i resultatopgerelsen, ndr levering til forbruger har fundet

sted. Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Arets udvikling i den reguleringsmassige over- eller underdekning indregnes i nettoomsatningen. Den regule-

ringsmassige over- eller underdekning indregnes i balancen som henholdsvis geld eller tilgodehavende.

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdakning under hensyntagen til hvile-i-sig-selv-

princippet. En eventuel over- eller underdekning som folge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der atholdes for at opnd nettoomsetnin-
gen, herunder omkostninger der afholdes til salg af drikkevand mv., omkostninger til ravarer, hjelpematerialer,

personale, samt afskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet,
herunder omkostninger til det administrative personale og ledelsen samt kontorholdsomkostninger og af-

skrivninger pa driftsmidler.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtagter bestér af renteindteegter, herunder renteindtegter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder, realiserede og urealiserede kursgevinster vedrerende geldsforpligtelser samt godtgerelser

under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geld til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrerende geldsforpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer

direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refu-

sion vedrarende skattemaessige underskud).

Balancen
Materielle anlegsaktiver
Grunde er pr. 01.01.2010 veerdiansat til en skennet markedsveerdi pa baggrund af oplysninger omkring areal-

priser, lokalplaner mv.

Produktionsanlzg og maskiner, samt andre anleg, driftsmateriel og inventar er pr. 01.01.2010 verdiansat til en
skennet dagsvaerdi med udgangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog. Visse af anlegsakti-
verne er vardiansat pa baggrund af forsyningsvirksomhedens ansegning om sarskilt godkendelse af verdian-

sxttelser af aktiver, som ikke er omfattet af pris- og levetidskatalog,

P4 baggrund af selskabets budgetter og forventninger til fremtidige investeringer, takster og gvrige forhold er
der i abningsbalancen foretaget en skensmessig korrektion af anlegsaktiverne svarende til forskellen mellem
det som selskabet er berettiget til at opkraeve pa baggrund af afskrivninger pd de beregnede standardverdier og
det som selskabet forventer at opkreve til deekning af de fremtidige investeringer. De fremtidige takster er

fastsat ud fra en forventning til kommende &rs investeringer.
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Anvendt regnskabspraksis

Anskaffelser efter 01.01.2010 af grunde og bygninger, produktionsanlag og maskiner samt andre anleg,
driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver

omfatter kostprisen direkte.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris eller dagsveerdi, jf. ovenfor, med fradrag af forventet restvaerdi efter afslut-
tet brugstid. Der foretages lineere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugs-

tider:

Bygninger 10-75 &r
Produktionsanlag og maskiner 10-100 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Der afskrives ikke pa grunde.

Igangvarende anlegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
samt omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For
egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-

dorer og lenninger.

Fortjeneste og tab ved athandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaegter, i det omfang

salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Der foretages nedskrivningstest pd materielle anlaegsaktiver, safremt der er indikationer for vaerdifald. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hejeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), s&fremt denne er

lavere end den regnskabsmassige veerdi.
Varebeholdninger
Varebeholdninger (reservedele o.1.) males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi,

hvor denne er lavere.

Kostprisen for reservedele omfatter anskaffelsesprisen med tillzeg af hjemtagelsesomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der s@dvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfelgende

regnskabsar. Periodeafgransningsposter méles til kostpris.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemassige vardi af aktiverne opgores med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den verdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter i form af gzld til Kommunekredit males pa tidspunktet for lanoptagelse til kost-
pris, der svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende
méles prioritetsgzld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen
og den nominelle vardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden som en fi-

nansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Over- og underdakninger

Saldo for reguleringsmessig over- og underdekning indregnes under henholdsvis geldsforpligtelser og tilgo-
dehavender med modpostering i resultatopgerelsen under nettoomsztning. Saldoen udger det beleb, som virk-
somheden forventer at tilbagebetale eller opkreve i kommende &rs takster malt til nutidsveerdi.

Udgangspunktet for opgerelsen er indevarende og tidligere 4rs opgerelse af faktiske indtaegter og udgifter i
forhold til forelobigt indregnede beleb samt prisloftafgerelser i henhold til Forsyningssekretariatets anvisnin-
ger. Den saledes opgjorte reguleringsmeassige underdaekning vardianszttes under hensyntagen til selskabets
mulighed for, og enske om, at opkreve underdakningssaldoen over de fremtidige takster, hvorimod den op-
gjorte reguleringsmassige overdekning verdiansattes under hensyntagen til selskabets forpligtelse til at redu-

cere de fremtidige takster med overdekningssaldoen.
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Anvendt regnskabspraksis

I henhold til prisloftbekendtgerelsen kan tab pa afhendede eller skrottede materielle anlaegsaktiver indregnes i
taksten, i takt med den oprindelige afskrivning pé aktivet. Tabet indregnes som et taksmassigt tilgodehavende

i det omfang selskabet har truffet beslutning om opkravning af tabet i fremtidige takster.

Betaling af skat kan indregnes i selskabets priser via et tillaeg til selskabets prisloft. Hvis der pahviler selskabet
en udskudt skatteforpligtelse, har selskabet derfor en tilsvarende opkravningsret. Opkrevningsretten optages
som et aktiv i &rsregnskabet, i det omfang selskabet forventer at opkraeve den reguleringsmeessige veerdi af

udskudt skat over de fremtidige takster.

Der foretages nedskrivningstest pd reguleringsmaessig underdakning der kan henferes til tab pd materielle
anlegsaktiver, safremt der er indikationer for veerdifald p4 materielle anlegsaktiver. Nedskrivningstesten fore-
tages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det hojeste af aktivets eller
aktivgruppens kapitalverdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige verdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopgarelse for 2015

Nettoomsztning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Administrationsomkostninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinaere aktiviteter for skat

Skat af ordinart resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
vrige lovpligtige reserver

2015 2014
Note t.kr. t.kr.
2 18.550 20.874
(14.972) (15.227)
3.578 5.647
(1.829) (2.208)
1.749 3.439
3 49 246
(378) (424)
1.420 3.261
4 (164) (1.397)
1.256 1.864
1.256 1.864
1.256 1.864
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Balance pr. 31.12.2015

Grunde og bygninger

Produktionsanlag og maskiner

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlagsaktiver under udfarelse

Materielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiver

Révarer og hjelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Reguleringsmassige underdakninger
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Omsatningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note t.kr. t.kr,
470 791

1.299 1.385

75.777 70.203

1.347 2.318

5 78.893 74.697
78.893 74.697

1.533 1.537

1.533 1.537

0 337

4.847 2.343

62 0

6 0 1.502
0 106

4.909 4,288

6.442 5.825

85.335 80.522
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Balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Ovrige lovpligtige reserver

Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Reguleringsmassige overdaekninger
Anden gald

Langfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden gald

Kortfristede gzldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Usikkerhed ved indregning og méling
Eventualforpligtelser

Ejerforhold

Koncernforhold

2015 2014

Note t.kr. t.kr.

7 10.000 10.000

30.863 30.863

22.258 21.002

63.121 61.865

8 1.963 2.137

1.963 2.137

6.740 6.578

9 496 0

10 3.443 4.519

11 10.679 11.097

11 4914 1.199

1.740 1.396

26 415

742 404

2.150 2.009

9.572 5.423

20.251 16.520

85.335 80.522
1
12
13
14
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Overkurs Ovrige

Virksom-  ved emissi- lovpligtige
hedskapital on reserver I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 10.000 30.863 21.002 61.865
Arets resultat 0 0 1.256 1.256
Egenkapital ultimo 10.000 30.863 22.258 63.121

Overkurs ved emission er opstiet ved stiftelsen, og er i henhold til serlovgivning for forsyningsselskaber en

bunden overkurs der ikke kan udloddes.

Ovrige lovpligtige reserver bestar af akkumulerede overskud, der i henhold til serlovning for forsyningssel-
skaber ikke kan udloddes.
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

Det er ved regnskabsafleggelsen lagt til grund, at udgangspunktet for opgerelsen af det skattemassige grund-
lag for anlegsaktiverne svarer til de veerdier, som blev opgjort til brug for den reguleringsmessige dbningsba-

lance pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT’s holdning, at det skattemessige grundlag skal opgeres efter en tillempet DCF-model, som forer
til lavere belob. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemaessige grundlag for anlegsaktiver redu-
ceret de skattemassige vaerdier for anlegsaktiverne med 6.881 t.kr. fra 62.616 t.kr. til 55.735 t.kr. Selskabet
har pa linje med en razkke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT’s afgerelse til Landsskatteretten.

I 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men
kritiserede SKAT’s konkrete anvendelse af modellen.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pd SKAT’s vardiansattelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der pa nuvarende tidspunkt stadig er vasentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s ansattelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medforer, at selskabet for nervarende

ikke er i stand til at opgare et beleb pélideligt med henblik pa indregning.

Safremt SKAT ender med at f4 medhold i sin afgerelse, vil der opsté forpligtelser for selskabet i form af en
oget udskudt skat pa 1.583 t.kr., der — alt andet lige — over tid vil betyde en skattebetaling af samme storrelse.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tillaeg til selskabets prisloft, vil en gget skatte-
forpligtelse ikke f4 vaesentlig indflydelse pa selskabets ekonomiske stilling.

2. Nettoomszetning

2015 2014

t.kr. t.kr.
M3 athengigt bidrag 12.956 12.927
Statsafgift 6.449 5.925
Malerleje 925 852
Tilslutningsbidrag 218 1.593
Arets reguleringsmaessig over/underdakning (1.998) (423)

18.550 20.874
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Noter

3. Andre finansielle indtagter

Finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder

Ovrige finansielle indtegter

4. Skat af ordinzgert resultat
Aktuel skat

Andring af udskudt skat
Regulering vedrerende tidligere ar
Effekt af &ndrede skattesatser

5. Materielle anlegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmeaessig veerdi ultimo

6. Reguleringsmaessige underdaekninger

2015 2014
t.kr. t.kr.
74 84
(25) 162
49 246
2015 2014
t.kr. t.kr.
338 404
(160) 263
0 768
(14) 38)
164 1.397
Andre an- Materielle
Produkti- laeg, drifts- anlaegsakti-
Grunde og onsanlzeg og materiel og ver under
bygninger maskiner inventar udforelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
586 1.940 80.834 1.347
0 0 8.310 0
586 1.940 89.144 1.347
©7 (556) (10.630) 0
(19) (85) (2737 0
(116) (641) (13.367) 0
470 1.299 75.777 1.347
2018 2014
t.kr. t.kr.
0 1.502

Saldo for reguleringsmaessig underdakning
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Noter

Saldoen for reguleringsmaessig underdekning bestar af:

Historisk underdakning til indregning i fremtidige prislofter 0 199
Underdzkning for 2014 til indregning i prisloft 2016 0 1.218
Underdekning vedrorende materielle anlegsaktiver 0 162
Underdekning vedrerende skat 0 404
0 1.983
Heraf opkraves senere end 2015 0 (48D
Pilydende Nominel
verdi veerdi
Antal kr. t.kr.
7. Virksomhedskapital
Aktiekapital 1.000 1,00 10.000
1.000 10.000
Der har ikke vaeret bevagelser pa egenkapitalen siden stiftelsen.
2015 2014
t.kr. t.kr.
8. Udskudt skat
Materielle anleegsaktiver 2.137 1.726
Fremferbare skattemaessige underskud 0 (34)
2.137 1.692
9. Reguleringsmzessige overdeekninger
2015 2014
t.kr. t.kr.
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Noter
Saldo for reguleringsmaessig overdakning 496 0
2015 2014
t.kr. t.kr.
10. Anden gaeld
Andre skyldige omkostninger 3.443 4.519
3.443 4.519
Forfald in- Forfald in-
den 12 ma- den 12 ma- Forfald efter Restgzeld
neder neder 12 maneder efter 5 ar
2014 2015 2015 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
11. Langfristede gaeldsfor-
pligtelser
Geld til realkreditinstitutter 157 3.838 6.740 5.899
Reguleringsmassige overdaeknin-
ger 0 0 496 0
Anden gzld 1.042 1.076 3.443 0
1.199 4.914 10.679 5.899

Anden gald vedrerer geeld til Ishej Kommune,

12. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Ishgj Forsyning ApS som administrationsselskab. Selskabet
heefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabséret 2013 for indkomstskat-
ter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at

indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

13. Ejerforhold

Selskabet har registreret folgende aktionzrer med mere end 5 % af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende veerdi:
Ishgj Forsyning Holding A/S, Ishgj Kommune.




