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Due Holding Bornholm ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2016
for Due Holding Bornholm ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hasle,den 2 /6 2017

Direktion

e A

Peter Due
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Due Holding Bornholm ApS

DEN UAFHENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Due Holding Bornholm ApS

Pategning pi Arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Due Holding Bornholm ApS for perioden 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter resultatopgorelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspitegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhzngige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion,

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fej).

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, ndr sidan findes. Fejlinformationer kan
opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de okonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrzkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hojere end ved vasentlig fejlinformation
fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
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Due Holding Bornholm ApS

DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

vildledning eller tilsides®ttelse af intern kontrol.

* Opnir vi forstidelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pd grundlag af det opniede revisionsbevis er vazsentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore opmaerksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke l=ngere
kan fortsztte driften.

+ Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pi en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Due Holding Bornholm ApS
DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Ronne,den /6 2017

Ronne Revision I/S
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Due Holding Bornholm ApS

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet Due Holding Bornholm ApS
Ostergade 4 B
379G Hasle

E-mail: peter@dagrofabornholm.dk

CVR-nr.: 32841155
Stiftet: 12. april 2010
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Direktion Peter Due

Pengeinstitut Nordea Bank A/S
Store Torv 16 - 18
3700 Reonne

Revisor Ronne Revision I/8
Store Torvegade 12, 1
3700 Ronne

Revisorteam Anders Kofoed

Ole Bonderup
Brian Larsen
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Due Holding Bornholm ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er i lighed med tidligere ar at fungere som holdingselskab.
Uszdvanlige forhold

Der har ingen szrlige forhold varet, som skennes at have pdvirket arets samlede resultat.

Usikkerhed ved indregning og miling
Der er ingen vasentlige usikkerheder ved indregning og maling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udgor t.kr. 838, hvilket anses for tilfredsstillende.
Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa t.kr. 3.299, og en egenkapital pa t.kr. 2.714.

Resultatfordeling
Forslag til fordeling af arets resultat fremgér af resultatopgorelsen.

Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling,

Den forventede udvikling i regnskabsiret 2017
Der forventes en positiv indtjening og konsolidering for regnskabsaret 2017.
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Due Holding Bornholm ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Due Holding Bormholm ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvierdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede regnskabsmessige skon af
belob, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, ndr det er sandsynligt at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragi
selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning mdles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflzgges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Indtsegter af kapitalandele

Selskabets primare aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder. Indtegter fra
kapitalandele er i overensstemmelse med Arsregnskabsloven indregnet for omkostninger i
resultatopgorelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen
med den del, der kan henfores til 4rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
regnskabsmeassige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Due Holding Bornholm ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af rets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat mdles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. [ de tilfzlde, f.eks. vedrorende aktier,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, miles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver miles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Endring i udskudt skat som folge af
&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. 1 efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre galdsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer samt anden gzld, méles til nominel verdi.
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Due Holding Bornholm ApS

RESULTATOPG@RELSE
1.JANUAR - 31. DECEMBER 2016

2015
2016 kr. 1000
Indtegter af kapitalandele.........oovivnininniiinciinciereen 877.322 795
Andre eksterne omKOSININEET .......coveeviniieiiieninissinsiensnnnenaerns -9.750 -8
DRIFTSRESULTAT ......cccrveeienecrenreiennsetsrcssesssessssesssassens 867.572 787
Andre finansielle omKoOStNINGET.......cccoceevinieeininineinircinrrrinesnas -29.469 -31
ORDINART RESULTAT FOR SKAT.........covrirrnrininnns 838.103 756
Skat af rets reSultat......cccvrcceeecrreieerireer e sresesserassserssresesnssnas 0 0
ARETS RESULTAT ......ooeeeececcerrreneseesesessassssssessssssssssnonsos 838.103 756

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ........ccovvinniiiiiniinininnnnens 110.053 0
Ekstraordinert udbytte udloddet i regnskabsaret..........oconeinnnnn 159.947 0
Arets nettoopskrivning efter den indre verdis metode................ 352.322 435
OVErfort reSUIAL........coeeerrereeeeere ettt ctsressesissrsesesassnsassnanas 215.781 321
DISPONERET I ALT..........ocooiiiriicncnnnecineenennesennseesensessans 838.103 756
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Due Holding Bornholm ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

AKTIVER
2015
2016 kr. 1000
1 Kapitalandele i associerede virksomheder..........ccocovnirerinnennnn, 2.676.670 2.324
Finansielle anlaegsaktiver ..., 2.676.670 2.324
ANLAEGSAKTIVER.........ovririninnscinienseressssssssassesans 2.676.670 2.324
Likvide beholdninger.............ccooiiinniiinicinnninieiiecniiennnne 622.384 289
OMSATNINGSAKTIVER ...t 622.384 289
7Y 4 T S O e B o e r oy 3.299.054 2.613
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Due Holding Bornholm ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

PASSIVER
2015
2016 kr. 1000
Virksomhedskapital .........ccoconiienincnnniniinnieceseerree s 80.000 80
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode....... 1,734,457 1.382
Overfort resultat.........oovvveiiimiriiice s 789.216 573
Forslag til udbytte for regnskabsdret ........cveeevvveececnceirecieenncnnna. 110.053 0
2 EGENKAPITAL.......cciierisnnc st ssstsessstsaen e senenaene 2.713.726 2.035
KreditinStiutter. ... 253.000 253
3 Langfristede geldsforpligtelser............ccoooveeiriecrcenen, 253.000 253
Kortfristet andel af langfristede geldsforpligtelser ..................... 300.000 300
Leverandorer af varer og tjenesteydelser..........cocevninnrvsiiirinns 10.000 10
Selskabsskat........cocoivinincninc e 0 0
Periodeafgransningsposter........iccincinincncneniissssenonins 14,931 15
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse.............ccconecrvvenerennes 1.397 0
Kortfristede galdsforpligtelser...........oiiimiiierneirennresrereeenne 332.328 325
GALDSFORPLIGTELSER...........coconiirttrenrenne e enes 585.328 578
PASSIVER. ...ttt sssers s esesessssssassans 3.299.054 2.613

4  Eventualposter mv.
5  Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Due Holding Bornholm ApS

NOTER

2015
2016 kr. 1000
1 Kapitalandele i associerede virksomheder
KOSEPFIS, PLITIO covovvvrerierresssnreneescsenssoresmassesessessesssssnssssanerasssseses 942.213 942
Kostpris 31, december 2016 942.213 942
Op- 0g nedskrivninger Primo.........cceeereercersreseresseesesaressesssasens 1.382.135 947
Arets resultatandele .......ccoverrrreeerirersserirnsersenssssssssssssesssessssessns 877.322 795
Udloddet udbytte ......coeeieeieeerrrrecieneriscrneesscssessneseessessersssessasense -525.000 -360
Op- og nedskrivninger 31. december 2016 1.734.457 1.382
Regnskabsmzssig verdi 31. december 2016..............coovernens 2.676.670 2.324
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres siledes:
Navn Ejerandel Egenkapital Resultat
Merle Aps, Bornholm 30% 8.922.232 2.924.406
Forslag til
resultat-
Primo  Udbetalt udbytte disponering Ultimo
2 Egenkapital
Virksomhedskapital............... 80.000 0 0 80.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre verdis metode .............. 1.382.135 0 352.322 1.734.457
Overfort resultat .................... 573.435 0 215,781 789.216
Forslag til udbytte for
regnskabsdret.........orrinninnnes 0 -159.947 270,000 110.053
2.035.570 -159.947 838.103 2.713.726
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Due Holding Bornholm ApS

NOTER
Restgzld efter 5
Geldialtprimo Geldialtultimo  Kortfristet andel ir
3  Langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter ..................... 553.000 353.000 300.000 0
553.000 553.000 300.000 0

4 Eventualposter mv.
Eventualaktiver
Selskabet rader ikke over aktiver ud over, hvad der fremgér af balancen.

Eventualforpligtelser
Der pahviler ikke selskabet forpligtelser ud over, hvad der fremgar af balancen.

5 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabets anparter nom. kr. 33.000 i associeret virksomhed er stillet til sikkerhed for engagement i
Nordea.

Side 15



