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Due Holding Bornholm ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2017
for Due Holding Bornholm ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, siledes at drsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendeise.

Hasle,den 2§ /S 2018

Direktion

GRS

Peter Due

Side 3



Due Holding Bornholm ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Due Holding Bornholm ApS

Pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret irsregnskabet for Due Holding Bornholm ApS for perioden 1. januar - 31. december 2017,
der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af seiskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet". Vi er uafhengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
npdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet
pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mil er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, ndr sidan findes. Fejlinformationer kan
opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske Dbeslutninger, som
regnskabsbrugerne treffer pi grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gezldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
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Due Holding Bornholm ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

vildledning eller tilsides®ttelse af intern kontrol.

* Opnir vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften.
Hyvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning ggre opmarksom
pa oplysninger herom i Arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for
vores revisionspitegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lzengere
kan fortsztte driften.

» Tager vi stilling til den samlede pr®sentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en
sddan mide, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Adrsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med Arsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller pi anden mide synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
irsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Due Holding Bornholm ApS
DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

R@nne, den 28y ( 2018

R¢gnne Revision I/S
CVR-nr. 74717810

iAh’jers %of d Ole Bonderup

statsautoriseret revisor registreret revisor
mne7399 mne34293
FSR - danske revisorer FSR - danske revisorer
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Due Holding Bornholm ApS

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet Due Holding Bornholm ApS
@stergade 4 B
3790 Hasle

E-mail: peter@dagrofabornholm.dk

CVR-nr. 32841155
Stiftet: 12, april 2010
Regnskabsér: 1. januar - 31. december

Direktion Peter Due

Pengeinstitut Nordea Bank A/S
Store Torv 16 - 18
3700 Rgnne

Revisor Renne Revision I/8
Store Torvegade 12, 1
3700 Reonne

Revisorteam Anders Kofoed

Ole Bonderup
Brian Larsen
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Due Holding Bornholm ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er i lighed med tidligere &r at fungere som holdingselskab.

Usaedvanlige forhold
Der har ingen serlige forhold vaeret, som skgnnes at have pavirket drets samlede resultat.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ingen vesentlige usikkerheder ved indregning og méiling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udgpr t.kr. 929, hvilket anses for tilfredsstillende.
Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa t.kr. 3.940, og en egenkapital pd t.kr. 3.348.

Resultatfordeling
Forslag til fordeling af drets resultat fremgdr af resultatopggrelsen.

Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.

Den forventede udvikling i regnskabsaret 2018
Der forventes en positiv indtjening og konsolidering for regnskabséret 2018,
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Due Holding Bornholm ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Due Holding Bornholm ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med
drsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ir og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

Indtzgter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der miles til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd drets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmeessige skgn af
belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige pkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vardi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens verdi kan méles pélideligt.

Ved fgrste indregning méiles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende mdles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden drsregnskabet
aflzgges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtezgter af kapitalandele

Selskabets primzre aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder. Indtzgter fra
kapitalandele er i overensstemmelse med Arsregnskabsloven indregnet fgr omkostninger i
resultatopggrelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til irets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillzg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Due Holding Bornholm ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pi generalforsamlingen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfplgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over lineperioden.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer samt anden geld, méles til nominel verdi.
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Due Holding Bornholm ApS

RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2017

2016
2017 kr. 1000
Indtegter af kapitalandele .......occocrerrncrecnnnncnnnerccncneenenes 083.332 877
Andre eksterne OmKOSININZET . cvruerisentisrsrassssssmsersassorassensassesacses -23.750 -10
DRIFTSRESULTAT ..ottt snenss 959.582 867
Andre finansielle OMKOSININGET ....cceoriirrerierrercrncseenreans -30.665 -29
ORDINZERT RESULTAT FAOR SKAT ........cccovnvmrimnnrorerenes 928.917 838
Skat af drets resultat.........ccooveveereniineniinisinin s 0 0
ARETS RESULTAT .......oovrveeertesrirnsstsssssnsssessssssssssssssssssssens 928.917 838
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ..........cocoevervniiiecrccennnnn, 205.480 110
Ekstraordinart udbytte udloddet i regnskabsdret ........................ 184.932 160
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis metode................ 458.332 352
OVErfart rESUIAL........ocreeree et sres s sneas 80.173 216
DISPONERET I ALT ......oooovmremiircrcenmnnnciscccncsnnans 928.917 838
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Due Holding Bornholm ApS

1

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017
AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder ..........ccovierienncienan

Finansielle anlaegsaktiver............ccoccovvrininninniinnin,

ANLAEGSAKTIVER........coivniircncncnsnsisscessesisenes

Likvide beholdninger ..o,

OMSAETNINGSAKTIVER ...,

AKTIVER

..................................................................................
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2016

2017 kr. 1000
3.135.002 2.676
3.135.002 2.676
3.135.002 2.676
805.370 622
805.370 622
3.940.372 3.298




Due Holding Bornholm ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

PASSIVER
2016
2017 kr. 1000
Virksomhedskapital........cccoovirerinniriniinie s 80.000 80
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode...... 2.192.789 1.734
OVverfart reSUlat. ..o sesssseberessanes 869.389 789
Forslag til udbytte for regnskabsaret .........ccocoornrcrnreecinecncnncne 205.480 110
2 EGENKAPITAL........ic i svsensssesinssossrasasnes 3.347.658 2.713
KreditinSHIULET .......oocoieiiirree st nssasissneresssssassens 253.000 253
3 Langfristede geeldsforpligtelser............ocoovivninicnvinninninnnnn. 253.000 253
Kortfristet andel af langfristede galdsforpligtelser..................... 300.000 300
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cocevernccrnecnrerecrenes 10.000 10
Selskabsskat.......cocevnininiiiiiininn e 0 0
Anden gRId........co e 29.714 0
PeriodeafgreEnsningsposter........oiicmnniccniseinienisnseressenns 0 15
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse.........coovevuvivveiiinennnes 0 7
Kortfristede geeldsforpligtelser ..........ccviienieeivnnnscncnccnanae 339.714 332
GZALDSFORPLIGTELSER ... 592.714 585
PASSIVER ...ttt assseres 3.940.372 3.298

4 Eventualposter mv.
5 Pants@tninger og sikkerhedsstillelser
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Due Holding Bornholm ApS

NOTER

2016
2017 kr. 1000
1 Kapitalandele i associerede virksomheder
KOSEPFiS, PrIMO ...cvvemervisiiiieissisessssssisssssstsnsssssissinssssssssssesns 942.213 942
Kostpris 31. december 2017 942213 942
Op- og nedskriviinger primo ..., 1.734.457 1.382
Arets reSuAtaAndele .......ovcecrecreveanrecreerensseesesecesesesesecerinaesenee 983.332 877
Udloddet udbytte ....vovvieriresresimmiimimmsssesmn. -525.000 -525
Op- og nedskrivninger 31. december 2017 2.192.789 1.734
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2017................c.c....... 3.135.002 2.676
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres siledes:
Navn Ejerandel Egenkapital Resultat
Merle Aps, Bornholm 30% 10.450.007 3.277.775
Forslag til
resultat-
Primo  Udbetalt udbytte disponering Ultimo
2 Egenkapital
Virksomhedskapital .............. 80.000 0 0 80.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode............... 1.734.457 0 458.332 2.192.789
Overfort resuliat.................... 789.216 0 §0.173 869.389
Forslag til udbytte for
regnskabsdret .......coveieieennes 110.053 -294.985 390.412 205.480
2.713.726 -294.985 928.917 3.347.658
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Due Holding Bornholm ApS

NOTER
Restgeld efter 5
Geldialt primo  Geldialtultimo  Kortfristet andel ar
3 Langfristede geldsforpligtelser
Kreditinstitutter........oovvseenens 553.000 553.000 300.000 0
553.000 553.000 300,000 0

4 Eventualposter mv.
Eventualaktiver
Selskabet rider ikke over aktiver ud over, hvad der fremgdr af balancen.

Eventualforpligtelser
Der pahviler ikke selskabet forpligtelser ud over, hvad der fremgar af balancen.

5 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabets anparter nom. kr. 33.000 i associeret virksomhed er stillet til sikkerhed for engagement i
Nordea.
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