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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for

DMC Finans A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et

retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 29. november 2016

Direktion

Jørgen Beuchert

Bestyrelse

Flemming C. Pedersen Jørgen Beuchert Anders Bo
Formand
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i DMC Finans A/S

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for DMC Finans A/S for regnskabsåret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse og noter. Årsregn-

skabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk

revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at

opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger

i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-

ci for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-

kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et årsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regn-

skabsåret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrørende forhold i regnskabet

Uden at det har påvirket vores konklusion henvises til ledelsesberetning og note 1 om kapitalandele.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse, at

oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Hillerød, den 29. november 2016

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Claus Koskelin
statsautoriseret revisor
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet DMC Finans A/S

Amager Strandvej 50, 1.

2300 København S

CVR-nr.: 32 83 85 61

Stiftet: 7. april 2010

Hjemsted: København

Regnskabsår: 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Bestyrelse Flemming C. Pedersen, Formand

Jørgen Beuchert

Anders Bo

Direktion Jørgen Beuchert

Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Nordstensvej 11

3400 Hillerød

Modervirksomhed Dansk Merchant Capital A/S
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og nøgletal

2015/16 2014/15 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Bruttoresultat -12 -8 -14 -5 -3

Resultat af ordinær primær drift -12 -8 -14 -5 -3

Finansielle poster, netto 243 -837 39 8.757 4.373

Årets resultat 234 -844 21 8.749 4.371

Balance:

Balancesum 8.968 8.731 9.586 16.553 7.800

Egenkapital 7.858 7.623 8.468 9.546 7.797

Pengestrømme:

Driftsaktivitet -9 -15 22 12 -3

Investeringsaktivitet 0 0 3.000 4.500 0

Finansieringsaktivitet 0 0 -7.000 0 0

Nøgletal i %:

Soliditetsgrad 87,6 87,3 88,3 57,7 100,0

Egenkapitalforrentning 3,0 -10,5 0,2 100,9 77,9

Beregningen af hoved- og nøgletal følger i al væsentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun på nogle punkter herfra.

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

Egenkapitalforrentning
      Årets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

DMC Finans A/S er et dansk selskab, hvis hovedformål er direkte eller via datterselskaber at yde senior

og junior lån (ansvarlig) eller investere i egenkapital i danske selskaber, herunder finansielle.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Det ordinære resultat efter skat udgør t.DKK 234 t.kr. Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.

Selskabets portefølje har i 2015/16 været uændret, og består af investering i aktier i DMC Finans Fyn

A/S.

DMC Finans A/S og DMC Finans Fyn bliver administreret af Dansk Merchant Capital A/S

DMC Finans Fyn A/S er part i en sag, der i første instans er afgjort til fordel for modparten. Det er efter

juridisk rådføring besluttet at anke sagen. Der vurderes at være en række forhold i sagen, der bør medføre

at DMC Finans Fyn A/S får medhold i næste instans, hvorfor det fortsat ikke forventes, at sagen

medfører omkostninger for selskabet. Det potentielle mulige samlede tab fra sagen udgør kr. 0 - 8 mio.

Den forventede udvikling

Det er forventningen, at DMC Finans A/S vil have en positiv udvikling i 2015/16.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Ingen standardtekst. Begivenheder efter regnskabsårets udløb skal som udgangspunkt beskrives i en note
- se vejledningen. Vælg egen tekst, hvis det også skal beskrives her.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for DMC Finans A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser

for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse C-virk-

somheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Selskabet har ændret regnskabsperiode, fra 1/1-31/12 til 1/7-30/6 hvilket betyder, at der for indeværende

periode aflægges regnskab fra 1/7-2015 til 30/6-2016 med sammenligningstal for perioden 1/1-2014 til

30/6-2015.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-

ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-

under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede

regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-

bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-

skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af even-

tuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-

minelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-

ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en fi-

nansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-

kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsfor-

pligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle

indtægter og omkostninger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Anlægsaktiver og andre ikke-monetære aktiver, der er købt i fremmed valuta og som ikke anses for at væ-

re investeringsaktiver måles til kursen på transaktionsdagen.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet

sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsæt-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -

tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,

samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger ind-

regnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på koncerngood-

will.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-

føres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-

tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette

underskud (fuld fordeling).
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virksom-

hedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af reste-

rende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttet virksomhed med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes uden værdi, og et eventuelt

tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige negative

indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser i det

omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække disse virksomheders un-
derbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger

kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nærvæ-
rende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevæ-

gelser i tilknyttede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode.

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-

ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige

skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på

grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-

komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i

det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter DMC Finans A/S solidarisk og ubegrænset over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter opstået inden for sambeskat-

ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af

aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling

af forpligtelsen.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-

holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-

seret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at for-

skellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året fordelt på driftsaktivitet, investeringsakti-

vitet og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider samt likvider ved årets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investerings-

aktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaf-

felsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, æn-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder

og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af selskabs-

kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrømmene optagelse af lån, afdrag

på rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder,

der uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko

for værdiændringer.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgørelse

1/7 2015
- 30/6 2016

1/1 2014
- 30/6 2015

Note kr. kr.

Andre eksterne omkostninger -12.207 -7.556

Bruttoresultat -12.207 -7.556

Driftsresultat -12.207 -7.556

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 242.500 -840.465

Andre finansielle indtægter 672 3.728

Resultat før skat 230.965 -844.293

Skat af årets resultat 3.392 0

Årets resultat 234.357 -844.293

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 242.500 -840.465

Disponeret fra overført resultat -8.143 -3.828

Disponeret i alt 234.357 -844.293
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. juni

Aktiver

2016 2015
Note kr. kr.

Anlægsaktiver

1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8.413.049 8.170.549

Finansielle anlægsaktiver i alt 8.413.049 8.170.549

Anlægsaktiver i alt 8.413.049 8.170.549

Omsætningsaktiver

Tilgodehavende selskabsskat 3.392 0

Andre tilgodehavender 335 335

Tilgodehavender i alt 3.727 335

Likvide beholdninger 550.920 559.954

Omsætningsaktiver i alt 554.647 560.289

Aktiver i alt 8.967.696 8.730.838
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. juni

Passiver

2016 2015
Note kr. kr.

Egenkapital

2 Virksomhedskapital 500.000 500.000

3 Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 7.309.329 7.066.829

4 Overført resultat 48.367 56.510

Egenkapital i alt 7.857.696 7.623.339

Gældsforpligtelser

Gæld til tilknyttede virksomheder 1.100.000 1.100.000

Anden gæld 10.000 7.499

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 1.110.000 1.107.499

Gældsforpligtelser i alt 1.110.000 1.107.499

Passiver i alt 8.967.696 8.730.838

5 Eventualposter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengestrømsopgørelse

1/7 2015
- 30/6 2016

1/1 2014
- 30/6 2015

Note kr. kr.

Årets resultat 234.357 -844.293

6 Reguleringer -246.564 836.737

7 Ændring i driftskapital 2.500 -7.835

Pengestrømme fra drift før finansielle poster -9.707 -15.391

Renteindbetalinger og lignende 673 3.728

Pengestrøm fra ordinær drift -9.034 -11.663

Betalt selskabsskat 0 -3.600

Pengestrømme fra driftsaktivitet -9.034 -15.263

Ændring i likvider -9.034 -15.263

Likvider 1. juli 2015 559.954 575.217

Likvider 30. juni 2016 550.920 559.954

Likvider

Likvide beholdninger 550.920 559.954

Likvider 30. juni 2016 550.920 559.954
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

1/7 2015
- 30/6 2016

1/1 2014
- 30/6 2015

kr. kr.

1. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. juli 2015 1.103.720 1.103.720

Kostpris 30. juni 2016 1.103.720 1.103.720

Opskrivninger 1. juli 2015 7.066.829 7.907.294

Årets resultat 242.500 -840.465

Opskrivninger 30. juni 2016 7.309.329 7.066.829

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2016 8.413.049 8.170.549

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel

DMC Finans Fyn A/S København 100 %

DMC Finans Fyn A/S er part i en sag, der i første instans er afgjort til fordel for modparten. Der

vurderes at være en række forhold i sagen, der bør medføre at DMC Finans Fyn A/S får medhold i

næste instans. Det potentielle mulige samlede tab fra sagen udgør kr. 0 - 8 mio.

2. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. juli 2015 500.000 500.000

500.000 500.000

Aktiekapitalen består af 500 aktier a kr. 1.000 eller multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i

klasser.

Der har indenfor de seneste 5 år ikke været bevægelser på virksomhedskapitalen.

3. Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for opskrivninger 1. juli 2015 7.066.829 7.907.294

Resultatandel 242.500 -840.465

7.309.329 7.066.829
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

30/6 2016 30/6 2015
kr. kr.

4. Overført resultat

Overført resultat 1. juli 2015 56.510 60.338

Årets overførte overskud eller underskud -8.143 -3.828

48.367 56.510

5. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet indgår i den nationale sambeskatning med Dansk Merchant Capital A/S som administra-

tionsselskab og hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for den
samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

6. Reguleringer

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -242.500 840.465

Andre finansielle indtægter -672 -3.728

Skat af årets resultat -3.392 0

-246.564 836.737

7. Ændring i driftskapital

Ændring i tilgodehavender 0 -335

Ændring i leverandørgæld og anden gæld 2.500 -7.500

2.500 -7.835
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