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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017 for Pensionpartner Group Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af seiskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbaek, den 12. oktober 2017

——

Direktio / 3
ber Spgaard Brian Milton enjdmin Eskildsen
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Pensionpartner Group Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Pensionpartner Group Holding ApS for regnskabséret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gldende | Danmark. Vores ansvar ifgige disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der
er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres |
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse p& de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pd grundlag af arsregnskabet.

som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fej, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

 Opnar vi forst3else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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DEN UAFH/AENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

revisionshandlinger, der er passende efter omstzendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pd
oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere
kan fortsatte driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planiagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

i tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsinggr, den 12. oktober 2017
CVR-nr. 30 19 52 64
Kallermann Revision A/S - statsautoriseret revisionsfirma

Frantz Slisz
statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

selskabet er moderselskab for Pensionparter ApS, hvis aktiviteter er at udvikle og implementere
radgivningsveerktgjer til pensionsbranchen. Koncernen opererer ledelsesmaessigt og pkonomisk uafhaengigt af
andre pa markedet.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Arsrapporten er ikke pavirket af usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udviser et overskud pa 3.293.811 kr., hvilket ledelsen anser for tilfredsstillende. Egenkapitalen
udger 7.730.355 kr. pr. 30. september 2017.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag i gvrigt ikke indtradt forhold, der forrykker vurderingen af
arsrapporten.
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ARSREGNSKAB
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Pensionpartner Group Holding ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med
Arsregnskabslovens bestemmelser for kiasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra klasse C-
virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afhaldt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilgd seiskabet og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden drsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

ved indregning og méaling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaegges
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisteret pa balancedagen.

Undladelse af koncernregnskab
Med henvisning til drsregnskabslovens § 110, har selskabet undladt at udarbejde koncernregnskab.

RESULTATOPGYRELSEN
Bruttoresultat
Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtzegter og -omkostninger mv.

Skatteomkostninger

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midiertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser.
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ARSREGNSKAB
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes i
balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Moderselskabet Pensionpartner Group Holding ApS og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede.
Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, sdledes at moderselskabet
forestar afregning af skatter mv. til de danske myndigheder.

BALANCEN

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles efter den indre vaerdis metode (equity-metoden),
hvilket indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet koncerngoodwill og med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

I resultatopggrelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af urealiserede
koncerninterne fortjenester og tab og med fradrag af afskrivning af koncerngoodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes til reserve for nettoopskrivning af
kapitalandele i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Koncerngoodwill opggres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandele og dagsveerdien af de overtagne
aktiver og forpligtelser. Koncerngoodwill afskrives over den forventede brugstid, der er 5 ar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der szedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte

Foresidet udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Udbytte udbetalt i arets Igb
vises under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
galdende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som folge af
a@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.
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ARSREGNSKAB
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Geeldsforpligtelser

@vrige geldsforpligtelser, der omfatter geeld til leverandgrer samt anden geeld, males til amortiseret kostpris,
hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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ARSREGNSKAB

RESULTATOPG@RELSE FOR 2016/17

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Finansielle indtzegter
Ordinaert resultat for skat

Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

Resultatdisponering:

Udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfgrt resultat

2016/17 2015/16
Note kr. kr.

-7.821 -5.252
3.299.890 2.280.923
0 200
3.292.069 2.275.871
1 1.742 10.406
3.293.811  2.286.277
3.750.000 1.200.000
2.099.890 31.639
-2.556.079 1.054.638
3.293.811  2.286.277
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ARSREGNSKAB

BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2017

AKTIVER
Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder
Finansielle anleegsaktiver i alt

ANLEGSAKTIVER | ALT

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende skat
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger
OMSZTNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT

PASSIVER

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfgrt resultat

Udbytte

EGENKAPITAL | ALT

Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gzldsforpligtelser i alt
GZALDSFORPLIGTELSER 1 ALT

PASSIVER | ALT
Neertstaende parter

Eventualforpligtelser
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

2016/17 2015/16
Note kr. kr.

7.131.529  5.031.639

2 7.131.529 5.031.639

7.131.529 5.031.639

575.392 518.604

933.416 646.030

1.508.808 1.164.634

71 251

1.508.879 1.164.885

8.640.408 6.196.524

125.000 125.000

2.131.529 31.639

1.723.826  4.279.905

3,750,000  1.200.000

7.730.355 5.636.544

903.678 554,930

6.375 5.050

910.053 559.980

910.053 559.980

8.640.408 6.196.524
3
a
5
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ARSREGNSKAB

EGENKAPITALOPG@RELSE FOR 2016/17

Selskabskapital:
Primo
Ultimo i alt

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode:

Primo
Tilgang
Ultimo

Overfart resuitat:
Primo

Tilgang

Afgang

Ultimo i alt

Udbytte:
Primo
Tilgang
Afgang
Ultimo

Egenkapital i alt

2016/17 2015/16
kr. kr.

125.000 125.000
125.000 125.000
31.639 0
2.099.890 31.639
2.131.529 31.639
4.279.905 3.225.267
0 1.054.638
-2.556.079 0
1.723.826  4.279.905
1,200.000 750.000
3.750.000  1.200.000
-1.200.000 -750.000
3.750.000 1.200.000

7.730.355

5.636.544
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ARSREGNSKAB

NOTER

1. Skat af drets resultat
Aktuel skat
Skat af arets resultat

2. Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder:

Kostpris, primo
Kostpris, ultimo

Opskrivninger, primo

Arets resultat vedrgrende kapitalandele
Udbytte relateret til kapitalandele
Opskrivninger, ultimo

Af- og nedskrivninger, primo
Af- og nedskrivninger, ultimo

Regnskabsmaessig vardi, ultimo
3. Naertstaende parter

Dattervirksomhed 1:
Virksomhedens CVR-nr,: 2978 80381

Virksomhedens navn: Pensionpartner ApS
Virksomhedens hjemsted: Vedbaek

Ejerandel

Egenkapital

Arets resultat

4. Eventualforpligtelser

2016/17 2015/16
kr. kr.

-1.742 -10.406
-1.742 -10.406
5.000.000 5.000.000
5.000.000 5.000.000
3.350.572 1.819.648
3.299.890 2.280.923
-1.200.000 -750.000
5.450.462 3.350.572
-3.318.933 -3.318.933
-3.318.933 -3.318.933
7.131.529 5.031.639
100,00% 100,00%
7.131.529 5.031.639
3.299.890 2.280.923

Koncernens danske selskaber hazfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for dattervirksomhedens gaeld til kreditinstitutter. Kautionen er
ulimiteret. Dattervirksomhedens gald til omfattende kreditinstitutter udger pa balancedagen 0 kr.

5, Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen pantsztninger eller sikkerhedsstillelser.



