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Lemvig Vand og Spildevand A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Lemvig Vand og Spildevand A/S
Renbjerghage 31

7620 Lemvig

Telefon: 96 90 80 02

Hjemsted: Lemvig

CVR-nr.: 32 83 22 96
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Direkter Lars Nergadrd Holmegaard

Bestyrelse

Steffen Husted Damsgaard, formand

Ole Byskov, neestformand

Arne Noe

Claus Borg

Bent Bjgrndahl Graversen
Medarbejderrepreesentant Jan Nielsen
Forbrugerrepraesentant Thomas Byskov
Forbrugerrepraesentant Jorn Sand Tofting

Revision

Beierholm
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Selskabsoplysninger m.v.
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Advokat

Codex Advokater

Modervirksomhed
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Lemvig Vand og Spildevand A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.18 - 31.12.18 for Lemvig Vand
og Spildevand A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.18 og resultatet af selskabets aktiviteter og

pengestremme for regnskabséaret 01.01.18 - 31.12.18.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lemvig, den 14. marts 2019

Direktionen

Lars Nergard Holmegaard

Direktor

Bestyrelsen

Steffen Husted Damsgaard Ole Byskov Arne Noe

Formand

Claus Borg Bent Bjerndahl Graversen Jan Nielsen
Medarbejderrepreesentant

Thomas Byskov Jorn Sand Tofting

Forbrugerrepreesentant Forbrugerrepreesentant
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Lemvig Vand og Spildevand A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Lemvig Vand og Spildevand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Lemvig Vand og Spildevand A/S for regnskabsaret
01.01.18 - 31.12.18, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, penge-
stremsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.18 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pen-
gestremme for regnskabsaret 01.01.18 - 31.12.18 i overensstemmelse med arsregnskabs-

loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Lemvig Vand og Spildevand A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Lemvig Vand og Spildevand A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Lemvig, den 14. marts 2019

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Richard Hyldgaard Hansen Ole Tang
Statsaut. revisor Reg. revisor
MNE-nr. mne27796 MNE-nr. mne7014
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Lemvig Vand og Spildevand A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter omfatter produktion og distribution af drikkevand, afledning og
rensning af spildevand og regnvand. Selskabets indteegter er baseret pa brugerbetaling i
form af tilslutningsbidrag, fast afgift, vejbidrag samt variable vand- og afledningsafgifter.

Jaevnfer vandsektorloven lov nr. 469 af 12 juni 2009 fastleegger Konkurrence- og Forbruger-
styrelsens Forsyningssekretariat de arlige prislofter for alle stegrre vandforsyninger og spilde-
vandsselskaber i Danmark med efterfelgende legalitetsgodkendelse af kommunalbestyrelsen
1 hjemstedskommunen.

Selskabets virksomhed er reguleret i henhold til vandforsyningsloven og lov om betalings-
regler for spildevand ud fra et "hvile i sig selv" princip, hvor indteegterne fra hvert forsynings-
omrade skal finansiere de respektive produktions-, distributions- og administrations-
omkostninger, finansielle poster og investeringer.

Usikkerhed ved indregning og maling

Lemvig Vand & Spildevand A/S har rettet et krav mod et fjernvarmeveaerk. I byretten er
Lemvig Spildevands krav taget til falge. Modparten har anket sagen til landsretten, hvor
sagen forventes afgjort i 2019. Det er ledelsens vurdering, at sagen ikke vil fa et andet udfald
i landsretten, og ledelsen har derfor indregnet erstatningen pa DKK 1,5 mio i balancen pr.
31.12.2018. Der er usikkerhed forbundet med bade indregning og maling af belgbet.

Useaedvanlige forhold

Selskabet forventer at nedleegge rensningsanleegget og administrationsbygningen i Lemvig
ved udgangen af 2020. Rensning af spildevand vil herefter blive udfert pa selskabets
eksisterende anleeg i Harbogre og administration m.v. overferes til Klimatoriet. Nedskrivning
af de materielle anleegsaktiver er indregnet med DKK 25,2 mio.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.18 - 31.12.18 udviser et resultat pa DKK -21,9 mio. mod
DKK -2,6 mio. for tiden 01.01.17 - 31.12.17. Balancen viser en egenkapital pa DKK 1.000,7
mio.

Arets resultat pa DKK -21,9 kan veesentligst henferes til ovenstdende omtalte nedskrivning
pa DKK 25,2 mio. far skat og DKK 19,7 mio. efter skat.

Arets underkud ekskl. nedskrivning udger DKK -2,2 mio mod et budgetteret underskud for
regnskabséaret pa DKK -0,4 mio. Det realiserede resultat for aret er fredsstillende, da et
forsyningsselskab er et "hvile i sig selv selskab” og skal derfor ikke give overskud hvert ar,
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Lemvig Vand og Spildevand A/S

Ledelsesberetning

men skal balancere over en arreekke. Selskabet har tidligere haft betydelige overskud som
fuldt ud retfeerdigger arets underskud.

Stigning i arets omsaetning skyldes vaesentligst indregning af erstatningsbelegb pa DKK 1,5
mio. fra ovenstdende omtalte retssag mod Thyborgn Varmeveaerk A.m.b.a.

Stigning i arets omkostninger pd DKK 1,1 mio. i forhold til sidste ar skyldes vaesentligst
reguleringsmeessige eendringer i indregning af egen tid til administration.

Forventet udvikling

Selskabet forventer et mindre underskud i 2019, da margen til prisloftet ikke er indregnet i
2019-taksterne.

Den planlagte renovering og udvidelse af Engbjerg Vandvaerk fortseetter i 2019 og forventes
feerdiggjort i 2020. Herefter vil fire vandveerker nedleegges.
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Lemvig Vand og Spildevand A/S

Note

Resultatopgorelse
2018 2017
t.DKK t.DKK
3 Nettoomseetning 57.689 57.404
Produktionsomkostninger -37.815 -13.469
Distributionsomkostninger -38.505 -39.0561
Administrationsomkostninger -5.928 -4.572
Andre driftsomkostninger 0 -67
Resultat for finansielle poster -24.559 245
Finansielle indteegter 0 232
Finansielle omkostninger -3.462 -3.949
Resultat for skat -28.021 -3.472
Skat af arets resultat 6.165 860
Arets resultat -21.856 -2.612
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat -21.856 -2.612
Ialt -21.856 -2.612
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Note

Lemvig Vand og Spildevand A/S

Balance

AKTIVER
31.12.18 31.12.17
t.DKK t.DKK
Grunde 7.034 5.854
Vand- og Spildevandsanleg 1.112.852 1.153.866
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3.273 4.022
Materielle anleegsaktiver under udferelse 17.020 3.563
Materielle anleegsaktiver i alt 1.140.179 1.167.305
Andre veerdipapirer og kapitalandele 23 23
Andre tilgodehavender 338 375
Finansielle anlaegsaktiver i alt 361 398
Anlaegsaktiver i alt 1.140.540 1.167.703
Fremstillede varer og handelsvarer 630 630
Varebeholdninger i alt 630 630
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 12.779 6.795
Udskudt skatteaktiv 2.259 0
Andre tilgodehavender 7.555 4.103
Tilgodehavender i alt 22.593 10.898
Likvide beholdninger 7.220 17.418
Omseetningsaktiver i alt 30.443 28.946
Aktiver i alt 1.170.983 1.196.649
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Note

6
7
8

Lemvig Vand og Spildevand A/S

Balance

PASSIVER
31.12.18 31.12.17
t.DKK t.DKK
Selskabskapital 10.023 10.023
Overfort resultat 990.702 1.012.558
Egenkapital i alt 1.000.725 1.022.581
Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelser 338 375
Hensaettelser til udskudt skat 0 3.906
Hensatte forpligtelser i alt 338 4.281
Geeld til realkreditinstitutter 135.112 140.986
Geeld til gvrige kreditinstitutter 0 6.806
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 135.112 147.792
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 12.776 12.469
Geeld til gvrige kreditinstitutter 8.000 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 7.676 4612
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.893 2.989
Takstmaessig overdaekning 1.030 956
Anden geeld 2.433 969
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 34.808 21.995
Geeldsforpligtelser i alt 169.920 169.787
Passiveri alt 1.170.983 1.196.649

Eventualaktiver
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Lemvig Vand og Spildevand A/S

Egenkapitalopgerelse

Overfort Egenkapital

Belgb i t.DKK Selskabskapital resultat ialt
Egenkapitalopgerelse for 01.01.18 - 31.12.18

Saldo pr. 01.01.18 10.023 1.012.558 1.022.581

Forslag til resultatdisponering 0 -21.856 -21.856

Saldo pr. 31.12.18 10.023 990.702 1.000.725
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Note

Lemvig Vand og Spildevand A/S

Pengestromsopgorelse

2018 2017
t.DKK t.DKK
Arets resultat -21.856 -2.612
Reguleringer 54735 34.568
Forskydning i driftskapital
Varebeholdninger 0 449
Tilgodehavender -9.437 12.431
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 3.064 -9.233
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser 1.368 1.983
Pengestromme fra drift for finansielle poster 27.874 37.586
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 0 279
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -3.462 -3.996
Pengestromme fra driften 24.412 33.869
Keb af materielle anleegsaktiver -30.237 -15.371
Salg af materielle anlsegsaktiver 0 172
Pengestromme fra investeringer -30.237 -15.199
Optagelse af geeld til kreditinstitutter 0 11.996
Afdrag af geeld til kreditinstitutter -12.373 -28.001
Pengestromme fra finansiering -12.373 -16.005
Arets samlede pengestremme -18.198 2.665
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 17.418 14.753
Likvide beholdninger ved arets slutning -780 17.418
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 7.220 17.418
Kortfristede geeldsforpligtelser til kreditinstitutter -8.000 0
Ialt -780 17.418
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Lemvig Vand og Spildevand A/S

Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for 2018 er feglgende usikkerhed om indregning og maling veesentlig at be-
maerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pé de i arsregnskabet indregnede aktiver og
forpligtelser:

Lemvig Vand & Spildevand A/S har rettet et krav mod et fjernvarmeveaerk. I byretten er
Lemvig Spildevands krav taget til felge. Modparten har anket sagen til landsretten, hvor
sagen forventes afgjort i 2019. Det er ledelsens vurdering, at sagen ikke vil f et andet udfald
i landsretten, og ledelsen har derfor indregnet erstatningen pa DKK 1,5 mio i balancen pr.
31.12.2018. Der er usikkerhed forbundet med bade indregning og maling af belgbet.

2. Useedvanlige forhold

Selskabet forventer at nedlsegge rensningsanlsegget og administrationsbygningen i Lemvig
ved udgangen af 2020. Rensning af spildevand vil herefter blive udfert pa selskabets
eksisterende anleeg i Harbogre og administration m.v. overfegres til Klimatoriet. Nedskrivning
af de materielle anleegsaktiver er indregnet med DKK 25,2 mio.

2018 2017

t.DKK t.DKK
3. Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen fordeler sig saledes pa aktiviteter:
Vand 14.854 15.119
Spildevand 41.784 40.999
Tomning 1.125 1.166
Regulering af takstmaessig over/underdsekning -74 120
I alt 57.689 57.404
Nettoomsaetningen fordeler sig sdledes pa geografiske markeder:
Lemvig Kommune 57.689 57.404
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Lemvig Vand og Spildevand A/S

Noter
4. Materielle anleegsaktiver
Andre

anleeg, Materielle
Vand- og drifts- anleegsakti-
Spildevands materiel og ver under
Belgb i t.DKK Grunde anlaeg inventar udferelse
Kostpris pr. 01.01.18 5.854 2.025.806 7.520 3.563
Tilgang i aret 1.180 14.113 0 14.946

Overforsler i arets lgb til/fra andre
poster 0 1.489 0 -1.489
Kostpris pr. 31.12.18 7.034 2.041.408 7.520 17.020
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.18 0 -871.940 -3.499 0
Nedskrivninger i aret 0 -25.215 0 0
Afskrivninger i aret 0 -31.401 -748 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.18 0 -928.556 -4.247 0
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.18 7.034 1.112.852 3.273 17.020

5. Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld Geeldialt Geeldialt

Beleb i t.DKK forste ar efter b ar 31.12.18 31.12.17
Geeld til realkreditinstitutter 5.969 113.005 141.081 146.884
Geeld til gvrige kreditinstitutter 6.807 0 6.807 13.377
I alt 12.776 113.0056 147.888 160.261
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Lemvig Vand og Spildevand A/S

Noter

6. Eventualaktiver

I forhold til den gkonomiske ramme for 2018 har selskabet haft en yderligere opkreevnings-
mulighed pa henholdsvis DKK 6 mio. for vand og DKK 20 mio. for spildevand. Belebene kan
indregnes i den gkonomiske ramme for 2020, hvilket selskabet dog ikke har til hensigt at
gere.

7. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen seedvanlige miljgforpligtelser.

8. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.

9. Reguleringer til pengestromsopgorelse

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anleegsaktiver 57.364 31.764
Andre driftsomkostninger 0 67
Finansielle indteegter 0 -232
Finansielle omkostninger 3.462 3.949
Skat af arets resultat -6.165 -860
(Jvrige reguleringer 74 -120
Ialt 54.735 34.568
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Lemvig Vand og Spildevand A/S

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

TAKSTMASSIG OVER-/UNDERDAKNING

Takstmaessig underdsekning vedrerende tidligere ar, og som i de kommende ar opkreeves hos
forbrugerne i henhold til den fastlagte indteegtsramme, indregnes seerskilt i balancen under
tilgodehavender. Takstmeessig underdsekning indregnes til den veerdi, som ledelsen forven-
ter, vil blive opkraevet i de kommende ar. Arets regulering af underdsekning indregnes i re-
sultatopgerelsen under nettoomsaetningen.

Takstmaessig overdeekning vedrerende tidligere ar, og som i de kommende ar skal afregnes
til forbrugerne, indregnes i balancen som en seerskilt forpligtelse. Arets regulering af over-
daekning indregnes i resultatopgerelsen under nettoomseetningen.
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RESULTATOPGORELSE

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan op-
gores palideligt og forventes indbetalt. Nettoomssetning maéles til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter vedrerende salg af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjeneste-
ydelserne. Nettoomsastningen males til salgsveerdien af det fastsatte vederlag ekskl. moms
og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Produktionsomkostninger

I produktionsomkostninger indregnes omkostninger, der direkte eller indirekte afholdes for at
opna arets nettoomsaetning, herunder réavarer og hjelpematerialer, len og gager samt af- og
nedskrivninger pa anlegsaktiver, som anvendes i produktionsprocessen.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger til distribution af varer solgt i aret.
Herunder indregnes len og gager til personale, samt af- og nedskrivninger pa anleegsaktiver,
som anvendes i distributions- og salgsaktiviteten.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og ad-
ministration, herunder lgn og gager til det administrative personale og ledelse samt omkost-
ninger til kontorlokaler, kontoromkostninger, tab pa debitorer m.v. samt af- og ned-
skrivninger pé anleegsaktiver, der anvendes til administrative forhold.
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Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa& materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret péa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Grunde 100
Vand- og Spildevandsanleeg 20-80 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-b 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Amortisering af kurstab og laneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
lzbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.
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Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-

skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt
andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden péa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver under udferelse males til kostpris. Afholdte omkostninger vedre-
rende materielle anleegsaktiver under udferelse overferes til den relevante aktivkategori, nar
aktivet er klar til brug.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.
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Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.
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Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele males til dagsveerdi i balancen. For kapitalandele, som handles pa et
aktivt marked, svarer dagsveerdien til kursveerdien pa balancedagen. Andre kapitalandele,
hvor dagsveerdien ikke kan opgeres palideligt, males til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til pensioner og lignende
forpligtelser. Hensatte forpligtelser indregnes, néar selskabet som fglge af en tidligere
begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og der er sandsynligt, at indfrielse af
forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente péa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gesl-
dens palydende veerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestrgemme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter eendringer i selskabets aktiekapital og omkostninger
forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag
pa langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammenseetter sig af likvide beholdninger og
kortfristet geeld til kreditinstitutter.
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