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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni
2022 for Kratbjerg Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af koncernens

og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni 2022.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Allerad, den 30. november 2022

Direktion:

Anders Johannes Lebrinne
Tandrup
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Kratbjerg Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Kratbjerg Invest ApS for regnskabsaret 1. juli
2021 - 30. juni 2022, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestramsop-
gorelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni 2022 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 30. november 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Ole C. K. Nielsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23299

Penneo dokumentnggle: 56SOH-DMJ46-ENJP2-S3H8G-YMPHB-JPEDS



|IBDO

HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.........coooivviiii e
Driftsresultat far afskrivninger (EBITDA)..........ccooevvvviieeriiinnnnns
Resultat af primaer drift..........ccooooiiiiiiiiii e
Finansielle poster, Netto........ccooeviiiiiiieiiiii e
Arets resultat far SKat........c.veeeveeeeeeeeeee e
Arets reSUILAL........veeeeeeee e
Arets resultat ekskl. minoritetsinteresser...........cocovveevveveenenn.

Balance

BalanCesum.........cooiiiiiiiiii
Egenkapital........ccoooviiiiiiiie e
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser..........ccccooevvveeeevininnn.n.

Pengestremme

Pengestremme fra driftsaktivitet..............c.ooiiiiiiiiiiinn.
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet................ccooeeeeiinl
Pengestremme fra finansieringsaktivitet...............cccco..oie.
Pengestramme i alt...........coviiiiiiiiiiiiiiee e
Investeringer i materielle anlaegsaktiver................ccoeeeeiiiinn..i.

Nogletal

Soliditetsgrad.........cooveiiiieiiii e

Egenkapitalforrentning.............cooeeiiviiiiiiiiiiiiiiiie e

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

2021/22 9/6 - 30/6

tkr.

62.153
35.667
34.011

-409
34.086
26.805
11.690

88.384
69.468
45.043

20.785
-15.189
-11.386

-5.790
-10.206

2021
tkr.

5.184
1.837
1.763

333
2.096
1.571

650

75.036
54.743
31.761

1.188
-493
26.069
26.764
-421

42,3
2,8

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Samlede aktiver, ultimo
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Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift af holdingselskab.

Hovedaktiviteten for koncernen bestar i fremstilling, markedsfering og salg af intelligente og
baeredygtige lasninger af hgj kvalitet til sikring af rent vand i baderum og sensitive miljoer.

Koncernens produkter omfatter blandt andet point-of-use vandfiltreringsprodukter, bruseslanger,
brusere og andet vadrumstilbehar. Koncernens produkter saelges bade nationalt og internationalt, dog
primaert pa det europaiske marked.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens bruttoresultat udger 62.153 t.kr. og ordinaert resultat efter skat udger 26.807 t.kr.
Ledelsen anser arets resultat som tilfredsstillende.

Kapitalberedskab
Selskabet og koncernen har et betryggende kapitalberedskab bestaende af de likvide beholdninger og
de positive pengestrgmme fra driftsaktiviteten.

Pr. 30/6 2022 udger koncernens likvide beholdninger 22.631 t.kr og pengestremme fra koncernens
driftsaktivitet i regnskabsaret udger 20.785 t.kr.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Der er ikke tidligere udmeldt resultatforventninger for selskabet og koncernen.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Usadvanlige forhold
Sammenligningstallende er tilpasset som falge af vaesentlig fejl i tidligere ars balanceposter. Forholdet
er naermere beskrevet i anvendt regnskabspraksis.

Finansielle risici

Selskabets og koncernens aktiviteter i udlandet medfgrer, at resultat, pengestreamme og egenkapital
pavirkes af kurs- og renteudviklingen for en rackke valutaer. Det er virksomhedens valutapolitik
primaert at afdaekke valutarisici operationelt.

Der indgas ikke spekulative valutadispositioner.

Kursrisici, der relaterer sig til investeringer i dattervirksomheder og associerede virksomheder i
udlandet, afdaekkes som hovedregel ikke, idet det er virksomhedens opfattelse, at en lgbende
kurssikring af sadanne langsigtede investeringer ikke vil vaere optimal ud fra en samlet risiko- og
omkostningsmaessig betragtning.

Miljeforhold
Det er ledelsens vurdering, at miljepavirkningen ikke er en vaesentlig faktor ved Selskabets og
Koncernens drift.

Selskabet og Koncernen sgger lgbende at reducere miljgpavirkningen af virksomhedens drift, herunder
i udviklingsprocesser samt valg af materialer og ravarer.

Videnressourcer

Ved virksomhedens mangearige aktiviteter med fremstilling, markedsfaring og salg af intelligente og
baeredygtige til sikring af rent vand i baderum og sensitive miljeer, har Selskabets og Koncernens
medarbejdere tilegnet sig stor viden og erfaring, som har betydning for resultatet af virksomhedens
aktiviteter.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernen udgver ikke forskningsaktiviteter.
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Forsknings- og udviklingsaktiviteter (fortsat)

Udviklingsaktiviteterne omfatter primaert udvikling af nye produktvarianter og videreudvikling af
eksisterende produktvarianter. Udviklingsaktiviteterne udaves udelukkende i datterselskaber.

Overordnet forventer ledelsen at kunne lancere mindst to nye produkttyper om aret.

Forventninger til fremtiden
Selskabet forventer, at den nuvarende udvikling i bade den danske og den internationale gkonomi,
med stigende inflation og hajere renter, vil pavirke savel byggeri og husholdningernes gkonomi.

Markedet for boligbyggeri og -renovering forventes derfor at falde i forhold til det hgje niveau, der
oplevedes i regnskabsaret 2021/22.

Pa denne baggrund forventer selskabets ledelse en uaendret bruttofortjeneste i det kommende
regnskabsar for moderselskabet. For Koncernen forventes en bruttofortjeneste i intervallet 65-75 mio.
kroner og et resultat for skat i intervallet 30-35 mio. kroner i det kommende regnskabsar.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

BRUTTOFORTJENESTE...............

Personaleomkostninger...............
Af- og nedskrivninger.................

DRIFTSRESULTAT

.....................

Indteegter af kapitalandele i
datter- og associerede virk-

somheder..........

.....................

Andre finansielle indtaegter.........
Andre finansielle omkostninger.....

RESULTAT FOR SKAT.................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

.....................

Note

w

10

Koncernen Moderselskabet
2021/22 2020/21 2021/22 2020/21
tkr. tkr. tkr. tkr.
62.153 5.184 -61 -73
-26.486 -3.347 0 0
-1.656 -74 0 0
34.011 1.763 -61 -73
484 0 12.028 0
1 421 359 133
-410 -88 -44 -24
34.086 2.096 12.282 36
-7.281 -525 -43 -21
26.805 1.571 12.239 15
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BALANCE 30. JUNI

Koncernen Moderselskabet

AKTIVER Note 2022 2021 2022 2021

tkr. tkr. tkr. tkr.
Koncerngoodwill..........coeveeennnnn, 4.798 0 0 0
Immaterielle anlagsaktiver........ 7 4.798 0 0 0
Grunde og bygninger.................. 7.046 240 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner...... 2.554 1.296 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar.....cooeeeveiiiiiieninenennn, 980 1.079 0 0
Indretning af lejede lokaler.......... 912 98 0 0
KUNSE ueenieiiiieeiiienieneeeaenn, 120 120 0 0
Mat.anlaegsaktiver under
udferelse og forudbet................. 115 0 0 0
Materielle anlaegsaktiver............ 8 11.727 2.833 0 0
Kapitalandele i dattervirk-
somheder......ccvvviiiiiiininennannn, 0 0 17.539 12.305
Kapitalandele i associerede
virksomheder..........ccoeivviiinnens, 830 1.015 108 108
Lejedepositum og andre
tilgodehavender............cceeeneenn. 385 521 0 0
Finansielle anlagsaktiver........... 9 1.215 1.536 17.647 12.413
ANLZAGSAKTIVER.......cccveevneennn. 17.740 4.369 17.647 12.413
Ravarer og hjalpematerialer........ 1.241 842 0 0
Varer under fremstilling.............. 12.075 11.480 0 0
Fremstillede faerdigvarer og
handelsvarer........ccoeevviennnne.n. 7.691 4.785 0 0
Forudbetaling for varer............... 1.824 4.010 0 0
Varebeholdninger.................... 22.831 21.117 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser.......ccoovvvneinn, 22.334 18.545 0 0
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder..........coooviiiiininne, 0 0 20.074 13.354
Tilgodehavende hos associerede
virksomheder..........coooviiiiininne, 756 1.415 0 0
Udskudt skatteaktiv................... 10 478 636 100 142
Andre tilgodehavender............... 1.156 49 0 0
Tilgodehavende selskabsskat........ 17 0 17 0
Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag................ 0 0 4.317 333
Periodeafgraensningsposter.......... 11 441 484 0 0
Tilgodehavender...................... 25.182 21.129 24.508 13.829
Likvide beholdninger................ 22.631 28.421 502 352
OMSZATNINGSAKTIVER............... 70.644 70.667 25.010 14.181

AKTIVER.......cciviiiiiiiiiins, 88.384 75.036 42.657 26.594
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Selskabskapital......ccceevvueeeennnnn,
Dagsveerdireserve for
valutaomregning af udenlandske
enheder....c.ccovvviiiiiiiiiiiinennen,
Overfort resultat.......ccceveeeeen.n,
Foreslaet udbytte for
regnskabsaret.......ocveveveenennnnen,
Minoritetsinteresser...................

EGENKAPITAL......c.ovvviiinnniennnns,
Henseaettelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER.........

Selskabsskat.........ccoviiieeinnennnn,
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Geeld til pengeinstitutter............
Modtagne forudbetalinger fra
Kunder....ccvveiiiiiiiiiiiiiienaann,
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser.......ccccvvvvvennnnn,
Selskabsskat.........cceviiieeinnennen,
Andengaeld......oovvvniiiiiiiinnnnns,
Kortfristede geeldsforpligtelser....

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER.....ccovviiiiiiiiiinn,

Eventualposter mv.

Naertstaende parter

Note

12

13

14

15

12

Koncernen Moderselskabet
2022 2021 2022 2021
tkr. tkr. tkr. tkr.
80 80 80 80
-66 198 0 0
41.029 31.483 32.205 23.966
4.000 0 4.000 0
24.425 22.982 0 0
69.468 54.743 36.285 24.046
231 40 0 0
231 40 0 0
4.317 3.002 4.317 333
4.317 3.002 4.317 333
0 23 0 0
0 304 0 0
3.806 2.701 73 73
1.494 1.560 0 0
9.068 12.663 1.982 2.142
14.368 17.251 2.055 2.215
18.685 20.253 6.372 2.548
88.384 75.036 42.657 26.594
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 30. juni 2021...
Korrektion af fejl.............
Korrigeret egenkapital 1.

juli2021......ociiiiiinne.

Forslag til resultatdispone-
ring, jf. note 6................

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.............
Keb af minoritetsinteresser.
Andre reguleringer vedr.
udbytte.....ccevviiiiiiiiiinnnn

Overforsler
Bevaeg. dagsveerdireserver
Arets vaerdiregulering........

Realiseret/tilbagefart i aret

Egenkapital 30. juni 2022.

Egenkapital 1. juli 2021........

Forslag til resultatdisponering, jf. note 6...............

Egenkapital 30. juni 2022....
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Koncernen
Dagsveerdi-
reserve for
valutaomreg-
ning af uden- Foreslaet
Selskabs- landske Overfert  udbytte for Minoritetsint:
kapital enheder resultat regnskabsaret resser | alt
80 67 32.995 0 23.909 57.051
131 -1.512 -927 -2.308
80 198 31.483 0 22.982 54.743
7.690 4.000 15.115 26.805
-11.967 -11.967
230 -230 0
1.475 -1.475 0
-10 -10
-103 -103
-161 161 0
80 -66 41.029 4.000 24,425 69.468
Moderselskabet
Foreslaet
Selskabs- Overfort  udbytte for
kapital resultat regnskabsaret | alt
............................ 80 23.966 0 24.046
8.239 4.000 12.239
............................ 80 32.205 4.000 36.285
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PENGESTROMSOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI
Koncernen Moderselskabet
2021/22 2020/21 2021/22 2020/21
tkr. tkr. tkr. tkr.

Arets resultat......c.oevereeniininiiiineiennanns 34.011 1.571 12.239 15
Arets afskrivninger tilbagefort................. 1.658 74 0 0
Tilbagefersel af realisationsavancer.......... -27 0 0 0
Urealiserede kursavancer tilbagefeort......... 23 0 0 0
Regulering af andre finansielle indtaegter.... 1 0 0 0
Regulering af andre finansielle -410 0 0 0
OMKOSENINGEN. . viiiieiiiiiiiiieiieieennaees
Skat af arets resultat tilbagefert.............. 0 0 43 21
Betalt selskabsskat.........c.ccevvevieiinnnnnen. -5.700 -271 -350 0
/Zndring i varebeholdninger.................... -1.730 4.010 0 0
/Zndring i tilgodehavender...........c....o..... -4.571 -3.445 0 0
Zndring i kortfristet gaeld...................... -2.470 -751 0 0
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET..... 20.785 1.188 11.932 36
Kgb af materielle anlaegsaktiver............... -10.207 0 0 0
Salg af materielle anlaegsaktiver.............. 116 0 0 0
Kgb af finansielle anlaegsaktiver............... -5.255 -493 -6.586 0
Salg af finansielle anlaegsaktiver.............. 157 0 1.352 0
PENGESTROMME FRA -15.189 -493 -5.234 0
INVESTERINGSAKTIVITET......cccevvvvenennnen.
/Zndring i tilgodehavender...................... 0 0 -6.388 -132
/Zndring i kortfristet gaeld...................... 0 0 -160 791
Tilgange likvider ved koncernetablering..... 0 28.069 0 0
Betalt udbytte i regnskabsaret................. -12.055 -2.000 0 -2.000
Modtaget udbytte i regnskabsaret............. 669 0 0 0
PENGESTROMME FRA -11.386 26.069 -6.548 -1.341
FINANSIERINGSAKTIVITET.........ccceuuenneen.
ZNDRING | LIKVIDER...........cccvviiennnnn.. -5.790 26.764 150 -1.305
Likvider 1. juli....cceviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnnen, 28.421 1.657 352 1.657
LIKVIDER 30. JUNL........ccocvviiiiiiinnnnnen. 22.631 28.421 502 352
Likvider 30. juni specificeres saledes:
Likvide beholdninger...........cccvveievenenne.n. 22.631 28.421 502 352
LIKVIDER......coctiiiiiiiiiiniinieeeneeeaennnens 22.631 28.421 502 352
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NOTER

Koncernen Moderselskabet
2021/22 2020/21 2021/22 2020/21
tkr. tkr. tkr. tkr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i 42 40 1 1
gennemsnit:
Lan 08 gager...coouveierinnnnnernannnnns, 23.966 3.347 0 0
Pensioner......ccoeeeiiiiiiiiiiiininnnnnn, 1.457 0 0 0
Andre omkostninger til social 1.063 0 0 0
STKIMNG .o iiiii i i e,
26.486 3.347 0 0
Vederlag til direktion................... 2.278 1.852 0 0
Vederlag til bestyrelse................. 300 275 0 0
2.578 2.127 0 0
Indtaegter af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i datter- 0 0 12.028 0
virksomheder........cccvveeiiiiiiinnns,
Indtaegter af kapitalandele i asso- 484 0 0 0
cierede virksomheder...................
484 0 12.028 0
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede 0 0 359 133
virksomheder..........cceveieiiiinnnnn..,
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 1 421 0 0
1 421 359 133
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede 3 9 0 0
virksomheder..........ccevvieviiinnnnn..,
Finansielle omkostninger i gvrigt..... 407 79 44 24
410 88 44 24
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets 6.931 483 0 0
skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedragrende -13 0 -13 0
tidligere ar.....coovvvveveiiieeninnnnnnn,
Regulering af udskudt skat............. 363 42 56 21
7.281 525 43 21
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Note
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2021/22 2020/21 2021/22 2020/21
tkr. tkr. tkr. tkr.
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 4.000 0 4.000 0
Overfort resultat.......ccoovevveiennnn 7.690 650 8.239 15
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 15.115 921 0 0
26.805 1.571 12.239 15
Immaterielle anlagsaktiver
Koncernen
Goodwill
157 Lo T~ S P PP PP 6.586
F Y =213 1 S PP -1.352
Kostpris 30. juni 2022.......ccctiiiiiiiiieiit et eeeteeeneerennerenneeaaneeeannen, 5.234
Arets afSKITVIINGET ... v vttt ettt eenen, 436
Afskrivninger 30. Juni 2022.......oiiiiiiiiiiiii i i e 436

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022

................................................. 4.798
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Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. juli 2021..................

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

AKEIVEL . e s
Arets afskrivninger ........cccveveniviiiiniinininnenes
Af- og nedskrivninger 30. juni 2022.............

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022..........

Af- og nedskrivninger 1. juli 2021..................
Arets afskrivninger.........coocevvviniinineininnnnnn.
Af- og nedskrivninger 30. juni 2022.............

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022..........

Finansielle anlaegsaktiver

Vaerdireguleringer 1. juli 2021.......ccvvvvennnee.n.
Arets vaerdireguleringer ...........cccoevinininnnnen.
Verdireguleringer 30. juni 2022..................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022...........

Koncernen
Produktions- Andre anlaeg,
Grunde og anlaeg og driftsmateriel og
bygninger maskiner inventar
300 21.928 2.103
7.044 1.832 376
0 -1.552 -181
7.344 22.208 2.298
60 20.632 1.024
0 -1.552 -84
238 574 378
298 19.654 1.318
7.046 2,554 980
Koncernen

Mat.anlaegsaktiv
Indretning af r under udferelse
lejede lokaler Kunst og forudbet.
701 120 0
839 0 115
1.540 120 115

604 0

24 0

628 0
912 120 115

Koncernen

Kapitalandele i Lejedepositum og
associerede andre
virksomheder tilgodehavender
.................. 145 521
.................. 0 30
.................. 0 -166
.................. 145 385
.................. 870 0
.................. -185 0
.................. 685 0
.................. 830 385
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Note
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver (fortsat) 9
Moderselskabet
Kapitalandele i Kapitalandele i
dattervirk- associerede
somheder virksomheder
Kostpris 1. JUli 2021 it eee e i e eiiaeeeeas 12.305 108
B 1Ko - P 6.586 0
F i T | o« S PP -1.352 0
Kostpris 30. juni 2022.........cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiennenneeanenes 17.539 108
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022...........cccevvviiinnennn. 17.539 108
Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Johs. Tandrup A/S, Danmark........c.ccceevenneen.. 35.911 22.387 51,1 %
Kapitalandele i associerede virksomheder (tkr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Bremer Bolig Ejendomme ApS, Danmark......... 5.751 1.883 33 %
Udskudt skatteaktiv 10
Hensaettelse til udskudt skat vedrerer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa anlagsaktiver.
Koncernen Moderselskabet
2022 2021 2022 2021
tkr. tkr. tkr. tkr.
Udskudt skat 1. juli......c.coeeennenns, 636 594 142 163
Arets udskudte skat i -158 42 -42 -21
resultatopgarelsen..........ccoveunneet,
Udskudt skat 30. juni.................. 478 636 100 142
Det forventes at udskudt skatteaktiv anvendes i efterfglgende regnskabsar.
Periodeafgrasnsningsposter 11
Forsikringer.....ccoovviiiiiiiieninnnn.s, 189 182 0 0
Omkostninger......coeevviviiiinneennnnn, 252 302 0 0
441 484 0 0
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NOTER

Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige

veerdier pa anlaegsaktiver.

Udskudt skat 1. juli............coeeeees,
Arets udskudte skat i
resultatopgerelsen.........c..cceeueenen,

Udskudt skat 30. juni..................

Langfristede gaeldsforpligtelser

Selskabsskat.....coovieeeiiiiiiiiiiiieenennnnnnnn..

Selskabsskat.....cooiveieeiiiiiiiiiiieeennnnnnnnn..

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

40 0 0 0
191 40 0 0
231 40 0 0
Koncernen
30/6 2022 Afdrag Restgeeld 30/6 2021
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
4.317 0 0 3.002
4.317 0 0 3.002
Moderselskabet
30/6 2022 Afdrag Restgeeld 30/6 2021
gaeld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
4.317 0 0 333
4.317 0 0 333

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 4.317 tkr. pr. balancedagen.

Naertstaende parter

Selskabets naertstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse

Direktgr Anders Johannes Lebrinne Tandrup, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfart pa normale markedsmaessige vilkar.

19

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Kratbjerg Invest ApS for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

/ndring som folge af vaesentlige fejl

Som fglge af ny koncernetablering i juni 2021, var skatteforpligtelsen for perioden uden for koncernen,
ikke medtaget som en forpligtelse i tidligere ars aflagte arsrapport. Herudover var koncernens
kapitalandele i ass. virksomheder samt koncernintern pa varelager ikke indregnet korrekt. Som falge af
belgbets starrelse, har ledelsen valgt at korrigere dette i sammenligningstallene. Resultatopgarelsen
er ikke pavirket, men egenkapitalen er mindsket med t.kr. -2.322 fordelt mellem korrektion pa reserve
for valutakursomregning (t.kr. 131), overfort resultat (t.kr. -1.526) og minoritetsinteresser (t.kr. -927).

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Kratbjerg Invest ApS samt dattervirksomheder, hvori
Kratbjerg Invest ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50
% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet fra
overtagelses- eller stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den
konsoliderede resultatopgarelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for
nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den erhvervede
virksomhed.

Erhvervede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet efter
sammenlaegningsmetoden, hvor sammenlaegningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med
anvendelse af bogfarte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Positive og negative forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdien og bogfgrte vaerdier af overtagne
identificerede aktiver og forpligtelser indregnes i egenkapitalen ved anskaffelsen. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 5.234 tkr.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgerelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig
eliminering af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgerelsen indregnes den
forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig
andel af intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og under egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver samt driftstabs- og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar
indtaegten skegnnes at vaere realisabel.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger  omfatter g@vrige  produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele af dattervirksomheder og associerede virksomheder indtaegtsferes i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres. Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de
gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er
realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar
sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineart over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt
branchemaessige forhold.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode,
og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 0= (= P 25 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......ceiueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeiieeeeanns 5 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovviviiiiiiiiiiiinininnneennn. 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlaegningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogfarte vaerdier
pa de overtagne aktiver og forpligtelser.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lan og evrige direkte og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte pro-
duktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa
de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksad-
ministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlegst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Opfylder udenlandske virksomheder kriterierne for selvstaendige enheder, omregnes
resultatopgarelserne til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til
balancedagens valutakurser.  Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske
dattervirksomheders og associerede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens
valutakurser samt ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens
valutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Valutakursdifferencer indregnet i egenkapitalen opsamles i en dagsvaerdireserve for valutaomregning
af udenlandske enheder og overferes til resultatopgerelsen, nar genstanden for valutaomregningen
realiseres eller ophgrer. Undtagelse hertil er valuakursdifferencer fra omregning af kapitalandele, der
indregnes til indre vaerdi, hvor hele veerdireguleringen, inklusive kursdifferencer, indgar i reserven for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestreamsopgarelsen viser pengestreammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kassekredit.
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