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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 for Funder
Adal ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 13. april 2016
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Den uafhzengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i Funder Adal ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Funder Adal ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uathzengige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Silkeborg, den 13. april 2016

One Revision
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 31 56 64
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Kuno Hesel
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Funder Adal ApS
Funder Skovvej 4
8600 Silkeborg

CVR-nr.: 328278 88
Hjemsted: Silkeborg
Regnskabsér: 1. januar - 31. december

6. regnskabsar
Benny Pedersen
One Revision, Statsautoriseret revisionspartnerselskab
Ansvej 31

8600 Silkeborg

Nordbjerggaard Holding ApS
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Funder Adal ApS er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, endring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden drets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsat-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kob af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

For pantebreve udger vaerditilveksten forskellen mellem amortiseret kostpris og indfrielses-/salgssum for
afhendede pantebreve. Herudover bestér vaerditilveksten af regulering i forhold til amortiseret kostpris
pé forfaldne pantebrevsafdrag, samt af renteindtaegter relateret til handel med pantebreve og til
pantebrevsbeholdning.

Endvidere omfatter vaerditilvaeksten eventuelle reguleringer i forbindelse med nedskrivninger til
imedegdelse af forventede tab pa pantebreve.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i
resultatopgetelsen med de beleb, der vedroerer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmeessige veerdi, opherer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en endring i regnskabsmeessigt skon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug,.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger,

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pé at imedegé forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Verdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi (borskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en s&rskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belob, der kan beregnes pé
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Funder Adal ApS solidarisk og ubegraenset over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemeassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfore en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gzldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. 1 efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden.

Andre geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 2.996.328 354.101

Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver -5.040 -3.780
Driftsresultat 2.991.288 350.321
Andre finansielle indtegter 32 595

2 Qvrige finansielle omkostninger -571.885 -454.807
Resultat for skat 2.419.435 -103.891

3 Skat af rets resultat -572.187 24.119
Arets resultat 1.847.248 -79.772

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabséret 2.089.008 0
Disponeret fra overfort resultat -241.760 -79.772
Disponeret i alt 1.847.248 -79.772
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015 2014
Anl=gsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 16.380 21.420
Materielle anlaegsaktiver i alt 16.380 21.420
Anleegsaktiver i alt 16.380 21.420
Omsztningsaktiver
Aktiver bestemt for salg 1.499.362 8.035.978
Varebeholdninger i alt 1.499.362 8.035.978
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 795.000 0
Udskudte skatteaktiver 0 89.811
Tilgodehavende selskabsskat 0 56.250
Andre tilgodehavender 0 184.550
Periodeafgreensningsposter 0 60.276
Tilgodehavender i alt 795.000 390.887
Pantebrevsbeholdning 11.632 5.045.173
Veardipapirer i alt 11.632 5.045.173
Likvide beholdninger 7.046.879 582.975
Oms=etningsaktiver i alt 9.352.873 14.055.013
Aktiver i alt 9.369.253 14.076.433
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
4 Virksomhedskapital 80.000 80.000
5 Overfort resultat 0 241.761
6 Foreslaet udbytte for regnskabséret 2.089.008 0
Egenkapital i alt 2.169.008 321.761

Hensatte forpligtelser

Henseattelser til udskudt skat 485 0
Hensatte forpligtelser i alt 485
Gazldsforpligtelser

Pantebrev 0 4.800.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 0 4.800.000
Gezld til pengeinstitutter 2.601.627 2.374.990
Geld til tilknyttede virksomheder 2.373.796 6.019.319
Selskabsskat 481.891 0
Anden geld 1.742.446 560.363
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 7.199.760 8.954.672
Geldsforpligtelser i alt 7.199.760 13.754.672
Passiver i alt 9.369.253 14.076.433

8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter

10 Nezertstiende parter

Funder Adal ApS - Arsrapport for 2015 10



Noter

2015 2014

1. Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vasentligste aktivitet er ejendomsudvikling, herunder keb og salg af fast ejendom.

2. Ovrige finansielle omKkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 230.727 142.336
Andre finansielle omkostninger 341.158 312471
571.885 454.807

3.  Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 481.891 0
Arets regulering af udskudt skat 90.296 -24.119
572.187 -24.119

4. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 80.000 80.000
80.000 80.000

5. Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2015 241.760 321.533
Arets overforte overskud eller underskud -241.760 -79.772
0 241.761

6.  Foresliet udbytte for regnskabsaret
Udbytte for regnskabsaret 2.089.008 0
2.089.008 0
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Noter

10.

31/12 2015 31/12 2014

Geldsforpligtelser
Afdrag Restgzld Geld i alt Gzld i alt
forste ar efter 5 ar 31/12 2015 31/12 2014
Pantebrev 0 0 0 4.800.000
0 0 0 4.800.000

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet betalingsgaranti overfor Silkeborg Kommune med i alt 978 tkr.

Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Nordbjerggaard Holding ApS som administra-

tionsselskab og hafter ubegraenset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for den
samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af ars-
regnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfore, at sel-
skabets haflelse udger et andet belob.

Neertstaende parter
Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

Nordbjerggaard Holding ApS, Funder skovvej 4, 8600 Silkeborg
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