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L edelsespategning

ENGELSTED

PETERSEN

statsautoriserede
revisorer

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30.

juni 2019 for PensionsK ompagniet - Forsikringsmagglervirksomhed ApS.

Arsrapporten aflaagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle tilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsdret 1. juli 2018 - 30. juni 2019.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,

beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Keage, den 11. september 2019

Direktion

Jesper Sg Ole Mgller Mogensen

Direktar Direkter

Bestyrelse

Torben Spuur Jensen Jesper Sg Morten Olsen
Formand Medlem Medlem
Morten Rahn Ole Mdller Mogensen

Medlem Medlem



ENGELSTED
PETERSEN

Den uafhaengigerevisors erklaering om udvidet gennemgang statsautoriserede
revisorer

Til kapitalgernei Pensionsk ompagniet - Forsikringsmaeglervirksomhed ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for PensionsKompagniet -
Forsikringsmaegglervirksomhed ApS for regnskabsdret 2018/2019, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabs oven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finangelle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af
sel skabets aktiviteter for regnskabsaret 2018/2019 i overensstemmel se med arsregnskabs oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er naamere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet. Vi er uafhaangige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstrakkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
felinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
aternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for den udvidede gennemgang af ar sregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlasgger og
udfgrer handlinger med henblik p& at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udferer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at
opnayderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespargder til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
kreevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.



ENGELSTED
PETERSEN

Den uafhaengigerevisors erkleering om udvidet gennemgang statsautoriserede
revisorer

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og 1 den forbindelse overvgle, om ledelsesberetningen er vaesentlig
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang €eller pa
anden méde synes at indeholde vassentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabs oven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og e udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vassentlig fejlinformation i 1edel sesberetningen.

Naestved, den 11. september 2019

ENGELSTED PETERSEN
statsaut. revisionsanpartssel skab
CVR-nr. 20658231

Lars Engelsted Petersen
Statsautoriseret revisor
mnell683
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L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

ENGELSTED

PETERSEN

statsautoriserede
revisorer

Sel skabets vaesentligste aktiviteter bestar i pensions- og forsikringsmaeglervirksomhed.
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Anvendt regnskabspraksis statsautoriserede
revisorer

Generelt

Arsrapporten for Pensionskompagniet - Forsikringsmagglervirksomhed ApS for 2018/2019 er
aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i
regnskabsklasse B tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til tidligere &r.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generdlt

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtesgter indregnes i1 resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaadireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarder som falge af aendrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veaet
indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaardi kan males paliddigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga sel skabet, og forpligtel sens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tillagg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle bel gb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over | gbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflasgges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa bal ancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis statsautoriserede
revisorer

Resultatopger elsen

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaaggter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjenesten bestar af en sammentraskning af regnskabsposterne nettoomsagning, andre
driftsindtaggter, samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Indteegt fra salg af forsikringer og formidling af pensionsordninger indgar i nettoomsaetningen,
nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted, og safremt indtagten kan opgares
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og evrige lanrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af |enrefusioner fra det offentlige.

Af- og nedskrivninger paimmaterielle og materielle anlasgsaktiver

Af- og nedskrivninger paimmaterielle og materielle anlagysaktiver er foretaget ud fra en |gbende
vurdering af aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaggsaktiverne afskrives linesat pa grundlag
af kostprisen, baseret pa felgende vurdering af brugstider og restvaardier:

Brugstid Restveerdi
Goodwill 7ar 0%
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 3-10 & 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle og materielle anlagysaktiver opgeres som
forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi
pa salgstidspunktet, og indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller
-omkostninger.

Finansielleindtasgter og omkostninger

Finansielle indtasgter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende
vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan.

Skat af aretsresultat
Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets
regulering af udskudt skat med fradrag af den del aof &rets skat, der vedrarer
egenkapitalbevaggelser. Aktuel og udskudt skat vedrgrende egenkapitalbevasgelser indregnes
direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis statsautoriserede
revisorer

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de
danske dattersel skaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i
forhold til disses skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemaessige underskud modtager
sambeskatningsbidrag fra virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Immaterielle anlasgsaktiver
Erhvervet goodwill males ved farste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlasgsaktiver
Materielle anlasgsaktiver males ved farste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaadi efter afsluttet brugstid
og reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaardien fastsadtes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restvaadien aktivets regnskabsmaeessige veadi, opherer
afskrivning.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaardien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en aandring i regnskabsmaessigt sken.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lanforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddel e er forskellig.

Deposita
Deposita males til anskaffel sespris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
Vaadien reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgreensningsposter, aktiver
Periodeaf graansningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende
efterfalgende regnskabsir.

-10-
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Anvendt regnskabspraksis statsautoriserede
revisorer

Andretilgodehavender
Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel
vaadi. Vaadien reduceres med nedskrivning til imadegael se af forventede tab.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaadipapirer, som uden hindring kan
omsadtes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaardiaandringer.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en rakke @vrige egenkapitalposter, der kan
vaae lovbestemte eller fastsat i vedtagyterne.

Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen. Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under
egenkapitalen.

Hensatte forpligtel ser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opgares som skatten af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veadi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendel se af aktivet eller afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremferselsberettigede skattemaessige
underskud, indregnes med den vaadi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder
inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skatte aktiver mdles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
bal ancedagens lovgivning vil vaare gaddende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel
skat. AEndring i udskudt skat som falge af aandringer | skattesatser indregnesi resultatopgerel sen.

Aktuelle skatteforpligtel ser

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat
af drets forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Gaddsforpligtelser

Anden gadd

Andre gaddsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel
vaadi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventual aktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses aene i noterne.

-11-



Resultatopger else

Note

Bruttofortjeneste/-tab

[ —

Personal eomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlagysaktiver
Driftsresultat

Finansielle indtesgter
Andre finansielle omkostni nger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering:
Overfort resultat
Resultatdisponering

-12-
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2018/2019 2017/2018
kr. kr.
1.188.252 9.256.188
-1.892.418 -6.222.715
-72.916 -72.916
-777.082 2.960.557
0 16
-3.330 -160.560
-780.412 2.800.013
172.271 -648.864
-608.141 2.151.149
-608.141 2.151.149
-608.141 2.151.149




Balance 30. juni 2019

AKTIVER

Goodwill
Immaterielle anlasgsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlasgsaktiver

Deposita
Finansielle anlasgsaktiver

Anlasgsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Periodeaf graansningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsagningsaktiver

Aktiver

ENGELSTED

PETERSEN

statsautoriserede
revisorer

2019 2018

Note Kkr. kr.
2 311.360 380.551
311.360 380.551
3 9.312 13.037
9.312 13.037
4 0 132.498
0 132.498
320.672 526.086
0 25.625
157.271 0
202.982 0
30.963 64.148
391.216 89.773
1.016.089 2.966.234
1.407.305 3.056.007
1.727.977 3.582.093

-13-



ENGELSTED
PETERSEN

statsautoriserede

Balance 30. juni 2019
revisorer

2019 2018
Note kr. kr.

PASSIVER
Virksomhedskapital 75.000 75.000
Overfart resultat 1.189.437 1.797.578
Egenkapital 1.264.437 1.872.578
Hensadttel ser til udskudt skat 0 12.645
Hensatte for pligtel ser 0 12.645
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 386 0
Gadd til tilknyttede virksomheder 267.886 0
Sel skabsskat til tilknyttede virksomheder 0 554.136
Anden gadd, herunder skyldige skatter og
skyldige bidrag til socia sikring 195.268 1.142.734
Kortfristede gaddsfor pligtel ser 463.540 1.696.870
Gaddsforpligtelser 463.540 1.696.870
Passiver 1.727.977 3.582.093
Eventual poster m.v. 5
Sikkerhedsstillelser og pantssgninger 6

-14 -
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Egenkapital opger elsen statsautoriserede
revisorer
Udbytte for
Virksomheds regnskabs- Overfert

kapital aret resultat I alt
Egenkapital 1. juli 2018 75.000 0 1.797.578 1.872.578
Arets resultat 0 0 -608.141 -608.141
Egenkapital 30. juni 2019 75.000 0 1.189.437 1.264.437

Virksomhedskapitalen er gaet frakr. 80.000 til kr. 75.000 ved kapital nedsadtel se den 21. december 2015.

Virksomhedskapitalen har herudover vaaret uaandret siden stiftelsen.

-15-
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2018/2019 2017/2018
1. Personaleomkostninger
Lanninger 1.126.444 5.143.041
Pensioner 72.223 131.391
Andre omkostninger til social sikring 44118 46.200
Andre personaleomkostninger 649.633 902.083

1.892.418 6.222.715
Gennemsnitligt antal beskadtigede 5 7
2. Goodwill
Kostpris primo 484.338 484.338
Kostprisultimo 484.338 484.338
Af- og nedskrivninger primo -103.787 -34.596
Arets af skrivninger -69.191 -69.191
Af- og nedskrivninger ultimo -172.978 -103.787
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 311.360 380.551
3. Andre anlagg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 18.625 18.625
Kostprisultimo 18.625 18.625
Af- og nedskrivninger primo -5.588 -1.863
Arets af skrivninger -3.725 -3.725
Af- og nedskrivninger ultimo -0.313 -5.588
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 9.312 13.037
4. Deposita
Kostpris primo 132.498 131.451
Tilgang i arets lab, herunder forbedringer 0 1.047
Overfarder i aret til andre poster -132.498 0
Kostprisultimo 0 132.498
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 0 132.498

-16-
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5. Eventualforpligtel ser

PensionsK ompagniet - Forsikringsmagglervirksomhed ApS er af Skandia Link Livsforsikring A/S
indstaevnet i en voldgiftssag. Skandia har nedlagt en principal pastand om, at Pensionsk ompagniet
sammen med Pensionshuset Holding tilpligtes solidarisk at betale kr. 21.802.478,50 med tillagy af
renter til Skandia.

Sagen drejer sig principalt om pastéede overtraedelser af konkurrence- og kundeklausuler i
samarbejdsaftaler mellem (bl.a) PensionsKompagniet og Skandia og (subsidiaat) pastaede
overtraadel ser af markedsfaringsovens 88 3 og 23.

Ledelsen er af den klare overbevisning, at ingen klausuler er overtradt, og at sagen vil blive afvist.
Selskabet indgédr i en obligatorisk national sambeskatning og hadfter derfor solidarisk for
tilknyttede virksomheders selskabsskat. Det samlede belgb fremgdr af arsrapporten for
Pensionshuset Holding ApS, der er administrationsselskab i sambeskatningen med CVR.nr.
37319651.

Selskabet har en hudejeforpligtelse i forbindelse med indgaet |gjeforhold, og denne udger 6
maneder og svarer til t.kr. 132.

Herudover har selskabet ikke eventualaktiver eller —forpligtelser udover det i arsregnskabet
anfarte.

6. Sikkerhedsstillelser og pantsagtninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsagninger pr. statusdagen.
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