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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 for VAS SHIPPING ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 29. marts 2019

Direktion:

Jonas Backmann



|IBDO 5

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i VAS SHIPPING ApS

Afkraeftende konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for VAS SHIPPING ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018,
der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet som faolge af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i
"Grundlag for afkraeftende konklusion”, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for afkraeftende konklusion

Ledelsen har aflagt arsregnskabet under forudsaetning af fortsat drift. Af noten "Usikkerhed ved going
concern” i arsregnskabet er det en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at selskabets frifindes i
de verserende tvister, der er omtalt i afsnittet "Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold" i
ledelsesberetningen og noten “Eventualposter mv." i arsregnskabet. Vi har modtaget en juridisk
vurdering fra selskabets advokat som vurderer at det er overvejende sandsynligt at selskabet taber
sagen vedrgrende en arbejdsskade med et erstatningskrav overfor selskabet pa 658 tkr. Den juridiske
vurdering af sagen i kombination med selskabets finansielle stilling herunder likviditetssituation samt
manglende indtaegtsgrundlag ger, at der ikke er realistiske muligheder for at fortsaette driften i
selskabet.

Arsregnskabet burde i overensstemmelse med arsregnskabsloven have varet udarbejdet under hen-
syntagen til den forestaende afvikling, og indregning og maling af selskabets aktiver og forpligtelser
burde have vaeret andret i overensstemmelse hermed. Det har ikke vaeret muligt at opgere indvirk-
ningen heraf pa arsregnskabet.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores afkraeftende konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gagre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som det fremgar af afsnittet ”Grundlag for afkraeftende konklusion”, er vores konklusion om arsregn-
skabet modificeret som falge af manglende fortsat drift. Vi har konkluderet, at ledelsesberetningen af
samme arsag mangler omtale heraf.

Odense, den 29. marts 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Mikkel Aalykke
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne41307
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter har i regnskabsaret 2018 vaeret at drive shippingvirksomhed,
herunder at operere som bestyrende reder for partrederier samt anden i forbindelse hermed staende
virksomhed.

Selskabets hidtidige aktiviteter som bestyrende reder i en rakke svenske partrederier er i lgbet af
2018 ophert, da alle skibe er flyttet fra dansk flag. Selskabets fortsatte virke og eksistens vil indtil
videre vaere pa et begraenset niveau, men det er pakravet at eksistensen opretholdes blandt andet
med sigte pa at kunne fare den nedenfor omtalte landsretssag til ende.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat er som forventet. Arets resultat er pavirket negativt med 445 tkr. som folge af
nedskrivning af selskabets udskudte skatteaktiv. Skatteaktivet hidrgrer fra skattemaessige underskud til
modregning i fremtidig positiv indkomst. Det er pa baggrund af ledelsens vurdering usikkert om det
skattemaessige underskud kan blive udnyttet, hvorfor det udskudte skatteaktiv er nedskrevet til O kr.
pr. balancedagen.

Usikkerhed ved going concern
Selskabets egenkapital pr. 31. december 2018 er negativ med 1.919 tkr.

Ledelsen vurderer at selskabskapitalen kan reetableres via tilfgrelse af nye forretningsmaessige
aktiviteter til selskabet. Ledelsen har iagttaget kapitaltabsreglerne i selskabslovens § 119.

Selskabet er part i to tvister som er omtalt nedenfor. Ledelsen forventer, at selskabet frifindes i begge
tvister. Tvisterne er dog behaftet med almindelig procesrisiko, og der er dermed usikkerhed forbundet
med udfaldet af sagerne, og heraf afledt risiko for indvirkning pa selskabets evne til at fortsaette
driften.

Det er pa baggrund af ovenstaende ledelsens vurdering, at forudsaetningen for regnskabsaflasggelse
med fortsat drift for gje anses for opfyldt.

Retssag vedrarende anleb til danske havne

Selskabet er part i en verserende retssag, hvor selskabet i sin egenskab af bestyrende reder for
partrederier, er tiltalt for overtraedelse af udlandingelovens §59, jf. § 13 vedrgrende krav om
arbejdstilladelse. Selskabet blev i byretten den 4. maj 2018 demt skyldig og idemt en bade pa DKK
1.500.000. Blandt andet med baggrund i indhentet juridisk responsum fra en ekspert i EU-ret er det
ledelsens opfattelse, at den anlagte retssag, herunder den nu afsagte dom og idemte bade, strider mod
EU-retten, og dermed er anlagt uberettiget. Ledelsen forventer, at selskabet frifindes. Sagen er anket
til @stre Landsret. @stre Landsret besluttede den 20. december 2018 at efterkomme selskabets
anmodning om praejudiciel forelaeggelse af sagen for EU-domstolen. Afggrelse derfra forventes at
foreligge i labet af 1-2 ar. Det er selskabets klare opfattelse, at EU-domstolens vurdering vil munde ud i
en frifindelse, og at selskabet - i form af til den tid tilkendte sagsomkostninger - vil fa daekket en
vasentlig del af de betydelige udlaeg, man har afholdt til advokatbistand i sagen.

Administrativ sag vedrerende arbejdsskade

Selskabet er desuden part i en verserende sag vedrgrende en arbejdsskade som en medarbejder padrog
sig i 2013. Kravet overfor selskabet udger ca. DKK 658.000. Sagen er blevet indbragt for Ankestyrelsen
bl.a. med pastand om der i erstatningsbelabet skal modregnes et belgb pa USD 66.000 som er blevet
betalt til medarbejderen via en ulykkesforsikring. Sagen er endnu ikke afsluttet og der afventes
afgarelse fra Ankestyrelsen. Ledelsen forventer, at selskabet frifindes.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre finansielle indtagter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinene,
Andre finansielle omkostninger........ccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeeiieeeneerennenes
SKat af Arets FeSUILAL. ..eueee et eeeeneeeeeeeeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...ccuuiiiniiiieriieeiineeiineeineeenneenineennnnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2018
kr.

44.744.192

-44.635.304

108.888

52
-68.995

39.945

-453.641

-413.696

-413.696

-413.696

2017
kr.

54.733.953

-54.536.483

197.470

41.005
-8.879

229.596

-56.934

172.662

172.662

172.662
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Tilgodehavender frasalg.....coovvvvviieiiiiiniiennnenannnn.
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Udskudte skatteaktiver........cooeeviiiiiiiiiiiniiinnannn..
Andre tilgodehavender.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin...
Periodeafgraensningsposter.......ooeveiieiiiieenennnenenns
Tilgodehavender..........c.cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenee,

IR Y4 [ =)
OMSZETNINGSAKTIVER. ..coiiieiiiiiiiiieiiiineeenn

AKTIVER. ...

PASSIVER

Anpartskapital....c.ceeveiriiiiniiiiiiiiiiiiiiiieiieeeaes
Overfart overskud......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen,

EGENKAPITAL ...ootiitiiiiiieiiiieieseieieeieeneeean
Geeld til tilknyttede virksomheder............ccoovvean
Anden gaeld...cooniiiiiiiiiiii e e
Kortfristede geeldsforpligtelser..........................L
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccciviiiiiiiniieieeeennnne,

PASSIVER......coii

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved going concern

Koncernregnskab

Note 2018
kr.

12.518
626.455
0

67.734
17.535
724.242
62.785
787.027

787.027

80.000
-1.998.775

4 -1.918.775

0
2.705.802
2.705.802
2.705.802
787.027
5
6
7
8

10

2017
kr.

2.324.043
0

453.641
909.274
58.552
3.745.510
530.862
4.276.372

4.276.372

80.000
-1.585.079

-1.505.079
676.734
5.104.717
5.781.451
5.781.451

4.276.372
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NOTER

2018 2017

kr. kr.

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
75 (2017: 88)
W o T o 1= T 1= P P 38.964.015 48.206.176
PeNSIONEN. ... e e 4.477.695 5.194.718
Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn... 1.190.158 1.119.597
Andre personaleomKkostNiNger.....c.cvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn 3.436 15.992

44.635.304 54.536.483

Selskabets personale bestar ud over direktionen af indlejet personale. Der er ikke indlejet
personale pr. 31.12.2018

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennnns 453.641 56.934

453.641 56.934

Seerlige poster

Skat af arets resultat i 2018 er pavirket negativt med 445 tkr. som falge af nedskrivning af
selskabets udskudt skatteaktiv. Skatteaktivet hidrgrer fra skattemaessige underskud til
modregning i fremtidig positiv indkomst. Det er pa baggrund af ledelsens vurdering usikkert
om det skattemaessige underskud kan blive udnyttet, hvorfor det udskudte skatteaktiv er
nedskrevet til 0 kr. pr. balancedagen.

Egenkapital
Overfort
Anpartskapital overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2018......covuiiiiriiiiiiniiirnennnenn. 80.000 -1.585.079 -1.505.079
Forslag til arets resultatdisponering............ccceeevevenen.. -413.696 -413.696

Egenkapital 31. december 2018.............cccveviiinninn, 80.000 -1.998.775 -1.918.775

11

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Retssag vedrorende anleb til danske havne.

Selskabet er part i en verserende retssag, hvor selskabet i sin egenskab af bestyrende reder
for partrederier, er tiltalt for overtraedelse af udlandingelovens §59, jf. § 13 vedrerende krav
om arbejdstilladelse. Selskabet blev i byretten den 4. maj 2018 demt skyldig og idemt en bade
pa DKK 1.500.000. Blandt andet med baggrund i indhentet juridisk responsum fra en ekspert i
EU-ret er det ledelsens opfattelse, at den anlagte retssag, herunder den nu afsagte dom og
idemte bade, strider mod EU-retten, og dermed er anlagt uberettiget. Ledelsen forventer, at
selskabet frifindes. Sagen er anket til @stre Landsret. @stre Landsret besluttede den 20.
december 2018 at efterkomme selskabets anmodning om praejudiciel foreleeggelse af sagen
for EU-domstolen. Afggrelse derfra forventes at foreligge i labet af 1-2 ar. Det er selskabets
klare opfattelse, at EU-domstolens vurdering vil munde ud i en frifindelse, og at selskabet - i
form af til den tid tilkendte sagsomkostninger - vil fa dackket en vaesentlig del af de
betydelige udlag, man har afholdt til advokatbistand i sagen.

Administrativ sag vedrerende arbejdsskade

Selskabet er desuden part i en verserende sag vedrgrende en arbejdsskade som en
medarbejder padrog sig i 2013. Kravet overfor selskabet udger ca. DKK 658.000. Sagen er
blevet indbragt for Ankestyrelsen bl.a. med pastand om der i erstatningsbelgbet skal
modregnes et belgb pa USD 66.000 som er blevet betalt til medarbejderen via en
ulykkesforsikring. Sagen er endnu ikke afsluttet og der afventes afggrelse fra Ankestyrelsen.
Ledelsen forventer, at selskabet frifindes.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

Usikkerhed ved going concern
Selskabets egenkapital pr. 31. december 2018 er negativ med 1.919 tkr.

Selskabets hidtidige aktiviteter som bestyrende reder i en raekke svenske partrederier er i
lgbet af 2018 ophert, da alle skibe er flyttet fra dansk flag. Selskabets fortsatte virke og
eksistens vil indtil videre vaere pa et begranset niveau, men det er pakraevet at eksistensen
opretholdes blandt andet med sigte pa at kunne fere den nedenfor omtalte landsretssag til
ende.

Ledelsen vurderer at selskabskapitalen kan reetableres via tilfgrelse af nye
forretningsmaessige aktiviteter til selskabet.

Selskabet er part i to tvister som er omtalt i noten "Eventualposter mv.". Ledelsen forventer,
at selskabet frifindes i begge tvister. Tvisterne er dog behaftet med almindelig procesrisiko,
og der er dermed usikkerhed forbundet med udfaldet af sagerne, og heraf afledt risiko for
indvirkning pa selskabets evne til at fortsaette driften.

Det er pa baggrund af ovenstaende ledelsens vurdering, at forudsatningen for
regnskabsaflaeggelse med fortsat drift for gje anses for opfyldt.

12
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NOTER

Note

Koncernregnskab 8
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Sirius Rederi AB, Dons6 Hamnvag 38, 430 82 Donso,
Sverige, Org.nr: 556472-2311.

Koncernregnskabet for moderselskabet kan rekvireres hos det svenske selskabsregister,
Bolagsverket, pa fglgende hjemmeside: http://www.bolagsverket.se/.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for VAS SHIPPING ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsastningen indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Driftsomkostninger
Driftsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder
indgar direkte og indirekte omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta, samt tillaeg og
godtgaerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



