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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for Ernst
Outzen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stavring, den 29. august 2016

Direktion

Ernst Winther Outzen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Ernst Outzen Holding ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Ernst Outzen Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note "Usikkerhed
ved going concern” og ledelsesberetningen, hvor ledelsen redeger for selskabets likviditetsmaessige
situation. Vi er enige i ledelsens vurdering.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 29. august 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Tom Johnsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabet vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i associerede virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har tabt sin kapital som folge af tidligere ars udvikling i associerede virksomheder.

| regnskabsaret 2015/16 har de associerede virksomheder under ét leveret et overskud pa 806 tkr.

Ledelsen i de associerede virksomheder forventer, at den positive udvikling fortsaetter, og at
indtjeningen forbedres yderligere i det kommende ar. Pa baggrund heraf forventer ledelsen i Ernst
Outzen Holding ApS, at egenkapitalen i selskabet er reetableret indenfor en 3-5 arig periode.

Selskabet har indgaet aftale med selskabets kreditorer om en langsigtet afvikling.

Selskabet har indgaet en aftale med én af selskabets kreditorer, der sikrer, at gaeld for 574 tkr. er
uopsigeligt fra kreditors side i 10 ar, og at afdrag kun skal ske i takt med realisation af visse aktiver
eller udbytte fra associeret virksomhed.

Derudover har selskabet en gaeld til hovedaktionaeren pa 383 tkr. Hovedaktionaeren har indvilget i
fortsat at stotte op om selskabet, og kun forlange lanet indfriet i det omfang, der er likviditet til
radighed.

Som falge heraf vurderer ledelsen, at man har sikret tilstrackkelig likviditet til det kommende ars drift,
og arsrapporten aflasgges som falge heraf under forudsaetning om going concern.

Da de forhold, som i gvrigt er nadvendige for en bedeammelse af selskabets aktiver og passiver, den
finansielle stilling samt resultatet af arets drift, fremgar af balancen og resultatopgerelsen samt af
noterne henvises hertil.

Arets resultat anses som tilfredsstillende.
Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Ernst Outzen Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af associerede virksomheders resul-
tat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien. Udbytte fra dattervirksomheden, der forventes vedtaget inden godkendelsen
af moderselskabets arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke de associerede virksom-
heders underbalance.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geaeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.
INDTAGTER AF KAPITALANDELE.........c.cocciviiiiiiiiieanene. 252.276 18.600
Eksterne omKoStNiNGer....co.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeaees -9.000 -146.450
DRIFTSRESULTAT....ceeiiiiii e e e 243.276 -127.850
Finansielle omKoStNiNger.....covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeaeen -45.543 -43.614
RESULTAT FOR SKAT ...t 197.733 -171.464
Skat af Arets reSUltat. ... e eeereereieiieieeeie e eeeeneenenerennens 1 0 -22.950
ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiieiieeii et et eieeaeee e e eaneeanees 197.733 -194.414
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat......ccoceveviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaees 197.733 -194.414

FALT. e 197.733 -194.414
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder.
Andre tilgodehavender........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne..

ANLZEGSAKTIVER... ..o,

OMSAETNINGSAKTIVER.......oiiiiiiiiiiiiiiie

AKTIVER. ...

PASSIVER

Anpartskapital....ocooviiiiiiiiiiiiiiiii
Overfart overskud........c.eeeeiiiieeeiieiiiiiieeiiiieeeeeeanns

EGENKAPITAL .....ooiiiiiiiiiiir

Anden gaeld...covniiiiiiii e e
Langfristede gaeldsforpligtelser.........c.c.cceviiiiiiiiiiiiiinn.,

Anden gaeld...oovniiiii i e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.............ccooevviiiiiiinin,

GALDSFORPLIGTELSER.....cccciviiiiiiiiiiiiiiiiinininene,

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Usikkerhed ved going concern

2016
kr.

605.889
0
605.889
605.889

20.000
20.000

20.000

625.889

80.000
-417.596

-337.596

573.905
573.905

389.580
389.580

963.485

625.889
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2015
kr.

236.343
0
236.343
236.343

25.000
25.000

25.000

261.343

80.000
-615.329

-535.329

430.266
430.266

366.406
366.406

796.672

261.343
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NOTER
2015/16 2014/15
kr. kr.
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane., 0 22.950
0 22.950

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i
associerede Andre tilgode-

virksomheder havender
Kostpris 1. Juli 2015...cueiiniii i 550.000 130.867
(o= 1y T S PP 117.270 0
F i T | o T« R PP 0 -1.000
Kostpris 30. juni 2016........ccuiiiuiiiiiiiiiiinieniennennneanenn. 667.270 129.867
Opskrivninger 1. Juli 2015 ...ciiiiiiiiii e enaeend -313.657 -130.867
Arets opSKIVIINGEr .....uiviiieiei e, 322.276 1.000
Opskrivninger 30. juni 2016.........ccevvieiiiiriieriiereeraennenn. 8.619 -129.867
Arets NedsKIVIING ......uvuiiieiiii e, 70.000
Ned- og afskrivninger 30. juni 2016..........ccocvviiiiiiininnnen.n. 70.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016...........ccccevveiinennnnn., 605.889 0
Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og
ejerandel
Nordic Leasing A/S, Rebild............ccocciiiiiiet. 1.514.719 805.689 40 %
Egenkapital
Overfort
Anpartskapital overskud lalt
Egenkapital 1. juli 2015...c.uiiiiiiiiiiiiii i, 80.000 -615.329  -535.329
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., 197.733 197.733
Egenkapital 30. juni 2016........cccvvviiiiiiiriiinnennnnnn. 80.000 -417.596 -337.596

Anpartskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.

12

Note



|IBDO

NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/7 2015 30/6 2016 Afdrag Restgaeld

geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar

Andengeeld......cooiiiiiiiiiia 430.266 573.905 0 0
430.266 573.905 0 0

Eventualposter mv.
Selskabet kautionerer for den associerede virksomhed, Nordic Leasing Finans 1 ApS
mellemvaerende med Sydbank.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for Nordic Leasing A/S og Nordic Leasing Finans 1 ApS" mellemvarende med
Sydbank, har selskabet stillet sine kapitalandele i Nordic Leasing A/S til sikkerhed.

Usikkerhed ved going concern
Selskabet har tabt sin kapital som folge af tidligere ars udvikling i associerede virksomheder.

| regnskabsaret 2015/16 har de associerede virksomheder under ét leveret et overskud pa 806
tkr.

Ledelsen i de associerede virksomheder forventer, at den positive udvikling fortsaetter, og at
indtjeningen forbedres yderligere i det kommende ar. Pa baggrund heraf forventer ledelsen i
Ernst Outzen Holding ApS, at egenkapitalen i selskabet er reetableret indenfor en 3-5 arig
periode.

Selskabet har indgaet aftale med selskabets kreditorer om en langsigtet afvikling.

Selskabet har indgdet en aftale med én af selskabets kreditorer, der sikrer, at gaeld for 574
tkr. er uopsigeligt fra kreditors side i 10 ar, og at afdrag kun skal ske i takt med realisation af
visse aktiver eller udbytte fra associeret virksomhed.

Derudover har selskabet en geeld til hovedaktionaeren pa 383 tkr. Hovedaktionaeren har
indvilget i fortsat at stgtte op om selskabet, og kun forlange lanet indfriet i det omfang, der
er likviditet til radighed.

Som falge heraf vurderer ledelsen, at man har sikret tilstraekkelig likviditet til det kommende
ars drift, og arsrapporten aflaegges som fglge heraf under forudsastning om going concern.

Da de forhold, som i e@vrigt er nadvendige for en bedgmmelse af selskabets aktiver og
passiver, den finansielle stilling samt resultatet af arets drift, fremgar af balancen og
resultatopgerelsen samt af noterne henvises hertil.

Arets resultat anses som tilfredsstillende.
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Note



