Deloitte

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR nr. 33963556

City Tower, Veerkmestergade 2

8000 Aarhus C

Telefon 89 41 41 41
Telefax 89 41 42 43
www.deloitte.dk

Euro Economics|Il ApS
Amaliegade 3, 4

1256 K gbenhavn K
CVR-nr. 32788823

Arsrapport 2015

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 22.06.2016

Dirigent

Navn: Claus Molbech Bendtsen

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Euro Economics|Il ApS

Indholdsfortegnelse

Virksomhedsoplysninger

L edel sespétegning

Den uafhamngige revisors erklaginger
L edel sesberetning

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgaere se for 2015

Balance pr. 31.12.2015

Egenkapital opgarelse for 2015

Noter

rlaursen/23.06.2016 - 08:17/W.5.0.0/MStC_E Selskaber/E.20.16 Status II: 0

(2]
o
®

11

12



Euro Economics|Il ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Euro Economics 111 ApS
Amaliegade 3,4

1256 K gbenhavn K

CVR-nr.: 32788823
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015

Direktion
Claus Molbech Bendtsen, direktar

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
City Tower, Vagkmestergade 2

8000 Aarhus C



Euro Economics|Il ApS 2

L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
Euro Economics 11l ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle illing pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edel sesberetningen indehol der efter min opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kgbenhavn, den 22.06.2016

Direktion

Claus Molbech Bendtsen
direkter
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Euro Economics|il ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Euro Economics 111 ApS for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter an-

vendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med &rs-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udar-
bejde et &rsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen i over-
ensstemmel se med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever,
at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet
er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedensinterne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige, samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Vi har i henhold til &rsregnskabsoven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet.

K gbenhavn, den 22.06.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 33963556

Morten Gade Steinmetz
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets hovedaktivitet bestdr i at investerei og g e fast g endom, og hermed besl aagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsaret realiseret et overskud fer skat pa 21.137 t.kr., hvilket ledelsen anser for tilfreds-
stillende. Aretsresultat er pévirket af en positiv dagsvaadiregulering af investeringsejendomme pé 19.399 t.kr.
Efter overfarsel af arets resultat udger egenkapitalen 28.235 t.kr.

For 2016 forventes et positivt resultat fer veardiregul eringer.

Selskabet har i regnskabsaret skiftet navn fraHG 41 ApStil Euro Economics 11 ApS.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem il i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r, dog med enkelte rekl assifikationer.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnesi balancen, nér det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som faige af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtel sens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Mdling efter ferste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaggter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning

Nettoomsaening bestér af huslgjeindtasgt. Husl gjeindtasgten indregnes i den periode denne vedrarer. | drifts-
omkostninger indregnes g endomsskatter, gjendomsforsikringer samt vedligehol del sesomkostninger.

Dagsvax diregulering af investeringsg endomme og der med forbundne finansielle for pligtel ser
Dagsvaadiregulering af investeringsejendomme og dermed forbundne finansielle forpligtelser omfatter
regnskabsdrets reguleringer af virksomhedens investeringsejendomme og forbundne finansielle forpligtel ser
til dagsveadi.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaae aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger og kontorhol dsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtaggter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtasgter fratilgodehavender hos tilknyt-
tede virksomheder.

Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder bestdr af renteomkostninger mv. fragedd til tilknyttede
virksomheder.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gadd til tilknyt-
tede virksomheder.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnesi resultatopgarel sen med den
del, der kan henferestil rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med modersel skabet og alle dets danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessi ge underskud).

Balancen

I nvesteringsej endomme

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der bestér af e endommenes kebspris tillagt
eventuelle direkte tilknyttede anskaff el sesomkostninger.

Efter ferste indregning males iendommene til dagsveardi, der repraesenterer det belgb, som den enkelte gjen-
dom vil kunne sadges for til en uafhaangig keber. Ejendommenes dagsveardi revurderes arligt pa baggrund af
beregnede kapitavaadier for de forventede pengestrgmme fra de enkelte investeringsegjendomme. Ved bereg-
ning af kapitalveadierne anvendes en diskonteringsfaktor, der afspejler de aktuelle afkastkrav pa tilsvarende
gjendomme. Regnskabsarets reguleringer til dagsvaardi indregnesi resultatopgerel sen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter af hol dte omkostninger, der vedrarer efterfglgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af ale midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemasssige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettigede, skattemaessige underskud, indreg-
nesi balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skat-
teforpligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til reakreditinstitutter i form af prioritetsgadd males pa tidspunktet for 1anoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende males prio-
ritetsgedd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |anoptagelsen og den
nominelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgarelsen over |aneperioden som en finansiel
omkostning ved anvendel se af den effektive rentes metode.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

M odtagne forudbetalinger fra kunder
M odtagne forudbetalinger frakunder omfatter bel ab, der er modtaget frakunder forud for leveringstidspunktet.
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Resultatopger else for 2015
2015 2014
Note kr. Kr.
Nettoomsadning 3.756.639 3.940.143
Dagsvaadiregulering af investeringsejendomme 19.398.708 900.000
Andre eksterne omkostninger (901.757) (1.216.608)
Driftsresultat 22.253.590 3.623.535
Andre finansielle indtaggter 3.870 1221
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder (470.303) (151.986)
Andre finansielle omkostninger (613.954) (736.908)
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat 21.173.203 2.735.862
Skat af ordinaat resultat 1 (4.651.600) (639.352)
Aretsresultat 16.521.603 2.096.510
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 16.521.603 2.096.510
16.521.603 2.096.510
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Balance pr. 31.12.2015

Investeringsejendomme
M aterielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeaf gramsningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaaningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. kr.
92.125.000 71.900.000

2 92.125.000 71.900.000
92.125.000 71.900.000

3.210 12.621

77.112 3.626

80.322 16.247

1.862.251 403.462

1.942.573 419.709
94.067.573 72.319.709
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Balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital
Overfart overskud eller underskud
Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Gadd til realkreditinstitutter
Langfristede gaddsfor pligtel ser

Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser
M odtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser

Gadd til tilknyttede virksomheder

Anden gadd

Kortfristede gaddsfor pligtelser

Gaddsforpligtelser
Passiver

Eventualforpligtel ser
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser

2015 2014

kr. kr.
125.000 125.000
28.109.520 11.587.917
28.234.520 11.712.917
7.658.000 3.369.000
7.658.000 3.369.000
0 48.075.000

0 48.075.000

0 1.500.000

104.251 100.294
126.530 186.602
55.950.649 5.741.494
1.993.623 1.634.402
58.175.053 9.162.792
58.175.053 57.237.792
94.067.573 72.319.709
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Egenkapitalopger else for 2015
Overfart
Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 11.587.917 11.712.917
Aretsresultat 0 16.521.603 16.521.603
Egenkapital ultimo 125.000 28.109.520 28.234.520
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Noter

2015 2014
kr. kr.

1. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 365.101 367.500
AEndring af udskudt skat 4.286.499 271.852
4.651.600 639.352
Investerings-
g endomme
Kr.

2. Materielle anlagsaktiver
Kostpris primo 61.162.557
Tilgange 826.292
Kostprisultimo 61.988.849
Dagsvaadireguleringer primo 10.737.443
Arets dagsvaardireguleringer 19.398.708
Dagsvaar direguleringer ultimo 30.136.151
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 92.125.000

Op- og nedskrivninger af investeringsejendomme sker pa grundlag af regnskabsmaessige vurderinger pa bag-
grund af markedsvaardiberegninger ud fra nettolgjen.

Investeringsejendomme er, jf. beskrivelsen i anvendt regnskabspraksis, malt til dagsvaardi ved anvendelse af den
afkastbaserede model. Det gennemsnitlige afkastkrav for selskabets gjendom udger 3,8% pr. 31.12.2015. En
foragelse af afkastkravet pa 0,5%-point vil reducere den samlede dagsvaardi med 10,5 mio.kr.

3. Eventualforpligtelser
Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Euro Economics ApS som administrationssel skab. Selskabet

hafter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2015 for indkomstskatter
mv. for de sambeskattede selskaber, ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede sel skabers samlede kendte nettoforplig-
telsei sambeskatningen fremgar af administra-tionssel skabets arsregnskab.
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Noter

4. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed er registreret g erpantebrev nom. 10.000 t.kr. og nom. 47.000 t.kr. i selskabets investeringsejen-

dom.
Ejerpantebrevene er ikke belant pr. 31.12.2015.

Den regnskabsmaessige vaardi af investeringsg endomme udger 92.125 t.kr.



