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DSB Vedligehold A/S

Pategninger
Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2018 for DSB Vedlige-
hold A /s.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabsprak-
sis for hensigtsmassig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og den finansielle stilling som
helhed og en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet star overfor.

Taastrup, 6. marts 2019

Direktion:

Y7/

Sc‘ﬁfader
dmmlstrerende direktor

Bestyrelse:

y

Thomas Thellersen Barner (Mette Rosholm B@'Echrsder
Formand

7 e

L/’15 Chrlst[aI? Kjeldsen Dan Kirchhoff //
— 4

Side 1 af 21



DSB Vedligehold A/S
Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i DSB Vedligehold A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for DSB Vedligehold A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter resultatopggarelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er g®ldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naer-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
seette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen en-
ten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
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DSB Vedligehold A/S

vores konklusion, Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte

sammensvaregelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af
intern kontrol

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol

¢ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vee-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fort-
saette driften

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet

eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i arsregnskabsloven.
Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, 6. marts 2019
Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR nr. 307002 28

—

Michael N. C. Nielsen
Statsautoriseret revisor
mne26738
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Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

DSB Vedligehold A/S

Telegade 2

2630 Taastrup

CVR nr. 327887 42

Stiftet 5. marts 2010

Hjemsted Taastrup

Regnskabsar 1. januar - 31. december
Bestyrelse

Thomas Thellersen Barner (formand)

Mette Rosholm

Per Schrader

Jens Christian Kjeldsen, medarbejderrepraesentant
Dan Kirchhoff, medarbejderrepraesentant

Direktion

Per Schrader, administrerende direktar

Revision

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR nr. 30700228

DSB Vedligehold A/S
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Hoved- og nogletal

DSB Vedligehold A/S

Belab i t.kr. 2014 2015 2016 2017 2018
Salg af reparation og vedligeholdelse af

togmateriel mv. 2.011.456 2.138.802 2.249.916 2.238.696 2.432.641
Nettoomsatning 2,011.456 2.138.802 2.249.916 2.238.696 2.432.641
Andre driftsindtaegter 14.327 20.975 20.793 13.181 11.999
Indtaegter i alt 2.025.783 2.159.777 2.270.709 2.251.877 2.444.640
Omkostninger i alt 1.889.425 2.020.117 2.099.467 2.133.075 2.301.732
Resultat fer af- og nedskrivninger 136.358 139.660 171.242 118.802 142.908
Af- og nedskrivninger af materielle og

immaterielle anlagsaktiver 47.228 51.327 60.756 42.389 40.182
Resultat af primaer drift 89.130 88.333 110.486 76.413 102.726
Finansielle poster netto -38 -3.839 -2.878 1.595 -8.251
Resultat for skat 89.092 84.494 107.608 78.008 94.475
Arets resultat 67.543 64.782 85.399 62.270 75.146
Balancesum 900.455 976.244 1.083.655 1.140.230 1.205.665
Anlagsaktiver 234,722 250.422 181.220 177.651 173.335
- arets investering i materielle anlaegsaktiver 46.086 38.125 30.705 44,592 36.030
Omsatningsaktiver 665.733 725.822 902.435 962.579 1.032.330
Egenkapital i alt 474,104 535.625 622.532 693.740 766.752
Hensatte forpligtelser 23.482 40.642 45.677 25.493 14.178
Kortfristede gaeldsforpligtelser 402.869  399.977 415.446  420.997  424.735
Nagletal

Indtjeningsgrad (EBITDA margin) 6,8 6,5 7,6 53 5,9
Overskudsgrad (EBIT margin) 4,4 4,1 49 3,4 4,2
Egenkapitalforrentning (ROE) 14,7 12,8 14,7 9,5 10,3
Soliditetsgrad 52,7 549 57.4 60,8 63,6
Yderligere oplysninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 1.647 1.665 1.706 1.797 1.760

Nogletalsdefinitioner

Nogletal og bena®vnelser er udarbejdet i overensstemmelse med nedenstdende:
Indtjeningsgrad (EBITDA margin) = Resultat fer af- og nedskrivninger x 100 / Nettoomsatning

Overskudsgrad (EBIT margin) = Resultat af primeer drift x 100 / Nettoomsatning

Egenkapitalforrentning (ROE) = Arets resultat x 100 / gennemsnitlig egenkapital i alt
Soliditetsgrad = Egenkapital i alt x 100 / balancesum
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DSB Vedligehold A/S
Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive klargarings-, vedligeholdelses- og renoveringsaktivitet relateret til tog-
materiel samt anden virksomhed, som ligger i naturlig forlangelse heraf.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

2018 har vaeret praeget af et stort aktivitetsniveau i vedligeholdelses- og renoveringsaktiviteterne, dog
mindre end planlagt. Der har vaeret stort fokus pa at realisere besparelser fra "Robust DSB”, mens der
samtidig har vaeret fokus pa ikke at forringe kvaliteten - for eksempel MDBF (Mean Distance Between
Failures). Endvidere er der brugt tid pa at implementere ny skonomi- og produktionsplatform.

Arets resultat

| 2018 har selskabet realiseret en nettoomsaetning pa 2.432.641 t.kr. (2017: 2.238.696 t.kr.). Netto-
omsatningen bestar hovedsagelig af salg til moderselskabet DSB SOV.

Arets resultat efter skat udger 75.146 t.kr. (2017: 62.270 t.kr.). Resultatet er forbedret i 2018 p& grund
af aktivitetsstigninger i togrenovation og vedligehold. Resultatforbedringen er dog mindre end forven-
tet, hvilket primaert skyldes forsinkelse af diverse ombygningsprojekter blandt andet som felge af ME-
akselsagen. Resultatet for 2017 var negativt pavirket af hensattelse til fratreedelsesomkostninger.

Selskabets samlede balance udger 1.205.665 t.kr. (2017: 1.140.230 t.kr.}, og egenkapitalen udesr
766.752 t.kr. (2017: 693.740 t.kr.).

Forventninger til fremtiden

Fokus for 2019 er effektuering af effektiviseringstiltag i forbindelse med "Robust DSB” og den fortsatte
udrulning af "Et Varksted”. Endvidere forventes der i 2019 en stigning i vedligeholdelsesaktiviteten -
primaert for diverse ombygningsprojekter.

Den forggede aktivitet forventes at medfare et svagt forbedret resultat i 2019.

Samfundsansvar og miljg

Den lovpligtige redegarelse for samfundsansvar jeevnfar Arsregnskabslovens § 99a fremgar af arsrap-
porten for 2018 for DSB-koncernen, som findes pa https://www.dsb.dk/om-dsb/virksomheden/rappor-
ter-og-regnskab/arsrapporter/ - i afsnittet om samfundsansvar. Samme sted findes oplysning om mil-
jgpavirkningen fra DSB-koncernens varksteder, som tilhsrer DSB Vedligehold A/S.

Konsfordeling i ledelsen

DSB Vedligeholds bestyrelse (eksklusive medarbejderrepraesentanter) bestar af 2 mand og 1 kvinde.
Der er dermed ikke et underreprasenteret ken i bestyrelsen pr. 31. december 2018. Af den gvrige
tedelse udgar 9 procent kvinder, hvilket er hgjere end andelen af kvinder i selskabet generelt pa 5
procent. Kensfordelingen indgar i overvejelserne ved rekruttering af ledere. Malet for kensfordelingen
pa de forskellige ledelsesniveauer er, at den skal afspejle kansfordelingen i selskabet i gvrigt.
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DSB Vedligehold A/S

Arsregnskab
Resultatopgerelse
Note Belsb i t.kr. 2018 2017

Indtegter

2 Nettoomsatning 2.432.641 2.238.696
Andre driftsindtagter 11.999 13.181
Indtegter i alt 2.444.640 2.251.877
Omkostninger

3  Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer 752.227 596.622
Andre eksterne omkostninger 711.968 674.774

4 Personaleomkostninger 837.537 861.679
Omkostninger i alt 2.301.732 2.133.075
Resultat for af- og nedskrivninger 142.908 118.802
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

5 anlaegsaktiver 40.182 42.389
Resultat af primzer drift 102.726 76.413
Finansielle poster

6 Finansielle indtaegter 13 1.769

7 Finansielle omkostninger 8.264 174
Finansielle poster, netto -8.251 1.595
Resultat for skat 94.475 78.008

8  Skat af arets resultat 19.329 15.738
Arets resultat 75.146 62.270
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Balance

Aktiver

DSB Vedligehold A/S

Note Belgb i t.kr. 2018 2017

9 Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter 307 1.962
Immaterielle anlagsaktiver i alt 307 1.962

10 Materielle anlaegsaktiver
Transportmateriel 319 262
Driftsmateriel, inventar og andet udstyr 156.321 149.865
Materielle anlaegsaktiver under udfarelse og forudbetalinger 16.005 25.179
Materielle anlaegsaktiver i alt 172.645 175.306
Finansielle anlagsaktiver

11 Andre tilgodehavender 383 383
Finansielle anlagsaktiveri alt 383 383
Anlgsaktiver | alt 173.335 177.651
Varebeholdninger 342.069 347.382
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 38.534 38.030

12 Igangveerende arbejder for fremmed regning 87.933 98.355
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 495.569 418.719
Andre tilgodehavender 13.589 15.343

13 Udskudte skatteaktiver 37.881 35.965

14 Periodeafgransningsposter 16.755 8.785
Tilgodehavenderi alt 690.261 615.197
Omsatningsaktiver i alt 1.032.330 962.579
Aktlveri alt 1.205.665 1.140.230
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Balance

Passiver

DSB Vedligehold A/S

Note Belgb i t.kr. 2018 2017

Egenkapital
Aktiekapital 28.500 28.500
Overfart resultat 738.252 665.240
Egenkapital i alt 766.752 693.740
Hensatte forpligtelser

15 Andre hensatte forpligtelser 14.178 25.493
Hensatte forpligtelser i alt 14.178 25.493
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrgeeld 206.444 201.709

12 Modtagne forudbetalinger fra kunder 31.721 26.292
Skyldigt sambeskatningsbidrag 22.283 17.838

16 Anden geld 164.287 175.158
Kortfristede gldsforpligtelser i alt 424,735 420.997
Gzldsforpligtelser i alt 424,735 420.997
Passiveri alt 1.205.665 1.140.230

1 Anvendt regnskabspraksis

17 Resultatdisponering

18 Eventualaktiver og -forpligtelser samt andre skonomiske forpligtelser

19 Neertstdende parter

20 Ejerforhold

21 Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
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Egenkapitalopgerelse

Note Belgb i t.kr.

DSB Vedligehold A/S

17

13

17

13

Overfert Foreslaet Egenkapital

Aktiekapital resultat udbytte ialt

Egenkapital pr. 1. januar 2017 28.500 594.032 0 622.532
Arets resultat 62.270 62.270
Vardiregulering af sikringsinstrumenter 10.217 10.217
@vrige egenkapitalbevaegelser -1.279 -1.279
Egenkapital pr. 31. december 2017 28500 665.240 0 693.740
Arets resultat 75.146 75.146
Veardiregulering af sikringsinstrumenter -855 -855
Gvrige egenkapitalbevaegelser -1.279 -1.279
Egenkapital pr. 31. december 2018 28.500 738.252 0 766.752

Aktierne er ikke opdelt i klasser.

Aktiekapitalen bestar af 285.000 aktier 4 100 kr. eller multipla heraf.

Aktiekapitalen har veeret uzendret de sidste 5 ar.
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DSB Vedligehold A/S

Noter til arsregnskabet

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for DSB Vedligehold A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for store klasse C virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som arsregnskabet for 2017.

Under henvisning til Arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde en penge-
stremsopggrelse. Der henvises til arsrapporten for DSB SOV.

Revisionshonorar oplyses ikke i henhold til undtagelsesbestemmelsen i Arsregnskabslovens § 96, stk.
3.

Prasentation

Aktiverede omkostninger til oparbejdning af omlebsdele er i 2018 reklassificeret fra Varebeholdninger
til Igangvarende arbejder for fremmed regning. Sammenligningstal er tilpasset.

Generelt om indregning og maling

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursforskelle, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i re-
sultatopgerelsen under Finansielle poster.

Tilgodehavender, geldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balan-
cedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodeha-
vendets eller gzldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gorelsen under Finansielle poster.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvardi. Positive og negative ndringer i dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indregnes i
Andre tilgodehavender henholdsvis Anden geld.

Andringer i dagsverdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resul-
tatopgoerelsen sammen med @ndringer i dagsvardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser indregnes i Andre tilgodehavender eller Anden
geld og i Egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overferes beleb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtagter eller omkostninger, overfares belab,
som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavir-
ker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, der ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes &ndringer i dagsvaerdi lebende i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Resultatopggarelsen

Nettoomsatning

Indtaegter fra reparation og vedligeholdelse af togmateriel mv. indregnes i takt med, at produktionen
udfares, hvorved omsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).
Omsatning fra levering af klargeringsydelser indregnes i nettoomsatningen pa det tidspunkt, hvor
klargaringsydelsen er leveret.
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DSB Vedligehold A/S

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtagter indeholder indteesgter af sekundaer karakter i forhold til selskabets formal - her-
under salg af tjenesteydelser.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer indeholder drets keb samt drets @ndring i vaerdiansaet-
telse af beholdninger af reservedele mv.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder hovedsagelig omkostninger af primaer karakter i forhold tit
vedligeholdelsesaktiviteten.

lkke aflgftningsberettiget moms

DSB Vedligehold A/S indgar i en faelles momsregistrering med modervirksomheden DSB SOV og gvrige
koncernselskaber. Som falge heraf har DSB Vedligehold A/S delvis fradragsret for indgdende moms.
Den ikke fradragsberettigede andel af indgaende moms indgar i de enkelte regnskabsposter i resultat-
opggrelsen og balancen.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder lanninger, pensionsbidrag, honorar og andre omkostninger til social
sikring til virksomhedens ansatte - herunder til direktion. Moderselskabet DSB SOV indbetaler pensi-
onsbidrag for statstjenestemand til staten, som har pensionsforpligtelsen. Pensionsbidrag i henhold til
kollektive og individuelle aftaler med gvrige medarbejdere udgiftsfores.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, gebyrer samt kursgevinster og -tab ved-
rerende tilgodehavender, geldsforpligtelser og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af danske koncernforbundne sel-
skaber.

Modervirksomheden DSB SOV er administrationsenhed for sambeskatningen og afregner som folge
heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til deres skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager selskaber
med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra de selskaber, der har kunnet anvende dette
underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud (fuld fordeling).

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, &rets sambeskatningsbidrag og forskydning i ud-
skudt skat - herunder som fglge af @ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del,
der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til poste-
ringer fart direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver

Immaterielle anl®gsaktiver omfatter udviklingsprojekter - herunder software.

Udviklingsprojekter indregnes som immaterielle anlaegsaktiver, safremt kostprisen kan opgeres palide-
ligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan dakke salgs- og administra-
tive omkostninger samt selve udviklingsomkostningerne. Det er en forudsatning, at projekterne er klart
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definerede og identificerbare, og at den tekniske gennemfarlighed, tilstrakkelige ressourcer og et po-
tentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i selskabet kan pavises.

@vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen, efterhanden som
omkostningerne afholdes.

Udviktingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger - herunder personaleomkostninger og af-
skrivninger, der direkte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter.

Efter ferdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsprojekter linezrt over den vurderede
wkonomiske brugstid, som udgar 3-5 ar.

Afskrivningsgrundlaget opgares under hensyntagen til aktivets restvaerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Afskrivningsperiode og restveerdi fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes
arligt. Afskrivning ophgrer, safremt restveerdien overstiger aktivets regnskabsmassige veerdi.

Ved @ndring af afskrivningsperiode eller restveerdi indregnes virkningen for afskrivningerne fremadret-
tet som en @&ndring i regnskabsmassige skan.

Fortjenester og tab ved afhandelse opgares som forskellen mellem salgsprisen med fradrag af salgs-
omkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjenester eller tab indregnes i
resultatopggrelsen under Andre driftsindtagter eller Andre eksterne omkostninger.

Materielle anlaegsaktiver

Transportmateriel samt Driftsmateriel, inventar og andet udstyr males til kostpris med fradrag af ak-
kumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlagsaktiver under udfgrelse og forudbetalinger males til kostpris med fradrag af eventu-
elle nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Forudbetalinger pa endnu ikke leverede materielle anlaegsaktiver aktiveres.

Rente- og laneomkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af materielle anleegsaktiver, herunder
forudbetalinger, indregnes i kostprisen, safremt de vedrarer fremstillingsperioden. Alle gvrige finansie-
ringsomkostninger indregnes i resultatopgarelsen.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid baseret pa falgende vurdering af ak-
tivernes forventede brugstider:

Transportmateriel 2-20ar
Driftsmateriel, inventar og andet udstyr 3-15ar

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og re-
duceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperiode og restvardi fastsattes pa anskaffelses-

tidspunktet og revurderes arligt. Afskrivning ophgrer, safremt restvardien overstiger aktivets regn-
skabsmaessige vardi.

Ved @®ndring af afskrivningsperiode eller restvaerdi indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmaessige skan.

Fortjenester eller tab ved afhandelse eller skrotning af materielle anlegsaktiver opgares som forskel-
len mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgs-
eller skrotningstidspunktet. Fortjenester eller tab indregnes i resultatopgerelsen under Andre driftsind-
tegter eller Andre eksterne omkostninger,

Finansielle anl®gsaktiver
Andre tilgodehavender under finansielle anlaegsaktiver omfatter deposita. Hvis der pa balancedagen er

kendskab til, at deposita vil blive tilbagebetalt indenfor det kommende ar, overfares tilgodehavendet
til indregning under omsatningsaktiver.

Finansielle anlagsaktiver males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Nedskrivning af anlegsaktiver ved vardiforringelse

Den regnskabsmaessige vaerdi af anlagsaktiver gennemgas pa balancedagen for at afgere, om der er
indikation af veaerdiforringelse udover det, som udtrykkes ved afskrivning. Ved indikation af veerdifor-
ringelse gennemfares en nedskrivningstest for det pagaeldende aktiv eller gruppe af aktiver til afggretse
af, om genindvindingsverdien er lavere end den regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne
lavere genindvindingsvaerdi. Eventuelle nedskrivninger indregnes i resultatopgarelsen.

Ved eventuelle efterfalgende tilbagefarsler af nedskrivninger som folge af @ndringer i forudsaetnin-
gerne for den opgjorte genindvindingsvardi forhgjes aktivets vardi til den korrigerede genindvindings-
verdi, dog maksimalt til den regnskabsmaessige vardi, som aktivet ville have haft, hvis nedskrivning
ikke var foretaget.

Varebeholdninger

Reservedele mv. males til kostpris opgjort efter gennemsnitsmetoden. Kostprisen omfatter anskaffel-
sesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger og eventuelle forarbejdningsomkostninger samt an-
dre omkostninger, der direkte eller indirekte kan henfares til varebeholdningen.

Varebeholdninger nedskrives til nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere end kostprisen. Nettorea-
lisationsvaerdien for varebeholdninger opgg@res som salgssum med fradrag af feerdiggarelsesomkost-
ninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der s&dvanligvis svarer til nominel veerdi.

Hensattelse til forventet tab er baseret pa historisk erfaring og foretages, nar der er en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet foretages hensat-
telse til tab pa individuelt niveau.

Isangveerende arbejder for fremmed regning

lgangvarende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde. Salgsvardien

males pa baggrund af ferdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa
det enkelte igangvarende arbejde.

Nar salgsveerdien pa en vedligeholdelseskontrakt ikke kan opgeres palideligt, males salgsvardien til de
medgdede omkostninger eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under Tilgodehavender eller Kortfristede
geeldsforpligtelser. Nettoaktiver udgsres af summen af de igangveaerende projekter, hvor salgsvardien
af det udferte arbejde overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udggres af summen af de
igangvarende projekter, hvor acontofaktureringer overstiger salgsvardien. Omkostninger i forbindelse
med salgsarbejde og opnadelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de afholdes.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet under tilgodehavender omfatter afholdte omkostninger, som
vedrgrer efterfglgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser og forventede tab pa
igangvaerende arbejder mv.

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som falge af en begivenhed indtruffet senest pa balan-
cedagen har en retslig eller faktisk forpligteise, og det er sandsynligt, at der ma afgives skonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.

Hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de belab, hvormed forpligtelserne
forventes at kunne indfries.
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Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen pa en sarskilt regnskabspost.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede g®ldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opggrelse af
skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver - herunder vaerdien af fremfarselsberettigede skattemassige underskud og net-
tofinansieringsomkostninger - indregnes som et aktiv med den vardi, hvortil de forventes at blive an-
vendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforplig-
telser inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og -satser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser, som omfatter leverandergzeld og geld til tilknyttede virksomheder, ma-
les til nettorealisationsvardi.

Eventualaktiver og -forpligtelser samt andre gkonomiske forpligtelser

Eventualaktiver og -forpligtelser samt andre gkonomiske forpligtelser omfatter forhold eller situatio-
ner, der eksisterer pa balancetidspunktet, men hvis regnskabsmaessige virkning ikke kan opgares ende-
ligt, for udfaldet af en eller flere usikre fremtidige begivenheder bliver kendt.

Der sker indregning som forpligtelse, safremt opgerelsen viser, at det er sandsynligt, at der pahviler
selskabet en forpligtelse, og denne kan opgeres palideligt.
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Noter til arsregnskabet

Note Belgb i t.kr. 2018 2017

2 Nettoomsatning
Reparation og vedligeholdelse af togmateriel mv. 2.432.641 2.238.696
1alt 2.432.641 2.238.696

Da selskabet kun opererer med ét forretningssegment og én kundegruppe, er oplysninger
om segmentinddeling ikke relevant. Aktiviteten udfgres i Danmark.

3 Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Reservedele mv. 752.227 596.622
lalt 752.227 596.622

Udviklingen i omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer kan henferes til et presset
europaisk marked for togreservedele og @gede omkostninger til reparation af den
aldrende togflade i DSB-koncernen.

4 Personaleomkostninger

Lgnninger og gager 742.093 753.386
Pensioner 91.258 102.943
Andre omkostninger til social sikring 4,186 5.350
lalt 837.537 861.679
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 1.760 1.797

Vederlag til direktionen er inkluderet i afregnet management fee svarende til en andel af
direktionens aflgnning i moderselskabet DSB SOV. | henhold til arsregnskabsloven § 98 b,
stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst. Bestyrelsen modtager ikke vederlas.

| Lenninger og gager indgar fratraedelsesomkostninger.
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Noter til arsregnskabet

Note Belgb i t.kr. 2018 2017
5 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlagsaktiver 1.655 9.399
Transportmateriel 117 119
Driftsmateriel, inventar og andet udstyr 38.410 32.871
1alt 40.182 42.389
6 Finansielle indtaegter
Renter af mellemvaerender med tilknyttede virksomheder 0 754
Valutakursgevinster mv. 0 1.002
Dvrige 13 13
lalt 13 1.769
7 Finansielle omkostninger
Renter af mellemvarender med tilknyttede virksomheder 4.030 3
Renter af gaeld til kreditinstitutter mv. 0 171
Valutakurstab mv. 3.982 0
Dvrige 252 0
lalt 8.264 174
8 Skat
Beregnet skat af arets resultat 22.524 14.957
Andring i udskudt skat vedrerende arets resultat -2.989 781
Skat af arets resultat 19.535 15.738
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -206 0
lalt 19.329 15.738
Afstemning af skatteprocent
Skat af arets resultat 22,0% 22,0%
Skatteeffekt af ikke skattepligtige indtagter og ikke
fradragsberettigede omkostninger -0,2% -0,2%
Regulering af skat pa egenkapitalposter -1,4% -1,6%
Effektiv skatteprocent for dret 20,4% 20,2%
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Note Belgb i t.kr.
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9

10

11

Immaterielle anlaegsaktiver

Im-
materielle
anlags-
Udviklings- aktiver
projekter ialt
Kostpris pr. 1. januar 2018 6.374 6.374
Kostpris pr. 31. december 2018 6.374 6.374
Af- og nedskrivninger pr. 1. januar 2018 -4.412 -4.412
Arets afskrivninger -1.655 -1.655
Af- og nedskrivninger pr. 31. december 2018 -6.067 -6.067
Regnskabsmaasslg vaerdi pr. 31. december 2018 307 307
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2017 1.962 1.962
Materielle anlaegsaktiver
Drifts- Materielle
materiel, anlaegs-
inventar aktiver Materielle
og under udfgr-  anlaegs-
Transport- andet else og for- aktiver
materiel udstyr udbetalinger ialt
Kostpris pr. 1. januar 2018 2.343 585.253 25.179 612.775
Arets tilgang 174 2.075 33.781 36.030
Overfart 42.955 -42.955 -
Arets afgang -777 -777
Kostpris pr. 31. december 2018 2517 629.506 16.005 648.028
Af- og nedskrivninger pr. 1. januar 2018 -2.081 -435.388 - -437.469
Arets afskrivninger -117  -38.251 -38.368
Arets nedskrivninger -159 -159
Afskrivninger arets afgang 613 613
Af- og nedskrivninger pr. 31. december 2018 -2.198 -473.185 - =475.383
Regnskabsmaesslg vaerd! pr. 31. december 2018 319 156.321 16.005 172.645
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2017 262 149.865 25.179 175.306
Der er ikke modtaget offentlige tilskud til anleegsinvesteringer.
Der er ikke stillet pant eller anden sikkerhed i Materielle anlagsaktiver.
Andre tilgodehavender
Andre
tilgode-
havender
Deposita ialt
Kostpris pr. 1. januar 383 383
Kostpris pr. 31. december 383 383
Regnskabsmaessig vaerdli pr. 31. december 2018 383 383
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2017 383 383
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Note Belgb i t.kr. 2018 2017
12 Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Isangvarende arbejder for fremmed regning 69.933 126.058
Aconto faktureringer -13.721 -53.995
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto 56.212 72.063
Indregnes saledes:
lgangvaerende arbejder for fremmed regning 87.933 98.355
Modtagne forudbetalinger fra kunder -31.721 -26.292
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto 56.212 72.063
13 Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver pr. 1. januar 35.965 34.670
Regulering vedragrende tidligere ar 206 3.355
Andring i udskudt skat vedrerende arets resultat 2.989 -781
Andring i udskudt skat vedrerende egenkapitalposter -1.279 -1.279
Udskudte skatteaktiver pr. 31. december 37.881 35.965
Udskudte skatteaktiver vedrerer:
Immaterielle anlagsaktiver 4.864 6.575
Materielle anlagsaktiver -7.078 -8.640
Varebeholdninger 33.016 29.587
Andre hensatte forpligtelser 7.079 8.443
Udskudte skatteaktiver pr. 31. december 37.881 35.965
14 Periodeafgransningsposter
Forudbetalte omkostninger mv. 9.287 160
Forudbetalt lgn og pensionsbidrag (tjenestemand) 7.468 8.625
lak 16.755 8.785
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Noter til arsregnskabet

Note Beleb i t.kr.

15

16

17

Andre hensatte forpligtelser

Andre
hensatte

Garantifor- @vrige for- forpligtelser

pligtelser pligtelser ialt
Andre hensatte forpligtelser pr. 1. januar 2018 16.000 9.493 25.493
Hensat 12.500 89 12.589
Anvendt -9.404 -9.404
Tilbagefort -14.500 -14.500
Andre hensatte forpligtelser pr. 31. december 2018 14.000 178 14.178
Hensatte garantiforpligtelser omfatter forventede garantiomkostninger i henhold til
seedvanlige garantiforpligtelser. Forpligtelsen forventes afviklet inden for to ar.
@vrige forpligtelser indeholder hensattelse til fratredelsesomkostninger og erstatninger.

2018 2017

Anden gzzld
Skyldige lenrelaterede poster mv. 155.540 162.146
Pvrig gxld 8.747 13.012
1alt 164.287 175.158
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering:
Overfort resultat 75.146 62.270
lalt 75.146 62.270
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Noter til arsregnskabet

Note

18 Eventualaktiver og -forpligtelser samt andre skonomiske forpligtelser
Selskabet har indgaet vedligeholdelseskontrakter med DSB SOV, Selskabet af 23.05.2017
46DD A/S og Selskabet af 28.08.2017 67DD A/S, som lgb til og med 2018 og med en option
pa forlengelse frem til og med 2020. Opticnen er blevet effektueret, hvorfor
vedligeholdelseskontrakten vil vare frem til 2020, eller indtil anden organisering af de to
selskaber er gennemfort. Herudover er der indgaet vedligeholdelseskontrakter med eksterne
kunder med varierende labetid.
Selskabet har indgaet kebskontrakter med DSB SOV pa 118 mio. kr. Kontrakterne har et
opsigelsesvarsel pa 3-9 maneder. Endvidere har DSB Vedligehold en forpligtelse til at aftage
materialer hos leverandgrer til en veaerdi af 167 mio. kr. Endelig er der indgaet en
leasingkontrakt med en samlet restforpligtelse pa 1,9 mio. kr. og et opsigelsesvarsel pa 6
maneder.
DSB SOV, Kort & Godt A/S, DSB Ejendomsudvikling A/S, DSB Vedligehold A/S og Selskabet af
23.12 2014 A/S er fllesregistreret i relation til moms og l@nsumsafgift og hafter solidarisk
for betaling af virksomhedernes samlede moms- og lgnsumsafgiftstilsvar.
DSB koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst mv. Det samlede belab for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for DSB
SOV, der er administrationsselskab i henhold til sambeskatningen. Eventuelle senere
korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfare, at haeftelsen udgar et sterre
belab.

19 Neartstdende parter Grundlag
DSB SOV Modervirksomhed
Bestyrelse og direktion Ledelseskontrol
Selskabets nzertstaende parter omfatter derudover gvrige selskaber i DSB koncernen.
Med henvisning til drsregnskabslovens § 98 c, stk. 7 er transaktioner med nertstaende parter
ikke oplyst, da de er gennemfort pd markedsmaessige vilkar.

20 Ejerforhold
DSB Vedligehold A/S ejes 100 procent af DSB SOV, Telegade 2, 2630 Taastrup.
Selskabet indgar i koncernregnskabet for DSB SOV.
Koncernregnskabet for DSB SOV kan rekvireres pa hjemmesiden http://www.dsb.dk/om-
dsb/virksomheden/rapporter-og-regnskab/aarsrapporter/.

21 Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter 31. december 2018, som efter ledelsens vurdering
har vaesentlig indvirkning pa vurderingen af arsrapporten for 2018.
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