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DSB Vedligehold A/S

Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 for DSB Vedligehold A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Taastrup, den 24. februar 2017

Direktion:

——

Anders Egehus
Administrerende direktar
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DSB Vedligehold A/S
Den uafthaengige revisors erklaringer

Til kapitalejeren i DSB Vedligehold A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for DSB Vedligehold A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsdret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nar-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”.
Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen en-
ten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hoijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer p& grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesa®ttelse af
intern kontrol.
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DSB Vedligehold A/S

» Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er va-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gare opmarksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fort-
s&tte driften.

 Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle be-
tydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I'tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krazvede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 24. februar 2017
Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 30 70 02 28 /

-

Michael N. C. Nielsen
Statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

DSB Vedligehold A/S

Telegade 2

2630 Taastrup

CVR-nr. 327887 42

Stiftet 5. marts 2010

Hjemsted Taastrup

Regnskabsar 1. januar - 31. december
Bestyrelse

Thomas Thellersen Barner (formand)
Flemming Jensen

Mette Rosholm

Jens Christian Kjeldsen

Jorn Nicolaisen

Direktion
Anders Egehus

Revision

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab

DSB Vedligehold A/S
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Hoved- og nogletal

DSB Vedligehold A/S

Belgb i tkr. 2012 2013 2014 2015 2016
Salg af reparation og vedligeholdelse af togmateriel mv. 1.858.723 1.950.980 2.011.456 2.138.802 2.249.916
Nettoomsztning 1.858.723 1.950.980 2,011.456 2.138.802 2.249.916
Arbejde udfert for egen regning og opfort under aktiver 256 34 0 0 0
Andre driftsindt=gter 26.962 16.819 14.327 20.975 20.793
indt=gter | alt 1.885.941 1.967.833 2.025.783  2.159.777  2.270.709
Omkostninger i alt 1.827.048 1.875.770 1.889.425 2.020.117 2.099.467
Resultat far af- og nedskrivninger. 58.893 92.063 136.358 139.660 171.242
Af- og nedskrivninger 43,187 46.741 47.228 51.327 60.756
Resuitat af primar drift 15.706 45.322 89.130 88.333 110.486
Finansielle poster netto -3.734 -700 -38 -3.839 -2.878
Resultat for skat 11.972 44.622 89.092 B4.494 107.608
Arets resultat 8.903 26.653 67.543 64.782 85.399
Balancesum 795.358 818.044 900.455 976.244  1.083.655
Anlagsaktiver 268.371 234,038 234.610 250.263 181.061
- investering i materielle anlagsaktiver 69.576 16.285 46.086 38.125 30.705
Omsatningsaktiver 508.701 584.006 665.845 725.981 902.594
Egenkapital i alt 433,050 447.780 474.104 535.625 622.532
Hensatte forpligtelser 83.209 34.058 23.482 40.642 45.677
Kortfristede g®ldsforpligtelser 260.813 336.206 402.869 399.977 415.446
Nogletal
indtjeningsgrad (EBITDA-margin) 3,2 4,7 6,8 6,5 7,6
Overskudsgrad (EBIT-margin) 0,8 2,3 4,4 4,1 4,9
Egenkapitalforrentning (ROE) 2,0 6,1 14,7 12,8 14,7
Soliditetsgrad 54,4 54,7 52,7 54,9 57,4
Yderligere oplysninger
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 1.709 1.683 1.647 1.665 1.706

Selskabet har tilpasset hoved- og noegletal for 2012
DSB i henhold til sammenlagningsmetoden.

Negletalsdefinitioner

Nogletal og ben®vnelser er udarbejdet i overensstemmelse med

Finansanalytikerforening.

Indtjeningsgrad (EBITDA-margin) = resultat for af-

Overskudsgrad (EBIT-margin) = resultat af

Egenkapitalforrentning (ROE) = &rets resultat x 100
Soliditetsgrad = egenkapital i alt x 100 / balancesu

og nedskrivninger x 100 / nettoomsatning
primaer drift x 100 / nettoomsztning
/ gennemsnitlig egenkapital i alt

"Anbefalinger & Nogletal 2015" fra Den Danske

til 2013 som folge af overdragelse af klargaringsaktivitet pr. 1/9 2014 fra
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DSB Vedligehold A/S
Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive klargarings-, vedligeholdelses-, og renoveringsaktivitet relateret til tog-
materiel samt anden virksomhed, som ligger i naturlig forleengelse heraf.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Med udgangspunkt i et tettere samarbejde pa tvars af DSB-koncernens selskaber har der 2016 vaeret
stor fokus pa at styrke den daglige drift -dels gennem udrulning af "Et Vearksted"”, dels ved sammen-
leegning af funktioner i den tvaergaende planlegningsproces. Som en konsekvens af den faldende MDBF
(Mean distance between failures) siden 2014 er der endvidere igangsat MDBF analyse og tiltag, der skal
bidrage til at lafte kvaliteten p& det rullende materiel.

I 2016 har fokus varet pa at forbedre leverancerne til DSB Vedligehold A/S’' kunder for at understatte
deres malsatning om forbedret kunderettidighed.

Arets resultat

| 2016 har selskabet realiseret en nettoomsatning pa 2.249.916 tkr. (2015: 2.138.802 tkr.). Arets re-
sultat efter skat er 85.399 tkr. (2015: 64.782 tkr.). Dette er lidt over det forventede i henhold til seneste
regnskab.

Nettoomsatningen bestar hovedsagelig af salg til moderselskabet DSB SOv.

Regnskabet for 2016 er positivt pavirket af forbedret indtjening pa bl.a. relateret til arbejder pa tog til
Fjern- og Regional-trafikken sammenlignet med 2015, som dog delvist modsvares af ggede omkost-
ninger samt af- og nedskrivninger. Resultatet for 2016 anses for tilfredsstillende.

Selskabets samlede balance udger 1.083.655 tkr. (2015: 976.244 tkr.), og egenkapitalen udger 622.532
tkr. (2015: 535.625 tkr.).

Forventninger til fremtiden

Fokus for 2017 er pa reetablering af en tilfredsstillende MDBF. Der er planlagt tilgang af personale, med
henblik pa bedre udnyttelse af varkstedskapacitet og falgende hgjnelse af fejlretningsindsatsen.

Der forventes et resultat far skat i 2017 pa niveau med 2016.

Samfundsansvar og miljg

Den lovpligtige redegarelse for samfundsansvar jeevnfar Arsregnskabslovens § 99a kan laeses i DSB
SOV's &rsrapport for 2016 som findes pa mDs:waw.dsb.dk}om-dsblvirksomhedenlrannorter-oz—
regnskab/arsrapporter/.

Kensfordeling i ledelsen

DSB Vedligeholds bestyrelse bestar i dag af 4 mand og 1 kvinde. Det er vores mal, at der frem til 2020
fortsat skal vaere mindst ét kvindeligt medlem af bestyrelsen. For politikker om kensfordeling i den
ovrige ledelse henvises til DSB SOV's arsrapport for 2016, afsnit om Mangforldighed under Samfunds-
ansvar.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrappor-
ten.
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Resultatopgorelse

DSB Vedligehold A/S

Note Belab i tkr. 2016 2015
Indtegter

2 Nettoomsatning 2.249.916 2.138.802

3 Andre driftsindtaegter 20.793 20.975
Indtegter i alt 2.270.709 2.159.777
Omkostninger

4 Direkte henferbare omkostninger 837.588 816.572
Andre eksterne omkostninger 438.348 397,934

5 Personaleomkostninger 823.531 805.611
Omkostninger i alt 2.099.467 2.020.117
Resultat for af- og nedskrivninger 171.242 139.660
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsak-

6 tiver 60.756 51.327
Resultat af primaer drift 110.486 88.333
Finansielle poster

7 Finansielle indtagter 825 73

8 Finansielle omkostninger 3.703 3.912
Finansielle poster i alt -2.878 -3.839
Resultat for skat 107.608 84.494

9 Skat af arets resultat 22.209 19.712
Arets resultat 85.399 64.782
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DSB Vedligehold A/S

Balance
Aktiver
Note Belob i tkr. 2016 2015

10  Immaterielle anlagsaktiver
Kontraktrettigheder 7.700 24.500
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 3.661 1.387
Immaterielle anlaegsaktiver under udfarelse 0 3.641
Immaterielle anlagsaktiver i alt 11.361 29.528

11 Materielle anlagsaktiver
Installationer 0 49.503
Transportmateriel 381 498
Driftsmateriel, inventar og andet udstyr 144.446 155.619
Materielle anlaegsaktiver under udfarelse og forudbetalinger 24,873 15.115
Materielle anlaegsaktiver i alt 169.700 220.735
Anlagsaktiver | alt 181.061 250.263
Varebeholdninger 419.657 365.069
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 47.797 29.437
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 332.294 201.866
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 1.629 0

12 Igangvarende arbejder for fremmed regning 50.615 55.640
Andre tilgodehavender 6.780 2.996

13 Udskudte skatteaktiver 34.670 60.573

14 Periodeafgransningsposter 9.152 10.400
Tilgodehavender i alt 482.937 360.912
Omsatningsaktiver i alt 902.594 725.981
Aktiver i alt 1.083.655 976.244
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DSB Vedligehold A/S

Balance
Passiver
Note Belgb i tkr. 2016 2015

Egenkapital
Aktiekapital 28.500 28.500
Overfart resultat 594.032 507.125
Egenkapital i alt 622.532 535.625
Hensatte forpligtelser

15  Andre hensatte forpligtelser 45.677 40.642
Hensatte forpligtelser i alt 45.677 40.642
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandorgald 227.249 155.611
Skyldigt sambeskatningsbidrag 0 25.697

16 Anden gzld 174,966 197.774

17 Periodeafqransningsposter 13,231 20.895
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 415.446 399.977
Galdsforpligtelser i alt 415.446 399.977
Passiver i alt 1.083.655 976.244

19  Eventualaktiver, eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser

20  Nertstdende parter

21 Ejerforhold

22 Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
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Egenkapitalopggarelse

DSB Vedligehold A/S

Note Belab i tkr.
Overfert Foresldet Egenkapital
Aktiekapital resultat udbytte ialt
Egenkapital pr. 1. januar 2015 28.500 445.604 0 474.104
Arets resultat 64.782 64.782
Verdiregulering af sikringsinstrumenter -3.261 -3.261
Egenkapital pr. 31. december 2015 28.500 507.125 0 535.625
18 rets resultat 85.399 85.399
Vardiregulering af sikringsinstrumenter 2.787 2.787
Bvrige egenkapitalbevagelser -1.279 -1.279
Egenkapital pr. 31. december 2016 28.500 594.032 0 622,532

Aktierne er ikke opdelt i klasser.
Aktiekapitalen bestar af 285.000 aktier & 100 kr. eller multipla heraf.
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DSB Vedligehold A/S

Noter til drsregnskabet

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for DSB Vedligehold A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for store klasse C virksomheder.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde en penge-
stremsopgerelse. Der henvises til arsrapporten for DSB SOV.

Virksomheden har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette har
medfart felgende primaer &ndring til maling i forhold til tidligere &r:

Der foretages fremover arlige revurdering af restvaerdier pa materielle anlagsaktiver. Virksomheden

har ingen vasentlige restvaerdier pa materielle aktiver. Andringen foretages derfor i henhold til over-

Bortset fra ovenstdende samt nye og @&ndrede prasentations- og oplysningskrav som folge af lov nr.
738 af 1. juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Som maélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursforskelle, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes j re-
sultatopgerelsen under Finansielle poster.

Tilgodehavender, g&ldsforpligtelser og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet
pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pd tidspunktet for tilgodehavendets eller geldsforpligtelsens erhvervelse eller indregning i se-
neste drsrapport indregnes i resultatopgerelsen under Finansielle poster.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsverdi. Positive og negative @ndringer i dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indregnes
som tilgodehavende eller geldsforpligtelse.

Andringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resul-
tatopgorelsen sammen med @&ndringer i dagsvardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsverdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Ved realisation af det
sikrede overfgres indtazgter og omkostninger vedrgrende sddanne sikringstransaktioner fra egenkapi-
talen og indregnes i samme regnskabspost som det sikrede. For afledte finansielle instrumenter, som
ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter, indregnes &ndringer i dagsveerdi
lebende i resultatopgarelsen.

Resultatopggarelsen

Nettoomsatning

Nettoomsetning indeholder salg af reparation og vedligeholdelse af togmateriel mv. og indregnes i
takt med, at arbejderne udferes, hvorved omsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udfarte arbejder
(produktionsmetoden). Omsztning fra levering af klargeringsydelser indregnes i nettoomsatningen p3
det tidspunkt, hvor klargaringsydelsen er leveret.
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DSB Vedligehold A/S

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder indtegter af sekundaer karakter j forhold til selskabets formal, herun-
der salg af tjenesteydelser.

Direkte henfarbare omkostninger

Direkte henfgrbare omkostninger omfatter omkostninger, som kan henfares direkte til ydelser, som
viderefaktureres, s& som udgifter afholdt til vedligeholdelse og materialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder hovedsagelig omkostninger af primaer karakter forhold til
\/edligeholdelsesaktiviteten, samt kompensation for deltagelse i koncernens f=lles momsregistrering.

Mervardiafgift

DSB Vedligehold A/S indedr i en felles momsregistrering med modervirksomheden DSB SOV og evrige
koncernselskaber. DSB Vedligehold A/S har saledes delvis fradragsret for indgdende moms, idet selska-
bet bade har momspligtige og momsfrie aktiviteter. Den ikke fradragsberettigede andel af indgaende
moms indgar i resultatopgerelsen og i balancens poster.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder lenninger, vederlag, pensionsbidrag og pvrige personaleudgifter til
selskabets ansatte, herunder direktion. Moderselskabet DSB SOV indbetaler pensionsbidrag for stats-
tienestemaend til staten, som har pensionsforpligtelsen. Pensionsforpligtelsen for gvrige medarbejdere
er afdekket i bidragsbaserede pensionsordninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, kursgevinster og -tab vedrgrende trans-
aktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af danske koncernforbundne sel-
skaber,

Modervirksomheden DSB SOV er administrationsenhed for sambeskatningen og betaler som folge heraf
al selskabsskat til skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til deres skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager selskaber
med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra de selskaber, der har kunnet anvende disse
underskud til neds=ttelse af eget skattemassigt overskud (fuld fordeling).

Arets skat bestar af &rets aktuelle selskabsskat, &rets sambeskatningsbidrag og forskydning i udskudt
skat, herunder forskydninger som folge af andret skattelovgivning eller -sats. Arets skat indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver
Immaterielle anlegsaktiver omfatter goodwill og udviklingsprojekter, herunder software.
Kontraktrettigheder relaterer sig til en overtaget kontrakt, der afskrives over kontraktens restlabetid.

Udviklingsprojekter, der er klart defineret og identificeret, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstrak-
kelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i selskabet kan pavises,
og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende projektet, indregnes som immaterielle
anlagsaktiver, safremt kostprisen kan opggres palideligt, og der er tilstreekkelig sikkerhed for, at den
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fremtidige indtjening kan dakke produktions-, salgs- og administrative omkostninger samt selve ud-
viklingsomkostningerne.

@vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen, efterhdnden som
omkostningerne afholdes.

Udviklingsprojekter, herunder software, males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger
eller til genindvindingsverdi, safremt denne er lavere.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte
og indirekte kan henfores til selskabets udviklingsaktiviteter.

Rente- og laneomkostninger pa lan til finansiering af udviklingsprojekter indregnes i kostprisen, safremt
de vedrerer udviklingsperioden. Alle gvrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopgarelsen.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives linezrt over den forventede brugstid.
De forventede brugstider er:

Kontraktrettigheder 1,5 ar
Udviklingsprojekter (herunder software) 3-5ar

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets scrapvardi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Afskrivningsperiode og restvaerdi fastsettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes
arligt. Overstiger restvardien aktivets regnskabsmassige veaerdi, ophgrer afskrivning.

Anskaffelser i regnskabsaret afskrives forholdsmassigt efter tidspunktet for ibrugtagning.

Ved ®ndring af afskrivningsperiode eller scrapveerdi indregnes virkningen for afskrivningerne fremad-
rettet som en &ndring i regnskabsmaessige skan.

Fortjenester og tab ved afhandelse opgeres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag af salgs-
omkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjenester eller tab indregnes i
resultatopgerelsen under Andre driftsindtagter eller Andre eksterne omkostninger.

Materielle anlagsaktiver

Installationer, Transportmateriel samt Driftsmateriel, inventar og andet udstyr males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlegsaktiver under udfarelse og forudbetalinger males til kostpris med fradrag af eventu-
elle nedskrivninger eller til genindvindingsvardi, s&fremt denne er lavere.

Vardiforegende forandringer og forbedringer p& materielle anlaegsaktiver indregnes som aktiv.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Forudbetalinger pa endnu ikke leverede materielle anlagsaktiver aktiveres.

Rente- og laneomkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver, herunder
forudbetalinger, indregnes i kostprisen, safremt de vedrarer fremstillingsperioden. Alle gvrige finansie-
ringsomkostninger indregnes i resultatopegorelsen.

Materielle anlegsaktiver afskrives linezrt over den forventede brugstid.
De forventede brugstider er:

Installationer 15 ar
Transportmateriel 2-20ar
Driftsmateriel, inventar og andet udstyr 3-15ar

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvardi efter afsluttet brugstid ogre-
duceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperiode og restveardi fastsattes pd anskaffelses-
tidspunktet og revurderes &rligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmassige vardi, opherer af-
skrivning.

Anskaffelser i regnskabsaret afskrives forholdsmaessigt efter tidspunktet for ibrugtagning.

Ved @ndring af afskrivningsperiode eller scrapvardi indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmassige skon.
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Fortjenester eller tab ved afhandelse eller skrotning af materielle anlegsaktiver opgoares som forskel-
len mellem salgspris, med fradrag af nedtagelses-, salgs- og retableringsomkostninger, og den regn-
skabsmaessige vardi pa salgs- eller skrotningstidspunktet. Fortjenester eller tab indregnes i resultat-
opgorelsen under Andre driftsindtagter eller Andre eksterne omkostninger.

Nedskrivning af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vardi af anlegsaktiver gennemgas pd balancedagen for at afgere, om der er
indikation af veerdiforringelse udover det, som udtrykkes ved afskrivning. Ved indikation af vardifor-
ringelse gennemfares en nedskrivningstest for det pagaldende aktiv eller gruppe af aktiver til afgarelse
af, om genindvindingsvardien er lavere end den regnskabsmassige verdi, og der nedskrives til denne
lavere genindvindingsvzrdi. Eventuelle nedskrivninger indregnes i resultatopggrelsen.

Ved eventuelle efterfolgende tilbagefarsler af nedskrivninger som folge af ®ndringer i forudsatnin-
gerne for den opgjorte genindvindingsvaerdi forhajes aktivets vaerdi til den korrigerede genindvindings-
veerdi, dog maksimalt til den regnskabsmassige vardi, som aktivet ville have haft, hvis nedskrivning
ikke var foretaget.

Varebeholdninger

Reservedele males til kostpris opgjort efter gennemsnitsmetoden. Kostprisen omfatter anskaffelses-
prisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger og eventuelle forarbejdningsomkostninger samt andre
omkostninger, der direkte eller indirekte kan henfores til varebeholdningen.

Ukurante varebeholdninger nedskrives til nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere end kostprisen.
Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af faerdiggorelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget og fastsattes under hensyntagen
til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der foretages
nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation p§, at
et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der foreligger en ob-
jektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa indi-
viduelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vardi af tilgodehavender og de
forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser.

Hvis der foreligger en indikation pa at et tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning.,

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfarte arbejde. Salgsvardien
males pa baggrund af ferdiggorelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtzgter pa
det enkelte igangverende arbejde.

Nér salgsvardien pé en vedligeholdelseskontrakt ikke kan opgeres palideligt, males salgsverdien til de
medgaede omkostninger eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under Tilgodehavender eller Kortfristede
geldsforpligtelser. Nettoaktiver udgeres af summen af de igangvarende projekter, hvor salgsvaerdien
af det udferte arbejde overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de
igangvaerende projekter, hvor acontofaktureringer overstiger salgsvardien. Omkostninger i forbindelse
med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, som vedrarer ef-
terfolgende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.
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Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser og forventede tab pa
igangvarende arbejder mv.

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som folge af en begivenhed indtruffet senest pa balan-
cedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der m& afgives skonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.

Hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste sken over de belgb, hvormed forpligtelserne
forventes at kunne indfries. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et &r fra balance-
dagen males til tilbagediskonteret verdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen pa en sarskilt regnskabspost.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vardi af aktiver og forpligtelser. | de tilf=lde, hvor opgorelse af
skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder vardien af fremferselsberettigede skattemassige underskud og net-
tofinansieringsomkostninger, indregnes under Tilgodehavender med den veerdi, hvortil de forventes at
blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skat-
teforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gzldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Kortfristede gzldsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser, som omfatter gld til leveranderer og tilknyttede virksomheder, méles
til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under geldsforpligtelser omfatter modtagne betalinger vedra-
rende indtzgter i de efterfalgende Ar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Eventualaktiver, eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser

Eventualaktiver, eventualforpligtelser og andre skonomiske forpligtelser omfatter forhold eller situa-
tioner, der eksisterer pa balancetidspunktet, men hvis regnskabsmassige virkning ikke kan opgares
endeligt, for udfaldet af en eller flere usikre fremtidige begivenheder bliver kendt.

Der sker indregning som forpligtelse, safremt opgerelsen viser, at det er sandsynligt, at der pahviler
selskabet en forpligtelse, og denne kan opgores palideligt. | resultatopgerelsen indregnes arets a&ndring
i den aktuarmassigt opgjorte forpligtelse til regulering af pensionsbidrag samt de i aret optjente a
conto pensionsbidrag, der indbetales til staten.
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Noter til arsregnskabet

Note Beleb i tkr. 2016 2015

2 Nettoomsztning
Salg af reparation og vedligeholdelse af togmateriel mv. 2.249.916 2.138.802
I ait 2.249.916 2.138.802

Da selskabet kun opererer med ét forretningssegment 0g én kundegruppe, er oplysninger om
segmentinddeling ikke relevant. Aktiviteten udferes i Danmark

3 Andre driftsindtagter

Udlejning og forpagtning 0 331
Salg af tjenesteydelser 18.908 19.619
dvrige 1.885 1.025
lalt 20.793 20.975
4  Direkte henforbare omkostninger
Reservedele mv. 647.950 590.344
Reparation, vedligeholdelse 0g rengering mv. 189.638 226.228
lalt 837.588 816.572

Revisionshonorar oplyses ikke i henhold til undtagelsesbestemmelsen i Arsregn-
skabslovens § 96, stk. 3.

5 Personaleomkostninger

Lenninger og gager 712.184 701.999
Pensioner 106.545 99.036
Andre omkostninger til socjal sikring 4.802 4.576
lalt 823.531 805.611
Gennemsnitligt antal fuldtidsbesk=ftigede 1.706 1.665

Vederlag til direktionen er inkluderet i afregnet management fee svarende til en andel af direkti-
nens aflenning i moderselskabet DSB SOV. I henhold til arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 er ve-
derlaget til direktionen ikke oplyst. Bestyrelsen modtager ikke vederlag.

| Lenninger og gager indgar fratradelsesomkostninqer.
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Noter til arsregnskabet

Note Belgb i tkr. 2016 2015

Af- og nedskrivninger af immaterielle o¢g materielle anlaegs-

6 aktiver
Immaterielle anlaegsaktiver 18.210 1.996
Installationer 10.909 15.046
Transportmateriel 117 117
Driftsmateriel, inventar og andet udstyr 31.520 34.168
Ialt 60.756 51.327
7 Finansielle indtaegter
Valutakursgevinster mv. 604 0
Renter, gvrige 221 73
| alt 825 73
8 Finansielle omkostninger
Renter af mellemvarender med tilknyttede virksomheder 3.025 3.091
Renter til kreditinstitutter mv. 78 109
Valutakurstab mv. 251 712
Renter, gvrige 349 0
lalt 3.703 3.912
9 Skat
Beregnet skat af skattepligtig indkomst -2.415 26.698
Andring i udskudt skat vedrerende &rets resultat 24.624 -7.111
Skat af drets resultat 22.209 19.587
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 0] -341
Effekt af &ndring i skatteprocent 0 466
Skat i alt 22.209 19.712
Afstemning af skatteprocent
Selskabsretlig skatteprocent 22,0% 23,5%
Skatteeffekt af ikke skattepligtige indtaester og ikke fradrags-
berettigede udgifter -0,2% -0,3%
Regulering af udskudt skat fra 25 % til 22 % 0,0% 0,6%
Regulering af skat vedrerende tidligere &r m.v. 0,0% -0,4%
Effektiv skatteprocent for aret 21,8% 23,4%
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Note Beleb i tkr.

DSB Vedligehold A/S

10

11

Immaterielle anlaagsaktiver

Fardiggjorte Immaterielle  Immaterielle
Kontrakt- udviklings-  anlagsaktiver anlaegsaktiver

rettigheder projekter under udferelse falt

Kostpris pr. 1. januar 2016 25.300 2.690 3.641 31.631
Arets tilgang - - 43 43
Overfort - 3.684 -3.684 -
Kostpris pr. 31. december 2016 25.300 6.374 0 31.674
Af- og nedskrivninger pr. 1. januar 2016 -800 -1.303 - -2.103
Arets afskrivninger -16.800 -1.410 - -18.210
Af- og nedskrivninger pr. 31. december 2016 -17.600 -2.713 - -20.313
Regnskabsmassig vardi pr. 31. december 2016 7.700 3.661 0 11.361
Regnskabsmaessig vardi pr. 31. december 2015 24.500 1.387 3.641 29.528

Materielle anl=gsaktiver
Materielle
anlzgsaktiver

Driftsmateriel, under udfor- Materielle
Transport- Inventar og else og forud- anlagsaktiver
Installationer materiel andet udstyr betalinger falt

Kostprls pr. 1. januar 2016 305.021 2.345 540.773 15.115 863.254
Arets tilzang - - 2.121 28.584 30.705
Overfort 600 18.226 -18.826 -
Arets afgang -305.621 - -361 - -305.982
Kostpris pr. 31. december 2016 - 2.345 560.759 24.873 587.977
Af- og nedskrivninger pr. 1. januar 2016 -255.518 -1.847 -385.154 - -642.519
Arets afskrivninger -10.909 -117 -30.755 - -41.781
Arets nedskrivninger - - -765 - -765
Afskrivninger drets afgang 266.427 - 361 - 266.788
Af- og nedskrivninger pr. 31. december 2016 - -1.964 -416.313 - -418.277
Regnskabsmassig vaerdi pr. 31. december 2016 - 381 144.446 24.873 169.700
Regnskabsmassig vardi pr. 31. december 2015 49.503 498 155.619 15.115 220.735

Der er ikke modtaget offentlige tilskud til anlaegsinvesteringer.

Der er ikke stillet pant eller anden sikkerhed i Materielle anlzgsaktiver.

Side 18 af 21



Noter til arsregnskabet

DSB Vedligehold A/S

Note Belob i tkr. 2016 2015

12 Igangvarende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 62.303 121.704
Aconto faktureringer -11.688 -66.064
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto 50.615 55.640
Indregnes siledes:
lgangvaerende arbejder for fremmed regning 50.615 55.640
Forudbetalinger fra kunder 0] 0
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto 50.615 55.640
Heraf udger tilknyttede virksomheder 48.300 tkr. i 2016 0g 46.130 tkr. i 2015.

13 Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver pr. 1. januar 60.573 53.621
Regulering vedrarende tidligere ar 307
Andring i udskudt skat vedrarende arets resultat -24.624 7.111
Effekt af eendring i skatteprocent -466
Andring i udskudt skat vedrgrende egenkapitalpostering -1.279
Udskudte skatteaktiver pr. 31. december 35.949 60.573
Udskudte skatteaktiver vedrerer:
Immaterielle anlaegsaktiver 9.096 10.489
Materielle anlaegsaktiver -9.510 15.778
Varebeholdning 28.534 28.864
Andre hensatte forpligtelser 6.550 5.442
Udskudte skatteaktiver pr. 31. december 34.670 60.573

14 Periodeafgraensningsposter
Forudbetalte omkostninger mv. 1 0
Forudbetalt lon og pensionsbidrag (tienestemaend) 9.151 10.400
lalt 9.152 10.400
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Noter til arsregnskabet

Note Belab | tkr.

15

16

17

18

Andre hensatte forpligtelser

Andre

hensatte

Garantifor- Ovrige forpligtelser

pligtelser forpligtelser ialt

Andre hensatte forpligtelser pr. 1. januar 2016 20.686 19.956 40.642
Hensat 44.062 113 44.175
Anvendt i aret -18.939 -18.939
Tilbagefort -20.164 -37 -20.201
Andre hensatte forpligtelser pr. 31. december 2016 25.645 20.032 45.677

Hensatte garantiforpligtelser omfatter forventede garantiomkostninger i henhold til seedvanlige
garantiforpligtelser. Forpligtelsen forventes afviklet inden for to &r.

Qvrige forpligtelser omfatter verserende erstatningssag og en 8-drig systemgaranti paen
leveret projektopgave

2016 2015
Anden ga:id
Skyldige lanrelaterede poster mm. 164.624 162.251
Qvrig geeld 10.342 35.523
lalt 174.966 197.774
Periodeafgraensingsposter
Periodeafgrensingsposter vedrarer forudbetalte reparationsarbejder. 13,231 20.895
I alt 13.231 20.895
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering:
Overfort til egenkapitalreserver 85.399 64.782
lalt 85.399 64.782
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Noter til arsregnskabet

Note

19

20

21

22

Eventualaktiver, eventualforpligtelser og andre skonomiske forpligtelser

Selskabet har indgédet vedligeholdelseskontrakter med DSB SOV som lgber til og med
2018 og med en option pa forlengelse frem til og med 2020. Herudover er der indgaet
vedligeholdelseskontrakter med DSB eksterne kunder med varierende lgbetid.

Selskabet har indgaet kebsmassige kontraktsforpligtelser med DSB SOV pa 134 mio. kr.
Kontrakterne har et opsigelsesvarsel pa 3-9 maneder. Endvidere har DSB Vedligehold en
forpligtelse til at aftage materialer hos leveranderer til en vardi af 43 mio kr. Herudover
er der indgdet en leasingkontrakt med en samlet restforpligtelse pa 0,9 mio. kr. og med
et opsigelsesvarsel pd 6 maneder.

DSB SOV, Kort & Godt A/S, DSB Ejendomsudvikling A/S, og DSB Vedligehold A/S er fal-
lesregistreret i relation til moms og lensumsafgift, og hafter solidarisk for betaling af
virksomhedernes samlede moms- og lensumsafgiftstilsvar.

Selskabet hefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det
samlede belgb for selskabsskat udger pr. 31. december 2016 et tilgodehavende pé 1,6
mio. kr. Koncernens danske selskaber hafter endvidere for danske kildeskatter i form af
udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner tit selskabsskatter
og kildeskatter kan medfare, at selskabets haftelse udgor et starre belgb

Nartstaende parter Grundlag
DSB SOV Modervirksomhed
Bestyrelse og direktion Ledelseskontrol

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 ¢, stk. 7 er koncerninterne transaktioner ikke
oplyst, da de er gennemfart pa normale markedsvilkar.

Ejerforhold

DSB Vedligehold A/S ejes 100 procent af DSB, Telegade 2, 2630 Taastrup.
Koncernregnskabet for DSB SOV kan rekvireres ved henvendelse til selskabet eller pa
hjemmesiden http://www.dsb.dk/om-dsb/virksomheden/rapporter-og-regnskab/aarsrap-
porter/.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderin-
gen af arsrapporten.
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