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DSB Vedligehold AIS

Påteninger
LedeIsespåtegnin

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2017 for DSB Vedligehold AIS.
Arsrapporten aftægges i overensstemmeLse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2017.

LedeLsesberetningen indehoLder efter vores opfattelse en retulsende redegørelse for de forhold, beret
ningen omhandler.

Ar5rapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Taastrup, den 6. marts 2018

Direktion:

Jorn NicoLaisen

Formand

-i.

‘ette Rosholm

4seLdser’
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058 VedIIehoId A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i DSB Vedligehold A/S

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for DSB Vedligehold AIS for regnskabsåret 1.januar—31. december
2017, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende biLlede af selskabets aktiver, passiver
og finansielte stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn
skabsåret 1. januar — 31. december 2017 i overensstemmeLse med årsregnskabsLoven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision I overensstemmelse med internationale standarder om revi5ion og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nær
mere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”.
Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Uafhængighed

Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, Ligesom vi har opfyldt
vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i over
ensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformatlon,
uanset om denne skyldes besvigelser elLer fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort
sætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar
bejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen en
ten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gøre dette.

Revlsors ansvar for revisionen af årsreEnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning
med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejLinformation, når
sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
væ5entlige, hvis det med rimelighed kan Forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på
de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres I overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for
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DSB VedLiehoId AIS

vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentLig fejlinformation forårsaget at besvigel
ser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget at fejl, idet besvige[ser kan omfatte
sammensværgeLser, dokumentfalsk, bevidste udeladeLser, viLdledning eller tilsidesættelse af
Intern kontroL.

Opnår vi forståelse at den interne kontrol med reLevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontroL.

• Tager vi stiLling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt at Ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmæssige skøn og tiLknyttede oplysninger, som LedeLsen har udarbejdet, er ri
melige.

• KonkLuderer vi, om ledelsens udarbejdelse at årsregnskabet på grundlag at regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væ
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivL om
selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed,
skal vii vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller,
hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion
er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke Længere kan fort
sætte driften.

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi
venheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle be
tydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er an5varlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet
eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlin
formation.
Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem
melse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 6. marts 2018

Em5t & young

Godkendt Revisionspartnerselskab
cvR-nr. 30 70 02 28

Michael N. C. Nielsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr.: mne26738
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Ledelsesberetning
Selskabsoplysnineer

DSB Vedtigehotd AIS
Tetegade 2
2630 Taastrup

CVR-nr. 32 7887 62
Stiftet 5. marts 2010
Hjemsted Taastrup
Regnskabsår 1. januar - 31. december

Bestyrelse

Thomas Theltersen Børner (formand)
F[emming Jensen
Mette Rosholm
Jens Christian Kjeldsen, medarbejderrepræsentant
Jørn Nicolaisen, medarbejderrepræsentant

DIrektion

FLemming Jensen, administrerende direktør

RevIsIon

Ernst & Voung Godkendt RevisionspartnerseLskab
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Hoved- og nogletal

Hoved- og nogletal

Tilpasset

DSB Vedligehold AIS

2017

20.975 20.793 13.181
2.159.fi ÙÖ7W

171242 JUi8O1
60.756 42.389

110.486 76,413
-2.878 1.595

107.608 78.008

r.gletal
Indtjenlngsgrad (EBITDA-margin) 4,7 6,8 6,5 7,6 5,3
Overskudsgrad (EBIT-margin) 2,3 6,4 4,1 4,9 3.4
Egenkapitalfori-enining (ROE) 6,1 14,7 12,8 147 9,5
Sollditetsgrad 54,7 52.7 54,9 57.4 60.8

Vdedlgere oplysninger
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskæfligede 1.683 1.647 1.665 1.706 1.797

Hoved- og nogletal for 2013 er tilpasset som følge af overdragelse af klargoringsaktivitet pr. 1/9 2014 fra DSR SOV i henhold til
Sam menlægni n gsme toden.

Nøgietalsdeflnitioner
Nøgletal er udarbejdet således:

lndtieningsgrad (EB1TDA-margin) = resultat for al- og nedskrivninger x 100/ nettoomsætning
Overskudsgrad (ERIT-margin) = resultat af primær driFt x 100/ nettoomsætning
Egenkapitaiforrentning (RaE) = årets resultat x 100/ gennemsnitlig egenkapital i alt
Soliditetsgrad = egenkapital I alt x 100 / baiancesum

Beløb I tkr. 2013 2014 2015 2016

Salg ar reparation og vedligeholdelse ar togmaterlel mv.
Fflcomsæffiing
Arbejde udlcrt for egen regning og opført under aktiver
Andre driftsindtægter
lndigter I alt

1.950980
1=950.

36

2.011.456

0

2.138.802
2.138.802

0

2.249.916 2.238.696

0 0

2.020.117 2.09.467 j2333

16.819 14.327
ls.833 2.025.783

Omkosmlnger i alt - - - L875J79 18425

Resultat tur ar- og nedskdvnrnger 92.063 136358
AF- og nedskrivninger 46.741 47.228
Restdtaflfpdmætddft -

Finansielle poster netto -700 -38
Resultat tursht : 44.622 89.092

Årets resultat

Balancesum
Anlægsaktiver
- Investering I materielle anlægsaktiver

Omsætn i ngsakti ver
Egenkapital i alt
Hensatte forpligtelser
Kortfristede gældsforpligtelser

139.560
51.327
88333_ - -

-3.839
84.494

26.653 67.543 64.782 85399 62.210

818.044
234.038

16.285
584.006
647.780

36.058
3 36,206

900.455
234.610
46.086

665.845
474.104
23.682

402.869

976.244
25 0,263

38.125
725.981
535.625
60.642

399.977

1.083.655
181.061
30,705

902.594
622.532
65.677

415.446

1.140.230
177.267
44,592

962.963
693.740

25.693
420.997
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DSB Vedligehotd AIS

Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets formål er at drive klargørings-, vedligeholdelses-, og renoveringsaktivitet relateret tit tog-
materiel samt anden virksomhed, som ligger i naturLig forlængelse heraf.

Udvikling I aktiviteter og økonomiske forhold

I 2017 har der været stort fokus på at forbedre den fælles opfølgning og styring. Der har været en tæt
opfølgning på aktiviteter i forbindelse med styrkelse og forankring at MDBF (Mean Distance Between
Failures) indsatsen. Endvidere har der været fokus på at styrke den daglige drift og effektivisering,
blandt andet gennem påbegyndelse af udrulning af initiativeme “Et Værksted’ og Robust DSB.

Årets resultat

i 2017 har selskabet realiseret en nettoomsætning på 2.238.696 tkr. (2016: 2.249.916 tkr.). Nettoom
sætningen består hovedsagelig at salg tit rnoderselskabet DSB SOV.

Arets resultat efter skat udgør 62.270 tkr, (2016: 85.399 tkrj, hvilket er lavere end forventet.

Regnskabet for 2017 er negativt påvirket at lavere aktivitet, primært på grund af lavere 1(6 produktion
samt udsættelse af diverse ombygnlngsprojekter.

Regnskabet er endvidere negativt påvirket af hensættelse til fratrædelsesomkostninger og positivt af
en reduktion af hensættelse til garantiforpligtelser.

Selskabets samlede balance udgør 1.140.230 tkr. (2016: 1.083.655 tkr,), og egenkapitalen udgør
693.760 tkr. (2016: 622.532 tkr.).

Forventninger til fremtiden

Fokus for 2018 er effektuering af tiltag i forbindelse med “Robust DSB” og fortsat udrulning at “Et
Værksted”. Endvidere forventes der i 2018 en ikke ubetydelig stigning i vedligeholdelsesaktiviteten,
primært store eftersyn og diverse ombygnlngsprojekter.

Den forøgede aktivitet forventes at medføre et forbedret resultat i 2018.

Samfundsansvar og miljø

Den lovpligtige redegørelse for samfundsansvar jævnfør Arsregnskabslovens § 99a kan læses I DSB
SOV’s årsrapport for 2017 som findes på httos:Ilwww.dsb.dk/om-dsblvirksomhedenlraooorter-oe
regnskablprsrpooorter/.

Kønsfordeling i ledelsen

DSB Vedligeholds bestyrelse, eksklusive medarbejderrepræsentanter, består i dag af 2 mænd og 1
kvinde. Derfor vurderes der ikke at være et underrepræsenteret køn I bestyrelsen pr. 31. december
2017. Den øvrige ledelse udgøres af 9 procent kvinder (2016: 7 procent), hvilket er højere end andelen
at kvinder i selskabet generelt pà 5 procent (2016: 5 procent). Målet for kønsfordelingen på de forskel
lige ledelsesniveauer er, at den skal afspejle konsfordelingen i øvrigt og indgå i overvejelserne ved
rekruttering til DSB-koncernens væksthus for ledere og for-ledere.

Der henvises i øvrigt til DSB koncernens politikker for at sikre mangfoldighed i ledelsen, som fremgår
at DSB SOV’s årsrapport for 2017, I afsnit om Mangfoldighed under Samfundsansvar.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning

Der er fra balancedagen og (rem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrappor
ten.
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DSB Vedilgehold AIS

Årsregnskab
Resultatopgørelse

Note Beløb itkr. 2017 2016

Indtægter
2 Nettoomsætning 2.238.696 2.249.916
3 Andre driftsindtægter 13.181 20.793

Indtægter I alt 2.251.877 2.270.709

Omkostninger
4 Direkte henførbare omkostninger 811.057 837.588

Andre eksterne omkostninger 460.339 438.368
5 Personateomkostninger 861.679 823.531

Omkostninger i alt 2.133.075 2.099.467

Resultat ler at- og nedsbivninger - 118.802 171242

Af- og nedskrivninger at immaterielle og materieLle anLægsak
6 tiver 62.389 60.756

Resultat at primær drift 76.413v 110.486

flnanslelle poster
7 Finansielle indtægter 1.769 825
8 FinansieLle omkostninger 176 3.703

FinansieTle poster I alt 1.595 -2.878

Reiültat tør skat - 78.008 107.608

9 Skat at årets resultat 15.738 22.209

Arets 62.270 85399
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DSB Vedligehold AIS

Balance

Aktiver

Note Beløb I 6cr. 2017 2016

10 Immaterlelle anlægsaktlver
Kontraktrettigheder 0 7.700
Færdiggjorte udviktingsprojekter 1.962 3.661
Immaterlelle anlægsaktiver I alt 1.962 11.361

11 Materielle anlægsaktlver
TransportmaterieL 262 381
Driftsmateriet, inventar og andet udstyr 149.865 144.466
Materielle anlægsaktiver under udførelse og forudbetatinger 25.179 26.873
MaterIelle anlægsaktiver I alt 175.306 169.700

Anlægsaktlver I alt 177.268 181.061

Varebeholdnlnger 399.744 419.657

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel5er 38.030 47.797

12 Igangværende arbejder for fremmed regning 45.993 50.615
Titgodehavender hos tilknyttede virksomheder 418.719 332.294
TiLgodehavende sambeskatningsbidrag 0 1.629
Andre tilgodehavender 15.727 6.780

13 Udskudte skatteaktiver 35.965 34.670
14 Periodeafgrænsnin gsp oster 8.785 9.152

Tllgodehavender I alt 563.219 482.937

Omsænilngsaktiver I alt 962.963 902.594

PJaIverIak j.”jju-_ i44O,$Oi4B.655
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DSB Vedligehold A/S

Balance

Passiver

Note Bebb I tkr. 2017 2016

Egenkapltal
Aktiekapital 28.500 28.500
Overført resultat 665.260 596.032
Etenkaphal I alt 693.740 622332

Hensatte forpIlteIser
15 Andre hensatte forpligteLser 25.693 65.677

Hensafte forpIlteIser I alt 25.493 45.677

Kortfrlstede ældsforplitelser
Leverandorgætd 201.709 227.21.9

12 Modtagne forudbetalinger fra kunder 26.292 13.231
Skyldigt sambeskatningsbidrag 17.838 0

16 Anden gæLd 175.158 176.966
Konfrlstede 2æfdsfarpllgtelser I alt 420SJÆï5.646

Gældsforpilgtelser I ah -— 420.997 415.446

Passiver Ialt 1.140.230 1.083.655

i Anvendt regnskabspraksis
17 ResuLtatdisponering
18 Eventualaktiver, eventuatforpLigtelser og andre økonomiske forpligtelser
19 Nærtstående parter
20 Ejerforhold
21 Begivenheder efter regnskab5årets afslutning
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EenkapitaIopøreIse

Note Beløb I tkr.

Overført Foreslået Eeenkapltal
Aktiekapital resultat udbytte Ialt

Eeenkaplnl pr L Janqar 507.125 0 535.625
17 Arecs resultat 85.399 85.399

Værdiregulering at sikringsinstrumenter 2.787 2.787
13 øvrige egenkapitalbevægelser -1.279 -1.279

Egenkapini pr. 31. december2016 .t 28300 594.032 0 622.532
17 Arets resultat 62.270 62.270

Værdiregulering at siktingsinstrumenter 10.217 10.217
13 øvrige egenkapitalbevægelser -1.279 -1.279

Egenkapinl pr. 31. december2017

________

28300 Å 665.240 a 0 693.740

Aktierne er ikke opdeLt i klasser.
Aktiekapitalen består al 285.000 aktier ä 100 kr. eller muttipla heraf.
Aktiekapitalen har været uændret de sidste Sår.
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Noter til årsregnskabet

1. Anvendt regnskab5praksls

Ar5rapporten for DSB Vedligehold AIS er afLagt i overensstemmelse med årsregnskabsLovens bestem
meLser for store klasse C virksomheder.

Under henvisning til årsregnskabsiovens § 86, stk. 4, har seLskabet undLadt at udarbejde en penge
stromsopgøretse. Der henvises tit årsrapporten for DSB SOV.

Anvendt regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Generelt om Indregning og måling

Som målevaLuta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta
kursforskelle, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betallngsdagen, indregnes i re
suttatopgorelsen under Finansielle poster.

Tilgodehavender, gældsforptigteiser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet
på balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem baLancedagens kurs og
kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsforpligteisens erhvervelse eller indregning i se
neste årsrapport indregnes i resultatopgøreLsen under Finansielle poster.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielie instrumenter Indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende tit
dagsværdi. Positive og negative ændringer i dagsværdier af aftedte finansielle instrumenter indregnes
som tiLgodehavende eller gældsforptigtelse.

Ændringer i dagsværdi af afledte finansieile instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel
serne for sikring af dagsværdien at et indregnet aktiv eller en indregnet forpligteLse, indregnes i resul
tatopgorelsen sammen med ændringer i dagsværdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Ændringer i dagsværdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder bethigel
serne for sikring at fremtidige transaktioner, indregnes direkte pâ egenkapitalen. Ved realisation at det
sikrede overføres indtægter og omkostninger vedrørende sådanne sikringstransaktioner fra egenkapi
talen og indregnes i samme regnskabspost som det sikrede. For afledte finansielle instrumenter, som
ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter, indregnes ændringer i dagsværdi
løbende i resultatopgorelsen.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætning indeholder salg af reparation og vedligeholdeLse af togmateriel mv. og indregnes i
takt med, at arbejderne udføres, hvorved omsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte arbejder
(produktionsmetoden). Omsætning fra levering af klargoringsydelser indregnes i nettoomsætningen på
det tidspunkt, hvor klargoringsydelsen er leveret.

Andre drift5indtægter

Andre driftsindtægter indeholder indtægter af sekundær karakter i forhold til selskabets formål, herun
der salg af tjenesteydelser.

Direkte henførbare omkostninger

Direkte henforbare omkostninger omfatter omkostninger, som kan henføres direkte til ydelser, som
viderefaktureres, så som udgifter afholdt til vedligeholdelse og materialer.
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058 Vedligehold A/S

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder hovedsagelig omkostninger at primær karakter i forhold til
vedligeholdetsesaktiviteten, samt kompensation for deLtageLse i koncernens fæLles momsregistrering.

Merværdiafgift

DSB Vedligehold AIS indgår i en fælLes momsregistrering med modervirksomheden DSB SOV og øvrige
koncernselskaber. DSB Vedligehold AIS har såLedes deLvis fradragsret for indgående moms, idet seLska
bet både har momspligtige og momsfrie aktiviteter. Den ikke fradragsberettigede andel af indgående
moms indgår i resuLtatopgørelsen og i baLancens poster.

Personaieomkostninger

PersonaLeomkostninger indehoLder lønninger, vederLag, penslonsbidrag og øvrige personateudgifter til
seLskabets ansatte, herunder direktion. Moderselskabet DSB SOV indbetaler pensionsbidrag for stats
tjenestemænd tit staten, som har pensionsforptigtelsen. Pensionsforpligtetsen for øvrige medarbejdere
er afdækket i bidragsbaserede pensionsordninger.

Finanslelie poster

FinansieLle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, kursgevinster og -tab vedrørende trans-
aktioner i fremmed valuta.

Skat af årets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regLer om tvungen sambeskatning af danske koncernforbundne sel
skaber.

Modervirksomheden DSB SOV er administrationsenhed for sambeskatningen og betaler som følge heraf
at setskabsskat tit skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag meLLem de sambe
skattede seLskaber i forhold tit deres skattepLigtige indkomster. i tiLknytning hertiL modtager seLskaber
med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra de selskaber, der har kunnet anvende disse
underskud tit nedsættelse at eget skattemæssigt overskud (fuLd fordeling).

Arets skat består af årets aktueLle setskabsskat, årets sambeskatningsbidrag og forskydning i udskudt
skat, herunder forskydninger som følge at ændret skattelovgivning eller -sats. Arets skat indregnes i
resuLtatopgøretsen med den deL, der kan henføres til årets resuLtat

Balancen

immaterielie anlægsaktiver

immaterietLe anlægsaktiver omfatter udvikLingsprojekter, herunder software.

Kontraktrettigheder reLaterer sig til en overtaget kontrakt, der afskrives over kontraktens restLøbetid.

UdvikUngsprojekter, der er klart defineret og identificeret, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tiLstræk
keLige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eLler udviklingsmulighed i selskabet kan påvises,
og hvor det er hensigten at fremstiLLe, markedsføre eller anvende projektet, indregnes som irnmaterielle
anlægsaktiver, såfremt kostprisen kan opgøres pålideligt, og der er tilstrækkelig sikkerhed for, at den
fremtidige indtjening kan dække produktions-, salgs- og administrative omkostninger samt selve ud
vikLin gsomkostnin gerne.

øvrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resuLtatopgøreLsen, efterhånden som
omkostningerne afholdes.

Udviklingsprojekter, herunder software, måles tiL kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger
eller tit genindvindingsværdi, såfremt denne er Lavere.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte
og indirekte kan henføres tiL seLskabets udviktingsaktiviteter.

Færdiggjorte udviktingsprojekter afskrives Lineært over den forventede brugstid.
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De forventede brugstider er:

Kontraktrettigheder 1,5 år
Udviktingsprojekter (herunder software) 3-5 år

Afskrivningsgrundlaget opgøres under hensyntagen tiL aktivets scrapværdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Afskrivningsperiode og restværdi fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes
årligt. Overstiger restværdien aktivets regnskabsmæs5ige værdi1 ophører afskrivning.

AnskaffeLser regnskabsåret afskrives forhoLdsmæssigt efter tidspunktet for ibrugtagning.

Ved ændring af afskrivningsperiode eller scrapværdi indregnes virkningen for afskrivningerne fremad
rettet som en ændring i regnskabsmæssige skøn.

Fortjenester og tab ved afhændeLse opgøres som forskellen meLlem saLg5prisen med fradrag af salgs
omkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjenester eller tab indregnes i
resultatopgorelsen under Andre driftsindtægter eller Andre eksterne omkostninger.

Materielle anlæEsaktlver

Transportmateriel samt Driftsmateriel, inventar og andet udstyr måLes til kostpris med fradrag af ak
kumuLerede af- og nedskrivninger.

Materielle antægsaktiver under udførelse og forudbetaLinger måLes til kostpris med fradrag af eventu
elle nedskrivninqer eller til genindvtndtngsværdi, såfremt denne er lavere.

Værdiforogende forandringer og forbedringer pà materieLLe anlægsaktiver indregnes som aktiv.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtiL det
tidspunkt, hvor aktivet er kLar til brug.

Forudbetalinger på endnu ikke Leverede materieLLe anLægsaktiver aktiveres.

Rente- og Låneomkostninger på lån til finansiering al fremstiLling af materieLle anlægsaktiver, herunder
forudbetalinger, indregnes i kostprisen, såfremt de vedrører fremstiLLingsperioden. ALLe øvrige finansie
ringsomkostninger indregnes i resultatopgørelsen.

MaterieLle anlægsaktiver afskrives lineært over den forventede brugstid.

De forventede brugstider er:

Transportmateriel 2 - 20 år
Driftsmateriet, inventar og andet udstyr 3 - 15 år

Afskrivningsgrundlaget opgøres under hensyntagen tiL aktivets restværdi efter afsLuttet brugstid og re
duceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperlode og restværdi fastsætte5 på anskaffeLses
tidspunktet og revurderes årligt. Overstiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører af
skrivning.

Anskaffelser i regnskabsåret afskrives forhoLdsmæssigt efter tidspunktet for ibrugtagning,

Ved ændring af afskrivningsperiode eller scrapværdi indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en ændring I regnskabsmæssige skøn.

Fortjenester eller tab ved afhændelse eller skrotning af materielle anlægsaktiver opgøres som forskel
len mellem salgspris, med fradrag af nedtagelses-, salgs- og retabLeringsomkostninger, og den regn
skabsmæssige værdi på saLgs- elLer skrotningstidspunktet. Fortjenester eLLer tab indregnes i resultat-
opgørelsen under Andre driftsindtægter elLer Andre eksterne omkostninger.

Nedskrlvnlng af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af anlægsaktiver gennemgås på balancedagen for at afgøre, om der er
indikation af værdiforringelse udover det, som udtrykkes ved afskrivnIng. Ved indikation af værdifor
ringelse gennemføres en nedskrivningstest for det pågældende aktiv elLer gruppe af aktiver til afgørelse
at, om genindvindingsværdien er Lavere end den regnskabsmæssige værdi, og der nedskrives til denne
Lavere genindvindingsværdi. Eventuelle nedskrivninger indregnes i resultatopgørelsen.

Ved eventuelle efterføLgende tilbageforsLer af nedskrivninger som følge al ændringer i forudsætnin
gerne for den opgjorte genindvindingsværdi forhøjes aktivets værdi tiL den korrigerede genindvindings
værdi, dog maksimalt tiL den regnskabsmæssige værdi, som aktivet ville have haft, hvis nedskrivning
ikke var foretaget.
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Varebeholdninger

Reservedele måles til kostpri5 opgjort efter gennemsnitsmetoden. Kostprlsen omfatter anskaffelses
prisen med tillæg af hjemtagelsesomkostninger og eventuelle forarbejdningsomkostninger samt andre
omkostninger, der direkte eller indirekte kan henføres til varebeholdningen.

Ukurante varebeholdninger nedskrives til nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere end kostprisen.
Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som saLgssum med fradrag af færdiggørelses
omkostninger og omkostninger, der afhoLdes for at effektuere salget og fastsættes under hensyntagen
tiL omsætteLighed, ukurans og udvikling i forventet saLgspris.

Tllgodehavender

TiLgodehavender mMes til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer tiL nominel værdi. Der foretages
nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indikation på, at
et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der foreligger en ob
jektiv indikation på, at et individueLt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning på indi
viduelt niveau.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi at tilgodehavender og de
forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser.

Hvis der foreligger en indikation på at et tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til satgsværdien af det udførte arbejde. Salgsværdien
måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede indtægter på
det enkelte igangværende arbejde.

Når satgsværdien på en vedligeholdetseskontrakt ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til de
medgåede omkostninger eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangværende arbejde indregnes i balancen under Tilgodehavender eller Kortfristede
gældsforpiigtelser. Nettoaktiver udgøres af summen af de igangværende projekter, hvor salgsværdien
at det udførte arbejde overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgøres af summen af de
igangværende projekter, hvor acontofaktureringer overstiger salgsværdien. Omkostninger i forbindelse
med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de afholdes.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser og forventede tab på
igangværende arbejder mv.

Hensatte forpligtelser indregnes, når selskabet som følge af en begivenhed indtruffet senest på balan
cedagen har en retsLig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der må afgives økonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.

Hensatte forpligtelser indregnes og måles som det bedste skøn over de beløb, hvormed forpligtelserne
forventes at kunne indfries. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et år fra balance-
dagen måles til tilbagediskonteret værdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat Indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepLigtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte
acon tos katter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen på en særskilt regnskabspost.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde, hvor opgørelse af
skatteværdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den
at ledelsen planlagte anvendelse al aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder værdien af fremførselsberettigede skattemæssige underskud og net
tofinansieringsomkostninger, indregnes under Tiigodehavender med den værdi, hvortil de forventes at
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blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning iudskudte skat
teforpligtetser inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregter og skattesatser, der med ba[ancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Kortifistede ældsforpllgtelser

Finanslelle gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører og tilknyttede virksomheder, måles
til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Perlodeafgrænsnlngsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet under gældsforpligtelser omfatter modtagne betatinger vedrø
rende indtægter i de efterfølgende år. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris.

Eventualaktiver, eventualforpligtelser og andre økonomiske forpligtelser

Eventualaktiver, eventualforpligtelser og andre økonomiske forpligtelser omfatter forhold eller situa
tioner1 der eksisterer på balancetidspunktet, men hvis regnskabsmæssige virkning ikke kan opgøres
endeligt, far udfaldet af en eller flere usikre fremtidige begivenheder bliver kendt.

Der sker indregning som forpligtelse, såfremt opgørelsen viser, at det er sandsynligt, at der påhviLer
selskabet en forpligtelse, og denne kan opgøres pålideligt. I resultatopgorelsen indregnes årets ændring
i den aktuarmæssigt opgjorte forpligtelse til regulering af pensionsbidrag samt de i året optjente a
conto pensionsbidrag, der indbetales til staten.
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Noter til årsregnskabet

Note Beløb I tkr. 2017 2016

2 Nettoomsætnine
Salg af reparation og vedligehoLdeLse af togmateriel mv. 2.238.696 2.249.916
I alt 2.238.696 2.249.916

Oa selskabet kun opererer med ét forretningssegment og én kundegruppe, er opLysninger om
segrnentinddeling ikke relevant. Aktiviteten udføres i Danmark

3 Andre driftsindtægter
Salg at tjenesteydelser 7.462 18.908
øvrige 5.719 1.885
Ialt 13.181 20.793

4 Direkte henfarbare omkostninter
ReservedeLe mv. 596.622 647.950
Reparation, vedLigeholdelse og rengøring mv. 214.435189.638
I alt 811.057 837,588

Revisionshonorar opLyses ikke I henhoLd til undtageLsesbestemmeLsen i Arsregn
skabslovens § 96, stk. 3.

5 Personaleomkostnlnger
Lønninger og gager 740.530 712.184
Pensioner . 115.167 106.545
Andre omkostninger til sociaL sikring

-

5.982 4.802
Ialt 86i4798235n

Gennemsnitligt antal flMddsieskæfiIgede L797 1.706

VederLag til direktionen er inkLuderet i afregnet management fee svarende til en andel af direkti
onens aflønning i moderseLskabet DSB SOV, I henhoLd til årsregnskabsLoven § 98 b, stk. 3 er ve
derLaget til direktionen ikke oplyst. Bestyrelsen modtager ikke vederlag.

i Lønninger og gager indgår fratrædeLsesomkostninger.
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Noter til årsregnskabet

Note Beløb I tkr. 2017 2016

Af- og nedskdvnlnger af immaterlelle og materielle anlægs
6 aktiver

Immaterielle anlægsaktiver 9.399 18.210
InstaLLationer 0 10.909
Transportmateriel 119 117
DriftsrnaterieL, inventar og andet udstyr - 32.871 31.520
I alt

________

42.389 60.756

7 Flnanslelfe Indtægter
Renter af me[lemværender med tilknyttede virksomheder 756 0
Valutakursgevinster mv. 1.002 604
Renter, øvrige

__________

13 221
Ialt i.769 825

8 flnanslelle omkostninger
Renter at mellemværender med tilknyttede virksomheder 3 3.025
Renter til kreditinstitutter mv. 171 78
VaLutakurstab mv. 0 251
Renter, øvrige 0 349
I alt 174 3.703

9 Skat
Beregnet skat at skattepligtig indkomst 14.957 -2.615
Ændring i udskudt skat vedrørende årets resuLtat 781 26.626
Skat Ialt 15.73$ 22.209

Afstemning at skatteprocent
SeLskabsretlig skatteprocent 22,0% 22,0%
Skatteeffekt at ikke skattepLigtige indtægter og ikke fradrags
berettigede udgifter (permanente forskeLle) -0,2% -0,2%
Regu’ering at skat på egenkapitalpostering

______

-1,6% 4,2%
Effektiv skatteprocent for året 20,2% 20,6%

Side 17 at 21



DSR Vedligehold AIS

Noter til årsre2nskabet
Note Beløb ltkr.

10 Immaterlelle anlæesaktiver

Færdlgejarte Immaterlelle
Kontakt- udvlklhe- anlægsaktiver

Æflifleder pmlekter I alt
Kostprls pr. 1. januar 2017 25300 6.374 31.674
Afgang -25.300 -25.300
Kastpds pt. 31. december 2017 0 6.374 6.376

Af- o nedskflvnlnger pt. 1. Januar 2017 -17.600 -2.713 -20313
årets afskrivninger -7.700 -1.699 -9.399
AfskrivnInger årets afgang 25.300 25.300
At- oe nedskdvnlnger PT. 31. december 2017 0 -4.612 -6.412

Rnsbbsmæssig væ,dl pt 31. december2017 0 ra 96 1.962
Regnskabsmæssig værdi pr. 31. december 2016 7.700 3.661 11.361

11 Materielle anlægsaktlver
Materielle

anlæesaktiver
Ddftsmatedel, under udfer- Materielle

Transport- Inventar o else o forud- anlægsaktlver
materiel andet udstyr betallnger I alt

Kastpds pr. 1. januar 2017 2365 560.759 24.873 587.977
årets tiLgang 2.139 42.653 44.592
Overfart - 42.168 -62.148 -

Arets afgang -2 -19.793 -19795
Kostprts pt. 31. december2017 2343 585253 25.178 612.774

At- og nedskrtvnlnger pr 1. Januar 2017 -1.964 -416.313 - -418.277
årets afskrivninger -117 -32.871 -32.988
Afskrivninger årets afgang 13.796 13.796
Ar- og nedskdvnlnger pt. 31. december 2017 -2.081 -435388 - -637.669

Re2nskabswæsslg værdI pt 31 december2017 262 149 865 ‘75.305
Regnskabsmæssig værdi pr. 31. december 2016 381 166,666 24.873 169.700

Der er ikke modtaget offentlige tilskud til antægsinvesteringer.

Der er Ikke stiLlet pant eller anden sikkerhed I MaterieLLe anLagsaktiver.
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Noter til ârsreenskabet

Note Beløb i tkr. 2017 2016

12 Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning 73.696 62.303
Aconto faktureringer -53.995 -26.919
Igangværende arbejder for fremmed regning, netto 9.70i 37384

Indægnes således:
igangværende arbejder for fremmed regning 65.993 50.615
Modtagne forudbetaLinger fra kunder -26.292 -13.231
igangværende arbejder for fremmed regning, netto 19.701 37384

Af Igangværende arbejder udgør tilknyttede virksomheder 31.155 tkr. i 2017
og 68.300 tkr. i 2016.

13 Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver pr. 1. januar 34.670 60.573
ReguLering vedrørende tidiigere år 3.355 0
Ændring i udskudt skat vedrørende årets resuLtat -781 -24.626
ReguLering til ud5kudt skat vedrørende egenkapitalposteri -1.279 -1.279
Udskudte skatwakdver pr. 31. deçembçr . 35.965 34.670

Udskudte skateaktiver vedreren

ImmaterieLLe anlægsaktiver 6.575 9.096
MaterieLle anLægsaktiver -8.660 -9.510
VarebehoLdning 29.587 28.536
Andre hensatte forpligtelser 8.663 6.550
Udskudte skatmakdver pr. 31. decem ber 35.965 34.670

14 Pedodeafgrænsningsposter
Forudbetalte omkostninger mv. 160 1
Forudbetalt Løn og pensionsbidrag (tjenestemænd) 8.625 9.151
i alt 8.785 9.152
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Noter til årsregnskabet

Note Beløb I tkr.

15 Andre hensane forpligtelser
Andre

bensane
Gamntlfor- øvrige forpligtelser

pligtelser forpligtelser i alt
Andre hensate forpligtelser pr. 1. Januar 2017 25.645 20.032 45.677
Hensat 43.683 9.604

r
53.087

Anvendt i året
Tilbageført -53.328 -19.943 -73.271
Andre hensate forpligtelser pt. 31. december 2017 16.000 9.493 25.493

Hensatte garantiforpligtelser omfatter forventede garantiomkostninger i henhold tiL sædvanLige
garantiforptigteLser. Forpligtetsen forventes afvikLet inden for to år.
øvrige forpLigteLser indeholder hensætteLse tit fratrædetsesomkostninger.

2017 2016

16 Anden gæld
SkyLdIge LenreLaterede poster mm. 162.146 166.626
øvrig gæLd 13.012 10.342
I alt 175.158 174.966

17 Resultatdlsponedng
ForsLag tiL resuLtatdisponedng:
Overført tiL egenkapitaLreserver 62.270 85.399
i alt 62.270 85399
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Noter til årsrenskabet

Note

18 Eventualaktiver, eventualforpligtelser og andre økonomiske forpligtelser
SeLskabet har indgået vedLigeholdelseskontrakter med DSB SOV, Selskabet at
23.05.2017 66DD A/S og Selskabet af 28.08.2017 67DD AIS som løber til og med 2018
og med en option på forlængeLse frem tiL og med 2020. Herudover er der indgået vedli
geholdelseskontrakter med DSB eksterne kunder med varierende løbetid.

Selskabet har indgået kobsmæssige kontraktsforpligtelser med DSB SOV på 139 mio. kr.
Kontrakterne har et opsigelsesvarsel på 3-9 måneder. Endvidere har DSB VedLigehold en
forpUgtelse tiL at aftage materialer hos leverandører tiL en værdi at 83 mio kr. Herudover
er der indgået en Leasingkontrakt med en samLet restforpLigtelse på 0,1 mio. kr. og med
et opsigelsesvarset på 6 måneder.

DSB SOV, Kort 6€ Godt AIS, DSB Ejendomsudvikling AIS, og DSB VedligehoLd A/S er fæL
lesregistreret i reLation til moms og LønsumsaFgift, og hæfter soLidarisk for betaLing at
virksomhedernes samLede moms- og lønsumsafgiftstilsvar.

SeLskabet hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det
samlede beløb for skyldig seLskabsskat fremgår af årsrapporten for DSB SOV, der er ad
ministrationsselskab i henhoLd tiL sambeskatningen. Eventuelle senere korrektioner tiL
selskabsskatter og kildeskatter kan medføre at selskabets hæftelse udgør et større be
løb.

19 Nærtstående parter Grundlag
DSB SOV Modervirksomhed
Bestyrelse og direktion LedeLseskontrol

SeLskabets nærtstående parter omfatter derudover Ligeledes øvrige seLskaber I DSB kon
cernen.

Med henvisning tiL årsregnskabslovens § 98 c, stk. 7 er koncerninterne transaktioner ikke
oplyst, da de er gennemført på normaLe markedsviLkår.

20 Ejerforboid
DSB Vedligehold AIS ejes 100 procent af DSB SOV.
SeLskabet indgår i koncernregnskabet for DSB SOV, Telegade 2, 2630 Taastrup.
Koncernregnskabet for DSB SOV kan rekvireres på hjemmesiden http:I/www.dsb.dk/om
dsb/virksomheden/rapporter- og- regnskablaarsrapporter/.

2i Begivenheder efter regnskabsårets afslutning
Der er fra balancedagen og frem tiL i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderin
gen at årsrapporten.
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