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Den uafhængige revisors erklæringer
Den uaf hæng ige revisors er klæringer

Til kapitalejerne i NY KRB Holding ApS
Påtegning på koncernregnskabet og årsregnskabet
Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for NY KRB Holding ApS for regnskabsåret 01.01.2015 -

31.12.2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter for såvel

koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes

efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskabet og et årsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har

udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revisor-

lovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sik-

kerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

koncernregnskabet og årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af

risici for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et

koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger,

der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens

regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af koncernregnskabet og årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og

koncernens pengestrømme for regnskabsåret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Ledelsesberetning
Ledelsesberetning

2015
t.kr.

2014
t.kr.

2013
t.kr.

2012
t.kr.

2011/12
t.kr.

Hoved- og nøgletal
Hovedtal

Bruttofortjeneste 112.601 121.672 118.410 32.843 128.221

Driftsresultat (3.973) 7.903 3.031 2.101 7.263
Resultat af finansielle
poster (1.298) (2.021) (2.650) (874) (4.659)

Årets resultat (4.100) 4.567 490 832 2.060

Samlede aktiver 122.692 117.765 127.496 143.106 148.552
Investeringer i materi-
elle anlægsaktiver 15.481 3.083 7.725 440 3.796

Egenkapital 26.876 30.976 26.409 25.733 24.844
Gns. investeret kapital
inklusive goodwill 92.164 92.463 99.020 108.334 112.578
Nettorentebærende
gæld 41.017 33.432 44.239 57.374 68.148

Nøgletal
Afkast af investeret
kapital inklusive
goodwill (%) (2,2) 10,8 5,6 2,7 9,5

Finansiel gearing 1,5 1,1 1,7 2,2 2,7
Egenkapitalens for-
rentning (%) (14,2) 15,9 1,9 3,3 8,7

Soliditetsgrad (%) 21,9 26,3 20,7 18,0 16,7

Hoved- og nøgletal for 2012 er baseret på en omlægningsperiode på 3 måneder og er derfor ikke sammenligne-

lig med de øvrige regnskabsår, der udgør 12 måneder.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet består i at eje aktier i Rosendahls A/S – Print Design Media. Aktiviteten i Rosendahls A/S

- Print Design Media består i grafisk produktion og deraf afledt virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Årets resultat blev et underskud på 4.100 t.kr. efter skat mod et overskud på 4.567 t.kr. i 2014. Resultatet for

perioden er ikke på niveau med budgettet.

Det grafiske marked er fortsat ramt af faldende efterspørgsel på de traditionelle grafiske ydelser. En del af ef-

terspørgslen omlægges fra trykte til digitale medier, og samtidigt falder oplagsstørrelserne på de trykte udgi-

velser også. Dette medfører at konkurrencesituationen fortsat øges, og aktivitetsniveauet i koncernen er med

baggrund heri faldet i 2015.

Koncernen har i september 2015 købt aktiviteterne fra konkursboet efter Holbæk Centertryk A/S. Der er i for-

bindelse med købet overtaget nogle medarbejdere, og koncernen har valgt at fastholde et lokalt salgskontor i

Holbæk, således at der nu er lokale salgskonterer i henholdsvis Holbæk, Ålborg og Odense.

Koncernen har med baggrund i den fortsatte øgede konkurrencesituation, konstant fokus på effektiviseringer.

Koncernen har produktion i henholdsvis Esbjerg og Albertslund, og med baggrund i ovenstående er det beslut-

tet at samle produktion et sted, hvilket bliver i Esbjerg, hvor største delen af produktionen i forvejen ligger.

Denne sammenlægning er påbegyndt i 2015 og vil forsætte i 2016. Dette har medført øgede omkostninger samt

produktivitetstab i 2015.

Koncernen har i 2015 ligeledes med henblik på effektiviseringer igangsat et større investeringsprogram. Der

bygges ud i Esbjerg for at få plads til hele produktionen, og der investeres i en del nyt produktionsudstyr, som

er nyeste teknologi og væsentlig mere effektivt end det eksisterende. På kort sigt har det dog haft modsatte

effekt, da det kræver tid at indføre ny teknologi - dette har således også medført produktivitetstab i 2015.

Likviditeten er påvirket af resultatudviklingen, og der er i 2015 således 8.845 t.kr. i positive pengestrømme

vedrørende primær drift imod 16.954 t.kr. i 2014. Med baggrund i nettoinvesteringer på i alt 14.689 t.kr., er

nettorentebærende gæld således øget med i alt 7.585 t.kr. i 2015, hvilket svarer til en forøgelse på 22,7 %.

Med baggrund i ovenstående forhold anses resultatet for ikke tilfredsstillende.

Investeringer

Investeringer har primært været rettet imod effektiviseringer. Herunder sammenlægning af produktionssteder,

ny teknologi samt forretningsprocesser.
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Ledelsesberetning

Forventet udvikling
Koncernen forventer en øget omsætning i 2016, samt en indtjening på niveau med 2015.

Det forventes dog at der fortsat vil være en omfattende konsolidering i branchen.

Beslutningen omkring sammenlægningen af produktsteder forventes at medvirke reducerede omkostninger og

dermed øget konkurrenceevne. Men effekten heraf vil først indtræffe i 2017, da sammenlægning vil medføre

ikke uvæsentlige engangsomkostninger i 2016.

Der vil forsat være et forøget fokus på online salgsindsats kombineret med personligt salg, for at medvirke til

at fastholde omsætningen. Købet af aktiviteterne i Holbæk Centertryk forventes at bidrage positivt til omsæt-

ningen i 2016.

Ledelsen forventer således ikke væsentlig forbedring af resultatet i 2016, men fra 2017 og frem har ledelsen

positive forventninger til fremtiden, hvor en styrket salgsindsats og øgede effektiviseringer forventes at øge

såvel omsætning som indtjening.

Særlige risici

Koncernens driftsmæssige og finansielle sammensætning vurderes ikke at påføre selskabet særlige forret-

ningsmæssige risici.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-

lem).

Koncernregnskabet og årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Generelt om indregning og måling

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige øko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og forplig-

telsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

løb, der vedrører regnskabsåret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres

af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, når den direkte eller indirekte ejer mere

end 50% af stemmerettighederne eller på anden måde kan udøve eller faktisk udøver bestemmende indflydelse.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes på grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.

Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlægning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-

solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, interne mellemværender og

udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der

anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomhedernes netto-

aktiver på overtagelsestidspunktet opgjort til dagsværdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagelsestids-

punktet og stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatop-

gørelse frem til henholdsvis afståelsestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved køb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virksomheders identifi-

cerbare aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på overtagelsestidspunktet. Der hensættes til dækning af

omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse

med overtagelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsværdien af de

overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlægsaktiver og afskrives systematisk over

resultatopgørelsen efter en individuel vurdering af brugstiden, dog maksimalt 20 år.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af kapitalandele

Fortjeneste eller tab ved afhændelse eller afvikling af dattervirksomheder opgøres som forskellen mellem

salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiverne på henholdsvis af-

hændelses- og afviklingstidspunktet, inklusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg

eller afvikling.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,

gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, omreg-

nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen

på henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgørelsen som finansielle poster. Materi-

elle og immaterielle anlægsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetære aktiver, der er købt i fremmed

valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgørelse

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstil-

ling, sandre driftsindtægter, omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning

Nettoomsætning ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risiko-

overgang til køber har fundet sted. Nettoomsætning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgørelsen

når levering til køber har fundet sted. Nettoomsætning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i for-

bindelse med salget og måles til salgsværdien af det fastsatte vederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling

Ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling omfatter regnskabsårets formindskelser eller for-

øgelser af lagre af færdigvarer og varer under fremstilling. I posten indgår sædvanlige nedskrivninger af de

pågældende lagerbeholdninger. Ændringer i råvarelagre indgår i posten omkostninger til råvarer og hjælpema-

terialer.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter omfatter indtægter af sekundær karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,

herunder lejeindtægter og gevinster ved salg af materielle anlægsaktiver.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer omfatter regnskabsårets forbrug af råvarer og hjælpematerialer

efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgår eventuelt

svind og sædvanlige nedskrivninger af de pågældende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter, herun-

der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgår endvi-

dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsætningsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager såvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-

somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver består af regnskabsårets af- og nedskrivnin-

ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restværdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemførte ned-

skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlægsaktiver.

Andre finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter består af modtagne udbytter o.l. fra andre værdipapirer og kapitalandele, renteind-

tægter, nettokursgevinster vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af

finansielle indtægter samt godtgørelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, nettokurstab vedrørende værdipapirer, gæld og

transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillæg under acontoskatteordnin-

gen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer

direkte på egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat

fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling

med refusion vedrørende skattemæssige underskud).

Balance

Goodwill

Goodwill afskrives lineært over den vurderede brugstid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer

inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis 5 år, men kan i visse tilfæl-

de udgøre op til 20 år for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og langsigtet ind-

tjeningsprofil, hvis den længere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pågældende res-

sourcer. Goodwill afskrives over 5-7 år.

Goodwill nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangværende og færdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede im-

materielle rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder.

Udviklingsprojekter vedrørende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den

tekniske udnyttelsesgrad, tilstrækkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed

i virksomheden kan påvises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsføre eller anvende det pågældende

produkt eller den pågældende proces, indregnes som immaterielle anlægsaktiver. Øvrige udviklingsomkost-

ninger indregnes som omkostninger i resultatopgørelsen, når omkostningerne afholdes.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og

indirekte kan henføres til udviklingsprojekterne.

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henførbare personaleomkostninger og afskrivninger på

immaterielle og materielle anlægsaktiver, der er anvendt i udviklingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret

på det medgåede timeforbrug for det enkelte projekt.

Færdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineært over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udgør 5

år. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udgør den maksimale afskrivningspe-

riode restløbetiden for de pågældende rettigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner, andre anlæg, driftsmateriel og inventar samt indretning

af lejede lokaler måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke på

grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

gøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver

udgør kostprisen den laveste værdi af dagsværdien af aktivet og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 år

Produktionsanlæg og maskiner 2-10 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 2-10 år

Indretning af lejede lokaler 5-10 år

Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige

værdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles i modervirksomheden efter den indre værdis me-

tode (equity-metoden). Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhe-

dernes regnskabsmæssige indre værdi med tillæg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ

goodwill og med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres i forbindelse med resultatdisponeringen

til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmæssige værdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder måles til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindings-

værdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Andre værdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede værdipapirer, der måles til dagsværdi på balanceda-

gen.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsværdi, hvor denne er

lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillæg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede

varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til råvarer, hjælpematerialer og direkte løn samt indi-

rekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og løn, omkostninger til vedligeholdelse af og

af- og nedskrivninger på de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt om-

kostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af færdiggørelses-

omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imødegåelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

årets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrører efterfølgende

regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skattemæssige underskud, indregnes

i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Gæld til realkreditinstitutter

Gæld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgæld måles på tidspunktet for lånoptagelse til kostpris, der sva-

rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfølgende måles priori-

tetsgæld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lånoptagelsen og den no-

minelle værdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden som en finansiel om-

kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrørende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gældsforpligtelser og må-

les på tidspunktet for indgåelse af kontrakten til nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Efter første

indregning måles leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsværdien og den no-

minelle værdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgørelsen over kontrakternes løbetid som en finansiel

omkostning.

Leasingydelser vedrørende operationelle leasingaftaler indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperi-

oden.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beløb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering af

den aftalte vare eller færdiggørelse af den aftalte tjenesteydelse.

Pengestrømsopgørelsen

Pengestrømsopgørelsen viser pengestrømme vedrørende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrømme vedrørende driftsaktiviteter præsenteres efter den indirekte metode og opgøres som driftsresul-

tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrømme vedrørende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af virk-

somheder, aktiviteter og finansielle anlægsaktiver samt køb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle

og materielle anlægsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrømme vedrørende finansieringsaktiviteter omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af virk-

somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, indgåelse af finansielle leasingafta-

ler, afdrag på rentebærende gæld, køb af egne aktier og betaling af udbytte.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af

kortfristet bankgæld.

Hoved- og nøgletal

Hoved- og nøgletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

“Anbefalinger & Nøgletal 2010”.

Nøgletal Beregningsformel Nøgletal udtrykker

Egenkapitalens forrentning
(%)

Årets resultat ekskl. minoriteter x 100
Gns. egenkapital ekskl. minoriteter

Virksomhedens forrentning af den
kapital, som ejerne har investeret i
virksomheden.

Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter x 100
Samlede aktiver

Virksomhedens finansielle styrke.

EBITA (Earnings Before Interest, Tax and Amortisation) er defineret som driftsresultat tillagt årets af- og ned-

skrivninger på immaterielle anlægsaktiver inklusive goodwill.

Investeret kapital inklusive goodwill er defineret som nettoarbejdskapital tillagt den regnskabsmæssige værdi

af materielle og immaterielle anlægsaktiver samt akkumulerede afskrivninger på immaterielle anlægsaktiver

inklusive goodwill og fratrukket andre hensatte forpligtelser og langfristede, driftsmæssige forpligtelser. Ak-

kumulerede nedskrivninger af goodwill er ikke tillagt.

Nettoarbejdskapital er defineret som varebeholdninger, tilgodehavender og øvrige driftsmæssige omsætnings-

aktiver fratrukket leverandørgæld og andre kortfristede, driftsmæssige forpligtelser. Tilgodehavende og skyl-

dig selskabsskat samt likvide beholdninger indgår ikke i nettoarbejdskapitalen.

Nettorentebærende gæld er defineret som rentebærende forpligtelser, herunder skyldig selskabsskat, fratrukket

rentebærende aktiver, herunder likvide beholdninger og tilgodehavende selskabsskat.

Afkast af investeret kapital
inklusive goodwill (%)

EBITA x 100
Gns. investeret kapital inkl. goodwill

Det afkast, som virksomheden
genererer af investorernes midler.

Finansiel gearing Nettorentebærende gæld
Egenkapital inkl. minoriteter

Virksomhedens finansielle gea-
ring.
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Koncernens resultatopgørelse for 2015
Koncernens resultatopgørelse for 2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Bruttofortjeneste 1 112.600.837 121.671.673

Personaleomkostninger 2 (107.399.214) (104.408.256)

Af- og nedskrivninger 3 (9.175.009) (9.360.694)

Driftsresultat (3.973.386) 7.902.723

Andre finansielle indtægter 76.237 21.648

Andre finansielle omkostninger (1.374.411) (2.042.801)

Resultat af ordinære aktiviteter før skat (5.271.560) 5.881.570

Skat af ordinært resultat 4 1.171.765 (1.314.653)

Årets resultat (4.099.795) 4.566.917

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat (4.099.795) 4.566.917

(4.099.795) 4.566.917
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Koncernens balance pr. 31.12.2015
Koncernens ba lance pr. 31.12.2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Færdiggjorte udviklingsprojekter 114.555 195.239

Goodwill 3.034.480 2.607.853

Immaterielle anlægsaktiver 5 3.149.035 2.803.092

Grunde og bygninger 42.682.927 44.863.564

Produktionsanlæg og maskiner 11.643.937 7.524.671

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 6.389.912 4.359.083

Indretning af lejede lokaler 1.520.269 2.061.691

Materielle anlægsaktiver under udførelse 2.504.867 0

Materielle anlægsaktiver 6 64.741.912 58.809.009

Kapitalandele i associerede virksomheder 72.351 0

Andre værdipapirer og kapitalandele 9.600 49.600

Deposita 2.960.169 2.923.153

Finansielle anlægsaktiver 7 3.042.120 2.972.753

Anlægsaktiver 70.933.067 64.584.854

Råvarer og hjælpematerialer 5.112.051 5.407.228

Varer under fremstilling 2.808.366 2.993.269

Fremstillede varer og handelsvarer 562.906 1.119.026

Varebeholdninger 8.483.323 9.519.523

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 38.017.507 40.313.081

Andre tilgodehavender 3.157.358 567.839

Tilgodehavende selskabsskat 160.781 0

Periodeafgrænsningsposter 10 1.897.894 2.652.912

Tilgodehavender 43.233.540 43.533.832

Likvide beholdninger 42.354 126.657

Omsætningsaktiver 51.759.217 53.180.012

Aktiver 122.692.284 117.764.866
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Koncernens balance pr. 31.12.2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Virksomhedskapital 602.500 602.500

Overført overskud eller underskud 26.273.523 30.373.318

Egenkapital 26.876.023 30.975.818

Udskudt skat 11 3.506.036 4.677.800

Hensatte forpligtelser 3.506.036 4.677.800

Gæld til realkreditinstitutter 8.793.823 9.955.123

Bankgæld 0 1.000.000

Finansielle leasingforpligtelser 6.012.105 2.398.599

Kreditinstitutter i øvrigt 6.293.412 7.027.149

Anden gæld 0 63.734

Langfristede gældsforpligtelser 12 21.099.340 20.444.605

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 12 4.458.849 5.570.912

Bankgæld 15.539.235 6.825.904

Deposita 123.000 123.000

Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.207.010 4.959.602

Leverandører af varer og tjenesteydelser 23.854.232 17.689.340

Skyldig selskabsskat 0 594.681

Anden gæld 13 26.028.559 25.903.204

Kortfristede gældsforpligtelser 71.210.885 61.666.643

Gældsforpligtelser 92.310.225 82.111.248

Passiver 122.692.284 117.764.866

Dattervirksomheder 8

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 16

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 17
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Koncernens egenkapitalopgørelse for 2015
Koncernens egenkapitalopgørelse for 2015

Virksom-
hedskapital

kr.

Overført
overskud eller

underskud
kr.

I alt
kr.

Egenkapital primo 602.500 30.373.318 30.975.818

Årets resultat 0 (4.099.795) (4.099.795)

Egenkapital ultimo 602.500 26.273.523 26.876.023
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Koncernens pengestrømsopgørelse for 2015
Koncernens pe ngestrømsopgørelse for 2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Driftsresultat (3.973.386) 7.902.723

Af- og nedskrivninger 9.193.110 9.360.694

Ændringer i arbejdskapital 14 4.134.928 (309.844)

Øvrige reguleringer 15 (509.261) 0

Pengestrømme vedrørende primær drift 8.845.391 16.953.573

Modtagne finansielle indtægter 76.237 21.648

Betalte finansielle omkostninger (1.374.412) (2.016.648)

Refunderet/(betalt) selskabsskat (755.460) 384.089

Pengestrømme vedrørende drift 6.791.756 15.342.662

Køb mv. af immaterielle anlægsaktiver (58.333) (116.666)

Køb mv. af materielle anlægsaktiver (15.430.587) (3.083.073)

Salg af materielle anlægsaktiver 2.776.225 131.000

Køb af finansielle anlægsaktiver (69.367) (47.110)

Køb af virksomheder (2.350.000) 0

Pengestrømme vedrørende investeringer (15.132.062) (3.115.849)

Optagelse af lån 1.863.000 0

Afdrag på lån mv. (8.446.623) (7.280.434)

Indgåelse af leasingforpligtelser 6.126.295 0

Pengestrømme vedrørende finansiering (457.328) (7.280.434)

Ændring i likvider (8.797.634) 4.946.379

Likvider primo (6.699.247) (11.645.626)

Likvider ultimo (15.496.881) (6.699.247)

Likvider ultimo sammensætter sig af:

Likvide beholdninger 42.354 126.657

Kortfristet gæld til banker (15.539.235) (6.825.904)

Likvider ultimo (15.496.881) (6.699.247)



NY KRB Holding ApS 21

Koncernens noter
Koncernens noter

1. Bruttofortjeneste

I bruttofortjeneste er der under regnskabsposten andre driftsindtægter indregnet 509.261 kr., der relaterer sig til

gevinst ved salg af grund.

2015
kr.

2014
kr.

2. Personaleomkostninger
Gager og lønninger 96.590.824 93.822.014

Pensioner 7.031.105 6.946.273

Andre omkostninger til social sikring 1.885.334 1.994.044

Andre personaleomkostninger 1.891.951 1.645.925

107.399.214 104.408.256

Antal ansatte pr. balancedagen 209 208

Ledelsesve-
derlag

2015
kr.

Ledelsesve-
derlag

2014
kr.

Samlet for ledelseskategorier 2.537.471 3.242.443

2.537.471 3.242.443

2015
kr.

2014
kr.

3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger på immaterielle anlægsaktiver 1.912.390 2.068.877

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver 7.299.098 7.382.457

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver (36.479) (90.640)

9.175.009 9.360.694

2015
kr.

2014
kr.

4. Skat af ordinært resultat
Aktuel skat 0 886.753

Ændring af udskudt skat (1.176.878) 657.600

Regulering vedrørende tidligere år (1) 0

Effekt af ændrede skattesatser 5.114 (229.700)

(1.171.765) 1.314.653
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Færdiggjorte
udviklings-

projekter
kr.

Goodwill
kr.

5. Immaterielle anlægsaktiver
Kostpris primo 607.335 26.671.248

Tilgange 58.333 2.200.000

Afgange (81.500) (240.000)

Kostpris ultimo 584.168 28.631.248

Af- og nedskrivninger primo (412.096) (24.063.395)

Årets afskrivninger (139.017) (1.773.373)

Tilbageførsel ved afgange 81.500 240.000

Af- og nedskrivninger ultimo (469.613) (25.596.768)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 114.555 3.034.480

Grunde og
bygninger

kr.

Produktions-
anlæg og ma-

skiner
kr.

Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar
kr.

Indretning af
lejede lokaler

kr.

6. Materielle anlægs-
aktiver
Kostpris primo 55.304.818 46.273.473 12.933.550 10.242.384

Tilgange 591.257 7.942.774 4.441.689 0

Afgange (2.178.549) (4.438.152) (472.662) (34.500)

Kostpris ultimo 53.717.526 49.778.095 16.902.577 10.207.884

Af- og nedskrivninger pri-
mo (10.441.254) (38.748.802) (8.574.467) (8.180.693)

Årets afskrivninger (593.345) (3.754.621) (2.410.860) (540.272)

Tilbageførsel ved afgange 0 4.369.265 472.662 33.350
Af- og nedskrivninger
ultimo (11.034.599) (38.134.158) (10.512.665) (8.687.615)

Regnskabsmæssig værdi
ultimo 42.682.927 11.643.937 6.389.912 1.520.269

Ikke ejede aktiver 0 8.479.782 78.160 0
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Materielle
anlægsakti-

ver under
udførelse

kr.

6. Materielle anlægsaktiver
Kostpris primo 0

Tilgange 2.504.867

Afgange 0

Kostpris ultimo 2.504.867

Af- og nedskrivninger primo 0

Årets afskrivninger 0

Tilbageførsel ved afgange 0

Af- og nedskrivninger ultimo 0

Regnskabsmæssig værdi ultimo 2.504.867

Ikke ejede aktiver 0

Kapitalandele
i associerede

virksomheder
kr.

Andre værdi-
papirer og

kapitalandele
kr.

Deposita
kr.

7. Finansielle anlægsaktiver
Kostpris primo 0 40.060 2.923.153

Overførsler 40.000 (40.000) 0

Tilgange 32.351 0 37.016

Kostpris ultimo 72.351 60 2.960.169

Opskrivninger primo 0 9.540 0

Opskrivninger ultimo 0 9.540 0

Regnskabsmæssig værdi ultimo 72.351 9.600 2.960.169
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Hjemsted
Rets-
form

Ejer-
andel

%

8. Dattervirksomheder
KRB Holding A/S Esbjerg A/S 100,0

Rosendahls A/S - Print Design Media Esbjerg A/S 100,0

Hjemsted

Ejer-
andel

%

9. Associerede virksomheder

Portoservice ApS Jammerbugt 26,7

10. Periodeafgrænsningsposter

Posten vedrører hovedsagligt forudbetalte leasingydelser, servicekontrakter og licenser.

2015
kr.

2014
kr.

11. Udskudt skat
Immaterielle anlægsaktiver (1.950.331) (1.763.400)

Materielle anlægsaktiver 6.950.864 6.346.900

Tilgodehavender (21.976) (14.100)

Gældsforpligtelser 244.129 212.200

Fremførbare skattemæssige underskud (1.624.825) 0

Andre fradragsberettigede midlertidige forskelle (91.825) (103.800)

3.506.036 4.677.800
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Forfald inden
for 12 måne-

der
2015

kr.

Forfald inden
for 12 måne-

der
2014

kr.

Forfald efter
12 måneder

2015
kr.

Restgæld
efter 5 år

kr.

12. Langfristede
gældsforpligtelser
Gæld til realkreditinstitutter 1.186.453 1.146.557 8.793.823 4.177.991

Bankgæld 0 998.544 0 0
Finansielle leasingforplig-
telser 2.354.851 1.184.456 6.012.105 0
Anden gæld optaget ved
udstedelse af obligationer 0 1.104.855 0 0

Kreditinstitutter i øvrigt 853.811 1.015.748 6.293.412 2.077.179

Anden gæld 63.734 120.752 0 0

4.458.849 5.570.912 21.099.340 6.255.170

2015
kr.

2014
kr.

13. Anden gæld
Moms og afgifter 2.758.954 3.229.236

Skyldig løn, A-skat, sociale bidrag m.m. 7.320.793 8.450.906

Feriepengeforpligtelser 8.721.794 7.971.619

Andre skyldige omkostninger 7.227.018 6.251.443

26.028.559 25.903.204

2015
kr.

2014
kr.

14. Ændring i arbejdskapital
Ændring i varebeholdninger 1.436.200 (67.244)

Ændring i tilgodehavender 461.073 2.711.720

Ændring i leverandørgæld mv. 2.237.655 (2.954.320)

4.134.928 (309.844)

15. Øvrige reguleringer

Øvrige reguleringer i pengestrømsopgørelsen på 509.261 kr. omfatter gevinst ved salg af grund.
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2015
kr.

2014
kr.

16. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udløb 35.173.703 16.474.321

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser består af operationelle leasingaftaler vedrørende produktionsan-

læg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar og løber frem til og med 2023.

Herudover omfatter ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 4 lejeaftaler vedrørende lokaler.

17. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgæld er sikret ved pant i ejendom. Pantet omfatter herudover de produktionsanlæg og maskiner, der

hører til ejendommen.

Til sikkerhed for gæld til kreditinstitutter og bankgæld er deponeret ejerpantebrev nom. 50.000.000 kr. i ejen-

dom samt de til ejendommen hørende produktionsanlæg og maskiner.

Den regnskabsmæssige værdi af pantsat ejendom udgør 45.187.794 kr., og den regnskabsmæssige værdi af

pantsatte produktionsanlæg udgør 2.471.198 kr.

Til sikkerhed for gæld til kreditinstitutter er deponeret ejerpantebrev på nom. 15.700.000 kr. med pant i maski-

ner.

Den regnskabsmæssige værdi af pantsatte maskiner udgør 0 kr.

Visse produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg mv. er finansieret ved finansiel leasing. Den regn-

skabsmæssige værdi af finansielt leasede aktiver udgør 8.557.942 kr.

Koncernen har erhvervet et aktiv på en købekontrakt med ejendomsforbehold. Aktivet er indregnet under pro-

duktionsanlæg og maskiner.

Den regnskabsmæssige værdi af erhvervet aktiv med ejendomsforbehold udgør 31.250 kr.
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Til sikkerhed for koncernens bankgæld er deponeret skadesløsbrev (virksomhedspant), nom. 35.000.000 kr.

Virksomhedspantet omfatter lagre af råvarer, halvfabrikata og færdigvarer, motorkøretøjer, der ikke er eller

tidligere har været registreret, simple fordringer hidrørende fra salg af varer og tjenesteydelser, driftsinventar

og driftsmateriel, drivmidler og andre hjælpestoffer samt goodwill, domænenavne og rettigheder i henhold til

patentloven, varemærkeloven, designloven, brugsmodelloven, mønsterloven, ophavsretsloven og lov om be-

skyttelse af halvlederprodukters udformning.

Den regnskabsmæssige værdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet udgør i alt 61.560.242 kr. og kan hen-

føres til immaterielle anlægsaktiver 3.149.035 kr., produktionsanlæg og maskiner 661.707 kr., andre anlæg,

driftsmateriel og inventar 6.284.190 kr., varebeholdninger 8.804.398 kr. og tilgodehavender fra salg og tjene-

steydelser 42.660.912 kr.
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Modervirksomhedens resultatopgørelse for 2015
Modervir ksomhede ns resultatopgørelse for 2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Bruttotab (8.625) (8.750)

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (4.094.823) 4.573.920

Andre finansielle indtægter 2.346 212

Andre finansielle omkostninger (753) (1.071)

Resultat af ordinære aktiviteter før skat (4.101.855) 4.564.311

Skat af ordinært resultat 1 2.060 2.606

Årets resultat (4.099.795) 4.566.917

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat (4.099.795) 4.566.917

(4.099.795) 4.566.917
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2015
Modervir ksomhede ns balance pr. 31.12.2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 26.912.300 31.007.123

Finansielle anlægsaktiver 2 26.912.300 31.007.123

Anlægsaktiver 26.912.300 31.007.123

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 37.538

Udskudt skat 2.044 0

Tilgodehavende selskabsskat 161.361 4.818

Tilgodehavender 163.405 42.356

Likvide beholdninger 29 32

Omsætningsaktiver 163.434 42.388

Aktiver 27.075.734 31.049.511
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Virksomhedskapital 3 602.500 602.500

Overført overskud eller underskud 26.273.523 30.373.318

Egenkapital 26.876.023 30.975.818

Gæld til tilknyttede virksomheder 191.586 65.568

Anden gæld 8.125 8.125

Kortfristede gældsforpligtelser 199.711 73.693

Gældsforpligtelser 199.711 73.693

Passiver 27.075.734 31.049.511

Eventualforpligtelser 4

Egne kapitalandele i dattervirksomheder 5
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Modervirksomhedens egenkapitalopgørelse for 2015
Modervir ksomhede ns egenkapitalopgørelse for 2015

Virksom-
hedskapital

kr.

Overført
overskud eller

underskud
kr.

I alt
kr.

Egenkapital primo 602.500 30.373.318 30.975.818

Årets resultat 0 (4.099.795) (4.099.795)

Egenkapital ultimo 602.500 26.273.523 26.876.023
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Modervirksomhedens noter
Modervir ksomhede ns noter

2015
kr.

2014
kr.

1. Skat af ordinært resultat
Aktuel skat (15) (4.606)

Ændring af udskudt skat (2.183) 2.000

Regulering vedrørende tidligere år (1) 0

Effekt af ændrede skattesatser 139 0

(2.060) (2.606)

Kapitalandele
i tilknyttede

virksomheder
kr.

2. Finansielle anlægsaktiver
Kostpris primo 34.000.000

Kostpris ultimo 34.000.000

Nedskrivninger primo (2.992.877)

Andel af årets resultat (4.094.823)

Nedskrivninger ultimo (7.087.700)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 26.912.300

Antal

Pålydende
værdi

kr.

Nominel
værdi

kr.

3. Virksomhedskapital
A-anparter 122.433 1 122.433

B-anparter 480.067 1 480.067

602.500 602.500

4. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hæfter derfor i henhold til selskabs-

skattelovens regler herom fra og med regnskabsåret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-

skaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, roy-

alties og udbytter for disse selskaber.
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Modervirksomhedens noter

Antal

Nominel
værdi

kr.

Andel af
virksom-

hedskapital
%

5. Egne kapitalandele i dattervirksomheder
Beholdning af egne aktier:

A-anparter 20.100 1 3,3

20.100 1 3,3


