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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Telloc ApS for regnskabsaret 1. april
2018 -31. marts 2019.

Arsrapporten aflazgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
april 2018 - 31. marts 2019.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lundby, den 20. maj 2019
i ion:

Bernt Johan Collet
direkter
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Telloc ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Telloc ApS for regnskabsaret 1. april 2018 - 31. marts 2019, der om-
fatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsreanskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2019 samt af resultatet af selskabets akliviteter for regnskabsaret 1.
april 2018 - 31. marts 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafheengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
pvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for npdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rs-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskahet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hpjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om seiskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i drsreanskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan fortseaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vikommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkensistent med drsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vazsentlig fejlinformation i ledelsesheretningen.

Kgbenhavn, den 20. maj 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerseiskab

mnez28603
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn Telloc ApS

Adresse, postnr., by Lundbygaardsvej 100, 4750 Lundby

CVR-nr. 32784631

Hjemstedskommune Vordingborg

Regnskabsar 1. april 2018 - 31. marts 2019

Direktion Bernt Johan Collet, direktar

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerseiskah

Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksherg

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at besidde kapitalandele i andre selskaber. Dattervirksomheden er grossist
med handel i juletrazer og pyntegrent. Indkebet sker altovervejende hos danske producenter, og mar-
kedsfaring af danske produkter er et hovedtema i selskabets strategi. Salget er eksportorienteret og
foregar primaert inden for EU.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2018/19 udviser et overskud pd 443.670 kr. mod et overskud pa
151.536 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. marts 2019 udviser en egenkapital pa
1.262.855 kr.

Selskabet har modtaget tilbagetraedelseserklzering fra selskabets hovedanpartshaver. Tilbagetraedelses-
erklzeringen sikrer selskabets likviditet frem til 31. marts 2020. Der henvises endvidere til note 4.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Datterselskabet vil fortsaette sin strategi om at vaere en af de mest betydende spillere pa det euro-
paeiske juletraes- og pyntegrentsmarked, blandt andet gennem gget fokus pa logistik og service, savel
over for kunder som leveranderer, og fortsatte det taette samarbejde med nuvaerende leveranderer
samt udvide leveranderportefaljen yderligere.

Forventningerne til 2018/19 vil vaere et forbedret arsresultat med en uandret eller let stigende
omsaetning.
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Resultatopgerelse

Note  kr.

Bruttotab

Indiaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
2 Finansielle indt=gter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfgrt resultat

Telloc ApS

Arsrapport 2018/19
2018/19 2017/18
-12.500 -6.250
456.785 199.876

32.350 31.044
-59.568 -73.134
417.067 151.536

26.603 0
443.670 151.536
456,785 173.356
-13.115 -21.820
443.670 151.536
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Arsregnskab 1. april 2018 - 31. marts 2019
Balance
Note kr. 2018/19 2017/18
AKTIVER
Anlaegsaktiver
3 Finansielle anleegsakiiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.002.147 2.545.362
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.646.089 1.619.989
4.648.236 4.165.351
AnlagsaKimer fak 4.648.236 4.165.351
Omseatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende sambeskatningshidrag 26.603 0
26.603 0
Likvide beholdninger 316.153 318.544
Omsztningsaktiver i alt 342.756 318.544
AKTIVER | ALT 4,990.992 4.483.895
PASSIVER
Egenkapital
4 Anpartskapital 80.000 80.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 849.804 393.019
Overfert resultat 333.051 346.166
Egenkapital i alt 1.262.855 819.185
Geeldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser
Leverandprer af varer og tjienesteydelser 6.699 0
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 3.721.438 3.664.710
3.728.137 3.664.710
Gesldsforpligtelser i alt 3.728.137 3.664.710
PASSIVER | ALT 4,990,992 4.483.895

Anvendt regnskabspraksis
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

U=
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Arsregnskab 1. april 2018 - 31. marts 2019

Egenkapitalopgerelse

kr.

Egenkapital 1. april 2018
Overfert via resultatdisponering

Egenkapital 31. marts 2019

Telloc ApS
Arsrapport 2018/19
Reserve for
nettoopskrivning
efter indre
Anpartskapital veerdis metode Overfgrt resultat | alt
80.000 393.019 346.166 819.185
4] 456.785 -13.115 443.670
80.000 849.804 333.051 1.262.855
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Arsregnskab 1. april 2018 - 31. marts 2019

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Telloc ApS for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for kiasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

| henhold til arsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning, eendring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter og eksterne omkost-
ninger med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benzaevnt
bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets b, herunder omkostninger til administration.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter eliminering
af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre mervaerdier pa
erhvervelsestidspunktet. Goodwill afskrives over 5 ar.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og &ndring i udskudt
skat - herunder som fglge af andring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henferes til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte i egenkapitalen.



Telloc ApS
Arsrapport 2018/19

Arsregnskab 1. april 2018 - 31. marts 2019

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males ved farste indregning til kostpris og efterfolgende til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes indre vesrdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabsprak-
sis med fradrag eller tillaeg af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel-
sesmetoden. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negati-
ve indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belpb under hensatte forpligtelser, i det
omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens un-
derbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode, i det omfang den regnskabsmasssige vaerdi
overstiger anskaffelsesvardien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved kgb af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til d=kning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse, ud over det som
udtrykkes ved afskrivning. Safremt der er indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest
for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhangige pengestramme.
Aktiverne nedskrives til genindvindingsveaerdien, som udgar den hejeste vaerdi af kapitalvardien og
nettosalgsprisen (genindvindingspris), safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Nedskrivning pa en gruppe af aktiver fordeles saledes, at der ferst nedskrives pd goodwill og derefter
forholdsmaessigt pa de evrige aktiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt 1AS
39.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pd, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdizndringer.

10
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Arsregnskab 1. april 2018 - 31. marts 2019

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalan-
dele eller @ndring i regnskabsmazsssige skon. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemasssig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedregrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pd anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de
tilfzelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Andre galdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

kr. 2018/19 2017/18

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 32:350 31.044
32.350 31.044

i1
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Arsregnskab 1. april 2018 - 31. marts 2019

Noter

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i Tilgodehavender
tilknyttede hos tilknyttede

kr. virksomheder virksomheder | alt
Kostpris 1. april 2018 2.152.343 1.619.989 3.772.332
Tilgange 0 26.100 26.100
Kostpris 31. marts 2019 2.152.343 1.646.089 3.798.432
Verdireguleringer 1. april 2018 393:019 0 393.019
Arets resultat 538.376 0 538.376
Afskrivninger pa goodwill -81.591 0 -81.591
Verdireguleringer 31. marts 2019 849.804 0 849.804
Regnskabsmaessig veerdi 31, marts 2019 3.002.147 1.646.089 4.648.236

Den regnskabsmaessige vaerdi af tilknyttede virksomheder sammensaettes af en andel af indre veerdi i de
tilknyttede virksomheder med 3.002 t.kr. og goodwill med en regnskabsmaessig vaardi pa 0 t.kr.

Navn Hjemsted Ejerandel

Dattervirksomheder

Arbodania A/S Vordinghorg 100,00 %

kr. 2018/19 2017/18

Anpartskapital

Anpartskapitalen er fordelt saledes:

A anparter, 1 stk. a nom. 8.000,00 kr. 8.000 8.000

B anparter, 2 stk. a nom. 36.000,00 kr. 72.000 72.000
80.000 80.000

Virksomhedens anpartskapital har ueéendret veeret 80.000 kr. de seneste 5 ar.

Selskabet har modtaget tilbagetradelseserkizering fra selskabets hovedanpartshaver.
Tilbagetraedelseserkleeringen sikrer selskabets likviditet frem til 31. marts 2020.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v,

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med datterselskabet. Som administrations-
selskab hafter selskabet ubegraenset og solidarisk med dattervirksomheden for danske selskabsskatter
og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede
virksomheders kendte nettoforpligtelse pa skyldige selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter
og royalties udger O kr. pr. 31. marts 2019, Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsind-
komsten eller kildeskatter m.v. vil kunne medfgre, at selskabernes haftelse udger et starre belgb.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. marts 2019.
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