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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Telloc ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. marts 2017.

Arsrapporten afizegges i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. marts 2017.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamiingens godkendelse.

Lundby, den 28. august 2017
Direktion:

B'er;{t Johan Collet
direktar
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Telloc ApS

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Telloc ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. marts 2017, der omfat-
ter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgsrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. marts 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision | overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder 0g krav er nermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstermelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, figesom vi har opfyidt vores pvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis
er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nadvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsatte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant: samt at udar-
bejde &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikie har andet realistisk alternativ end at

gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigeliser elier fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr s&dan findes.
Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller feji og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traffer p& grundlag af rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionef skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eiler fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opn&r revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hejere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildiedning eller tilsideszttelse af intern
kontrol.

Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, scm er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gaere opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet elier, hvis s3danne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion, Vores konklusion er baseret pd
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner 0g begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende biliede heraf.

Vi kommunikerer med den @verste iedelse om bl.a. det planlagte omfang cg den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

ttilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at l@se fedelsesberetningen ogi
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen elfer pa anden méde synes at indehoide vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at fedelsesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet | overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 28. august 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 30/70 02 28
é

Mogens Andreasen

statsagit. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn Telloc ApS

Adresse, postnr., by Lundbygaardsvej 100, 4750 Lundby

CVR-nr. 32784631

Hjemstedskommune Vordingborg

Regnskabsar 1. januar - 31. marts

Direktion Bernt Johan Collet, direktgr

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab

Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at besidde kapitalandele | andre selskaber. Dattervirksomheden er
grossist med handel i juletrazer og pyntegrent. Indkabet sker altovervejende hos danske producenter,
og markedsfering af danske produkter er et hovedtema i selskabets strategi. Saiget er eksportorien-
teret og foregdr primaert inden for EU.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgeérelse for 2017 udviser et underskud pd 1.581.032 kr. mod et overskud
pé& 599.265 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. marts 2017 udviser en egenkapital p3
667.649 kr.

Selskabet har af hensyn til et mere retvisende billede omlagt regnskabsar fra kalenderar til afsiutning

31. marts, hvorfor regnskabsaret udger 3 méneder. Grundet koncernens aktivitet er der s3leledes
ingen omsatning i perioden 1. januar - 31. marts 2017, og der er séledes underskud for perioden.

Selskabet har modtaget tilbagetraedelseserklaering fra selskabets hovedanpartshaver.
Tilbagetrazdelseserkiaeringen sikrer selskabets likviditet frem til 31. marts 2018. Der henvises
endvidere til note 4.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Datterselskabet vil fortsaette sin strategi om at vaere en af de mest betydende spillere pd det euro-
paeiske juletraes- og pyntegrentsmarked blandt andet gennem oget fokus pa logistik og service, sdvel
over for kunder som leverandarer, og fortsatte det tastte samarbejde med nuvasrende leveranderer
samt udvide leveranderportefgljen yderligere.

Forventningerne til regnskabsaret for perioden 1. april 2017 - 31. mats 2018 vil vare et arsresultat
pé niveau med kalenderdret 2016.
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Resultatopgarelse

Note

kr.

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Resuitat fer skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfprt resultat

Telloc ApS
Arsrapport 2017

2017 2016

3 mdr. 12 mdr.
-6.950 -7.500
-1.562.786 606.429
23.097 87.809
-34.393 -132.282
-1.581.032 554.456
0 44,809
-1.581.032 599.265
-1.536.266 606.429
-44.766 -7.164
-1.581.032 599.265
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Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Anlaagsaktiveri alt

Omsetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

PASSIVER

Egenkapital

Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligteiser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til selskabsdeitagere og ledelse

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
6 Sikkerhedsstillelser

Telloc ApS

Arsrapport 2017

2017 2016
2.345.486 3.908.272
1.012.922 1.539.825
3.358.408 5.448.097
3.358.408 5.448.097
36.000 36.000
44.809 44,809
80.809 80.809
283.785 284,485
364.594 365.294
3.723.002 5.813.391
80.000 80.000
219.663 1.755.929
367.986 412.752
667.649 2.248.681
12.500 6.250
3.042.853 3.558.460
3.055.353 3.564.710
3.055.353 3.564.710
3.723.002 5.813.391
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Arsregnskab 1. januar - 31. marts

Egenkapitalopggrelse

Reserve for
nettoopskrivning

efter indre
kr. Anpartskapital vaerdis metode  Overfert resultat lalt
Egenkapital 1. januar 2017 80.000 1.755.929 412.752 2.248.681
Overfert, jf. resultatdisponering 0 -1.536.266 -44.766 -1.581.032
Egenkapital 31. marts 2017 80.000 219.663 367.986 667.649
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Arsregnskab 1. januar - 31. marts

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Telloc ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

i henhold til drsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab,

Resultatopgarelsen

Bruttotab

i resultatopggrelsen er nettoomsatning, andring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter og eksterne
omkostninger med henvisning til drsregnskabslovens § 32 sammendraget tit én regnskabspost
benavnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i drets lgb, herunder omkostninger til administration.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige ande! af resultat efter skat i dattervirksomheder efter elimine-
ring af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pé goodwill og andre mervardier pa
erhvervelsestidspunktet. Goodwill afskrives over 5 ar.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beigb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerel-
se under acontoskattecrdningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgdr i
konsolideringen i koncernregnskabet, og frem {il det tidspunkt, hvor de udgdr fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som feige heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemasssigt underskud sambeskatningshidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedszettelse af eget skattemasssigt overskud.

Arets skat, der bestdr af rets aktuelle selskabsskat, drets sambeskatningsbidrag og &ndring i udskudt
skat - herunder som fglge af a&endring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henferes til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. marts

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males ved forste indregning til kostpris og efterfelgende til den for-
holdsmassige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tillaag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter over-
tagelsesmetoden. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi méles til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den
negative indre vaerdi, { det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige negati-
ve indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtel-
ser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksom-
hedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenka-
pitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmasssi-
ge vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Ved keb af nye dattervirksomheder elfer associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligteiser males til dagsvaerdi pd erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligteise til daekning af omkostninger ved besiuttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pd vardiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning. S&fremt der er indikationer pé vardiforringelse, foretages nedskriv-
ningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhangige penge-
strgmme. Aktiverne nedskrives til genindvindingsvaerdien, som udger den hejeste vardi af kapitalvaer-
dien og nettosalgsprisen (genvindingspris), s&fremt denne er lavers end den regnskabsmassige vaar-
di.

Nedskrivning pa en gruppe af aktiver fordeles sdledes, at der farst nedskrives pa goodwill og derefter
forholdsmaessigt pa de avrige aktiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsattes
til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdizzndringer.
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Arsregnskab 1. januar - 31. marts

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapital-
andele eller &ndring i regnskabsmaessige skon. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligteiser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. |
de tilfzelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere geeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Andring | udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages hzftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgodeha-
vende skat eller skyldig selskabsskat.

Andre galdsforpligteiser
Andre galdsforpligtelser males tit nettorealisationsvardien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. marts
Noter
2017 2016
kr. 3 mdr. 12 mdr.
Finansielle indteegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 23.097 87.160
Andre finansielle indtaegter o] 649
23.097 87.809
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandelei  Tilgodehavender
tilknyttede hos tilknyttede
kr. virksomheder virksomheder talt
Kostpris 1. januar 2017 2.152.343 1.539.825 3.692.168
Afgang i arets lob 0 -526.903 -526.903
Kostpris 31, marts 2017 2.152.343 1.012.922 3.165.265
Verdireguleringer 1. januar 2017 1.755.929 s) 1.755.929
Arets resultat -1.542.388 0 -1.542.388
Afskrivninger pa goodwill -20.398 0 -20.398
Verdireguleringer 31. marts 2017 193.143 0 193,143
Regnskabsmeaessig vaerdi 31, marts 2017 2.345.486 1.012.922 3.358.408
Egenkapital Resuttat
Navn Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Dattervirksomheder
Arbodania A/S Vordingborg 100,00 % 2.182.303 -1.542,388
kr. 2017 2016
Anpartskapital
Anpartskapitalen er fordelt saledes:
A anparter, 1 stk. a nom. 8.000,00 kr. 8.000 8.000
B anparter, 2 stk. a nom. 36.000,00 kr. 72.000 72.000
80.000 80.000

Virksomhedens anpartskapital har uaendret veeret 80.000 kr. de seneste 5 ar.

Selskabet har modtaget tilbagetraedelseserklzring fra selskabets hovedanpartshaver.

Titbagetraedelseserklaringen sikrer seiskabets likviditet frem til 31, marts 2018.
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