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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Telloc ApS.

Arsrapporten afizegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lundby, den 11. maj 2016
Direktion:

V)Y Catler

Bernt Johaw'Collet
direktor
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejeren i Telloc ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Telloc ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der om-
fatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraaver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundliag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet aniedning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemiaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kaebenhavn, den 11. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

statsaut. revifor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn Telloc ApS

Adresse, postnr., by Lundbygaardsvej 100, 4750 Lundby

CVR-nr. 32784631

Hjemstedskommune Vordingborg

Regnskabsar 1. januar - 31. december

Direktion Bernt Johan Collet, direkter

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab

Osvald Helmuths Vej 4, Posthoks 250, 2000 Frederiksberg

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at besidde kapitalandele i andre selskaber. Dattervirksomheden er grossist
med handel i juletraeer og pyntegrant. Indkabet sker altovervejende hos danske producenter og markeds-
fering af danske produkter er et hovedtema i selskabets strategi. Salget er eksportorienteret og foregar
primeaert inden for EU.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa 8.133 kr. mod -115.696 kr. sidste
ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pd 1.649.416 kr.
Direktionen anser arets resultat for mindre tilfredsstillende.

Selskabet har modtaget tilbagetraedelseserklzering fra selskabets hovedanpartshaver.
Tilbagetradelseserkizeringen sikrer selskabets likviditet frem til 31. december 2016. Der henvises
endvidere til note 5.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser.

Forventet udvikling

Datterselskabet vil fortsaette sin strategi om at vaere en af de mest betydende spillere pa det
europziske juletraes- og pyntegrgntsmarked, blandt andet gennem aget fokus pa logistik og service,
savel over for kunder som leveranderer, og fortsatte det tatte samarbejde med nuvaerende
leverandgrer samt udvide leveranderportefoljen yderligere.

Foreventningerne til 2016 vil vaere et forbedret arsresultat med et uaendret eller let stigende
omsaetning.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note  kr. 2015 2014
Bruttotab -16.700 -39.502
Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 97.784 -55.813

2 Finansielle indtaegter 83.641 94.304
3 Finansielle omkostninger -127.209 -120.999
Resultat for skat 37.516 -122.010
Skat af arets resultat -29.383 6.314
Arets resultat 8.133 -115.696

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 130.252 -55.537
Overfort resultat -122.119 -60.159
8.133 -115.696
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

Kkr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender

Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende selskabsskat

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

PASSIVER

Egenkapital

Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Gald til selskabsdeltagere og ledelse

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
6 Sikkerhedsstillelser
7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Telloc ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
3.301.843 3.171.315
1.452.665 1.426.768
4,754,508 4.598.083
4,754.508 4.598.083
0 29.383
118.000 192.000
118.000 221.383
197.586 37.927
315.586 259.310
5.070.094 4.857.393
80.000 80.000
1.149.500 1.019.248
419.916 542.035
1.649.416 1.641.283
12.500 36.250
3.408.178 3.179.860
3.420.678 3.216.110
3.420.678 3.216.110
5.070.094 4.857.393
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgarelse

Reserve for
nettoopskrivning

efter indre
kr. Anpartskapital vardis metode Overfgrt resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2015 80.000 1.019.248 542.035 1.641.283
Arets resultat 0 130.252 -122.119 8.133
Egerkapltal 80.000 1.149.500 419.916 1.649.416

31. december 2015
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Telloc ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmel-
ser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Rapporteringsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er med
henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benaevnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til administration.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter eliminering
af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pd goodwill og andre mervaerdier pa
erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillag og godtgarelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat, drets sambeskatningsbidrag og aendring i udskudt
skat - herunder som fglge af andring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfares til arets resuitat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direk-
te i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males ved ferste indregning til kostpris og efterfalgende til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabsprak-
sis med fradrag eller tillaeg af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel-
sesmetoden. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negati-
ve indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det om-
fang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens under-
balance. Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reser-
ve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsvaerdi pd erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kobet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fo-
retagne omvurderinger.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som
udtrykkes ved afskrivning. Safremt der er indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest
for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhaengige pengestremme. Ak-
tiverne nedskrives til genindvindingsvaerdien, som udger den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdien og netto-
salgsprisen (genvindingspris), sdfremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi. Nedskrivning
pa en gruppe af aktiver fordeles sdledes, at der fgrst nedskrives pd goodwill og derefter forholdsmaes-
sigt pa de ovrige aktiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiaendringer.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Foresldet udbytte

Udbytte, som foreslds deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapita-
len.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalan-
dele eller &ndring i regnskabsmaessige skan. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
staet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfzel-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som
folge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som
tilgodehavende skat eller skyldig selskabsskat.

Andre galdsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

kr. 2015 2014

Finansielle indtagter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 83.641 94.304
83.641 94.304

Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 127.209 120.999

127.209 120.999
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i Tilgodehavender
tilknyttede hos tilknyttede

kr. virksomheder virksomheder | alt
Kostpris 1. januar 2015 2.152.343 1.426.768 3.579.111
Afgang i arets lgb 0 25.897 25.897
Kostpris 31. december 2015 2.152.343 1.452.665 3.605.008
Veardireguleringer 1. januar 2015 1.018.972 0 1.018.972
Arets resultat 212.120 0 212.120
Afskrivninger pa goodwill -81.592 0 -81.592
Veerdireguleringer 31. december 2015 1.149.500 0 1.149.500
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 3.301.843 1.452.665 4.754.508

Retsform Hjemsted Ejerandel

Dattervirksomheder

Arbodania A/S Aktieselskab Vordingborg 100,00 %

kr. 2015 2014

Anpartskapital

Anpartskapitalen er fordelt saledes:

A anparter, 1 stk. a nom. 8.000,00 kr. 8.000 8.000

B anparter, 2 stk. a nom. 36.000,00 kr. 72.000 72.000
80.000 80.000

Selskabets anpartskapital har usendret vaeret 80.000 kr. de seneste 5 ar.,

Selskabet har modtaget tilbagetraedelseserkleering fra selskabets hovedanpartshaver.
Tilbagetraedelseserklaeringen sikrer selskabets likviditet frem til 31. december 2016.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31/12 2015.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskabe sambeskattet med datterselskabet. Som administrations-
selskab hafter selskabet ubegranset og solidarisk med dattervirksomheden for danske selskabsskatter
oq kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede
virksomheders kendte nettoforpligtelse pa skydlige selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter
og royalties udger O kr. pr. 31. december 2015. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsind-
komsten eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at selskabernes haeftelse udger et storre belgb.
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