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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 for NILIVI Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for udvik-
lingen i koncernens og selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for koncernens og
selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 31. maj 2016
Direktion:

Finn Melgaard L\
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i NILIVI Holding ApS

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for NILIVI Holding ApS for regnskabséret 1. januar
- 31. december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for kon-
cernen. Koncernregnskabet og drsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og rsregnskabet pa grundlag af vo-
res revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifplge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planiaeg-
ger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet
er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og i drsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et rsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaen-
dighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-

nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabséaret 1. januar - 31.

december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Horsens, den 31. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 30 70 02 28 %
Pe ndr Eilertsen %

Morten Klarskov Larsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

NILIVI Holding ApS
Degnemosen 5, Underup
8740 Bredstrup

CVR-nr.: 32781071

Stiftet: 4. marts 2010
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Finn Melgaard

Revision
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Hoved- og nggletal for koncernen

2015 2014 2013 2012 2011 %
t.kr. 12 mdr. 12 mdr. 12 mdr. 12 mdr. 4 mdr.
Hovedtal
Nettoomsaetning 394.598 373.809 359.371 316.718 68.848
Bruttofortjeneste 108.297 109.713 104.270 76.660 19.776
Resultat af primaer drift 16.230 40.062 43.720 21.666 9.758
Resultat af finansielle poster -2.404 -1.721 -2.064 -2.186 522
Arets resultat 10.164 30.555 32.096 17.151 8.978
Anlaegsaktiver 101,951 97.161 81.405 69.182 69.002
Omsztningsaktiver 92.928 101.229 93.389 91.626 93.399
Balancesum 194,879 198.390 174,794 160.808 162.401
Heraf til investering i materielle

anlaegsaktiver -17.804 -25.637 -21.056 -8.314 -18.977
Egenkapital 104.333 93.919 63.556 31.461 14.183
Pengestrem fra driftsaktiviteten 6.734 23.177 6.941 17.149 -
Pengestrem til investeringsaktiviteten -13.727 -26.003 -20.123 -8.334 -
Pengestrem fra finansieringsaktiviteten 3.039 929 4,702 -16.695 -
Pengestrgm i alt -3.954 -1.897 -8.480 -7.880 -
Nggletal
Overskudsgrad 4,1 10,7 12,2 6.8 14,2
Afkast af den investerede kapital 11,2 31,4 45,1 27,9 -
Bruttomargin 27.4 29,3 29,0 24,2 28,7
Soliditetsgrad 53,5 47,3 36,4 19,6 8,7
Egenkapitalforrentning 10,3 38,8 67,6 75,2 -
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaafti-

gede 300 271 226 194 176

*) Hovedtallene for 2011 omfatter alene perioden fra koncernens etablering den 1. september 2011.

Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens “Anbefalinger og Negletal 2015".
Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Beretning

Koncernens hovedaktiviteter

Koncernens hovedaktivitet er produktion af tarne, generator dele og fundamenter til vindmelleindustri-
en.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets nettoomsaetning udger 394,6 mio. kr., hvilket er en fremgang pa 20,8 mio. kr. i forhold til 2014.
Stigningen i drets omsaetning kan henferes til oget salg af generator dele.

Resultat efter skat udger 10,2 mio. kr. mod 30,6 mio. kr. sidste ar. Resultat er negativt pavirket af sti-
gende ravarepriser og personaleomkostninger samt at der ikke i 2015 er indtaegtsfert negativ goodwill.

Ledelsen anser arets resultat for mindre tilfredsstillende.

I drsrapporten for 2014 forventede selskabet en stigning i bdde omsatning og indtjening, men fernaevn-
te omkostningsstigninger har medfert en reduktion i indtjeningen sammenholdt med 2014.

Pr. 31. december 2015 udger egenkapitalen 104,3 mio. kr. svarende til 54 % af balancesummen.

Finansiering

Koncernen har haft en positiv pengestrom fra driften pa 6,7 mio. kr. De foretagne investeringer i mate-
rielle anlaegsaktiver pd 17,8 mio. kr. er delvist finansieret ved optagelse af langfristet gald med netto
3.0 mio. kr. Samlet er koncernens likviditet reduceret med 4,0 mio. kr. i 2015.

Forventninger til fremtiden

Der budgetteres i 2016 med fremgang i sdvel omsatning og indtjening, hvilket underbygges af den nu-
varende sardeles hgje ordrebeholdning.

| de kommende ar vil koncernen investere i nye produktlinjer og centrallager.
Risikoforhold

Generelle risici

Koncernen er afhaengig af udviklingen pa vindenergiomradet, og en vaesentlig risiko relaterer sig derfor
til udviklingen af andre konkurrerende, miljavenlige energiformer og den politiske risiko.

Finansielle risici

Koncernen er som felge af sin drift, investeringer og finansiering ikke eksponeret vasentligt over for
&ndringer i valutakurser og renteniveau. Det er koncernens politik ikke at foretage aktiv spekulation i
finansielle risici.

Valutarisici

Koncernen handler i al vaesentlighed i Euro, hvorfor der ikke er vasentlige valutarisici.

Renterisici

Koncernens rentebarende geeld er foraget med 3,0 mio. kr. i 2015, og den rentebaerende gzeld udger
ved drets udgang 46,3 mio. kr. eller 24 % af balancesummen, som delvist afdakkes ved renteswaps.
Den samlede renterisiko vurderes sdledes at vaere lav.

Kreditrisici

Koncernens kreditrisici er koncentreret om kundernes betalingsevne. Alle starre kunder og andre sam-
arbejdspartnere kreditvurderes lobende.
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Videnressourcer

Koncernen har kompetente og erfarne medarbejdere som bidrager til at fremstille produkter af hej kvali-
tet.

Der er igen i aret gennemfart klimamaling, der viser en hej grad af tilfredshed hos medarbejderne.

Miljeforhold

Koncernen fik i 2012 gennemgaet miljeforhoidene i produktionen. Koncernen lever op til myndigheds-
kravene, og ledelsen laegger vaegt pa til stadighed at vaere pd niveau pa disse krav.

Samfundsansvar, menneskerettigheder og klima

Koncernen har politik for ligebehandling og anti-diskrimination, der er udmentet i retningslinjer som i
dagligdagen skal sikre at medarbejdere behandles ens uanset ken, race, hudfarve, religion eller tro, poli-
tiske anskuelse, seksuelle orientering, alder, handicap eller nationale, sociale eller etniske oprindelse.
Overtraedelse af retningslinjerne accepteres ikke.

Reuther STC GmbH har ansat flere asylansggere fra et naerliggende asylcenter, hvilket er blevet sarde-
les positivt modtaget internt i firmaet og i pressen i ind- og udland. Ligeledes af politikkere i Bundestag
og Brandenburg Landestag. | 2016 vil antallet af medarbejdere fortsat stige. Dette indbefatter ogsa an-
tallet af asylansagere i firmaet.

Koncernens managementsystem praktiseres med udgangspunkt i ISO 9001:2008, og det indebaerer
bl.a. at der pa omradet for arbejdssikkerhed og miljgbeskyttelse, er et enske om og en pligt til at opfylde
alle kundespecifikke og lovgivningsmaessige krav og reguleringer. Baseret pa instruktioner og kontrol
seges 0gsa at motivere samarbejdspartnere og leveranderer til at overholde Reuthers kvalitets-, milje-
og sikkerhedsstandarder.

Antallet af arbejdsulykker seges nedbragt, men der er p.t. ikke fastsat mal for antal arbejdsulykker. |
2015 har der veeret 67 (2014: 43) arbejdsulykker, heraf 4 (2014: 7) der har medfert mere end 3 ugers
fraveer.

Reuther STC blev miljecertificeret i 2015 og arbejder pa at reducere den samlede Co2-belastning. For
2015 er den samlede udledning opgjort til 5.159 tons (2014: 4.684 tons). Der er malet ved uandret
produktionsniveau at reducere CO2-forbruget med 2 % pr. ar.

M3l og politikker for det underreprasenterede ken

Koncernledelsen bestar i dag af en mand, og mélsatningen er ikke at @ndre pa dette.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for NILIVI Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens
bestemmelser for klasse C-virksomheder (stor).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden NILIVI Holding ApS og dattervirksomheder, hvori NI-
LIVI Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden
méde har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af dattervirksomheders
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i
den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger.

Negative forskelsbelgb (negativ goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdi af overtagne identificerede ak-
tiver og forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, der modsvarer en forventet ugun-
stig udvikling i de pagaldende virksomheder, indregnes i balancen under periodeafgransningsposter og
indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at den ugunstige udvikling realiseres. Af negativ goodwill, der
ikke relaterer sig til forventet ugunstig udvikling, indregnes i balancen et belgb svarende til dagsvaerdien
af ikke-monetare aktiver, der efterfolgende indregnes i resultatopgerelsen over de ikke-monetaere akti-
vers gennemsnitlige levetid.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter
anskaffelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, g&ld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle indtagter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at vzaere selvstandige enheder.
Resultatopgerelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs, og balanceposterne omregnes til balan-
cedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders
egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerel-
ser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvarender med selvstaendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en
del af den samlede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende ind-
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regnes valutakursgevinster og -tab pa 18n og afledte finansielle instrumenter indgdet til kurssikring af
udenlandske dattervirksomheder direkte i egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgode-
havender, henholdsvis anden geeld.

Andringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterier-
ne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatop-
gorelsen sammen med &ndringer i dagsvardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
geeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overfores belgb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overferes belab,
som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes @ndringer i dagsvardi lebende i resultatopgerelsen.

Andring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesterin-
ger i selvstaendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte i
egenkapitalen.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer, hvilket hovedsageligt omfatter tarne og fundamenter
samt tanke, indregnes i resultatopgereisen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted, ind-
taegten kan opgeres palideligt og betaling forventes modtaget. Tidspunktet for overgang tager ud-
gangspunkt i standardiserede leveringsbetingelser baseret pa Incoterms.

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.
Andre driftsindtagter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved afhandelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingaftaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til
social sikring m.v. af koncernens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarel-
ser fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de dattervirksomhe-
dens resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

10
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Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapi-
rer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt til-
lzeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat - herunder som felge af
@ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance
Immaterielle anlagsaktiver

Patenter og licenser

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
skrives lineart over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog mak-
simalt 5 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af patenter og licenser opgeres som forskellen mellem salgsprisen med fra-
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlag og maskiner samt andre aniaeg, driftsmateriel og inventar ma-
les til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffeisen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter, underieveranderer og lon.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af ak-
tivernes forventede brugstider:

Bygninger 25-30 ar
Produktionsanlag og maskiner 8-104r
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-13&r

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende anlagsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele for-
bundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste veerdi
af dagsveaerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anven-
des leasingaftalens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt
leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens @vrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgerelsen.

Alle pvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resuitatopgerelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samle-
de forpligtelse vedrarende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.
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Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.
Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af drsrapporten for NILIVI
Holding ApS, bindes ikke p3 opskrivningsreserven.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregn-
skabet.

Vardiforringelse af anlaagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved af-
skrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hejeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvardien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestreomme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeipe-
materialer og direkte lon.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af faerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til
omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning ti! imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende el-
ler portefolje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rerende efterfalgende regnskabsar.
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Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirk-
somheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmaessige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belob.

Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
rets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den
af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettigede skattemassige underskud,
indregnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-
terne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser. Hensatte forpligtelser
indregnes, nar koncernen som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og
det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets ekonomiske res-
sourcer. Hensatte forpligteiser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi. Hvis opfyldelse af
forpligtelsen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, males forpligtelsen til dagsvaerdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-10 ar.
De hensatte garantiforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi og indregnes pa baggrund af erfarin-
gerne med garantiarbejder.

Galdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, s forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over idneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter negativ goodwill, jf. beskrivelsen
under konsolideringspraksis, og modtagne betalinger vedrerende indtagter i de efterfalgende &r.

Pengestromsopggrelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestromme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for dret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved drets begyndelse og slut-
ning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investe-
ringsaktivitet. | pengestremsopgerelsen indregnes pengestremme vedrerende kabte virksomheder fra
anskaffelsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgs-
tidspunktet.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-
kontante driftsposter, a&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrem fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter &ndringer i sterrelse eller sammensatning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 18n, afdrag pa rentebaerende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Nagletal
Negletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
De i hoved- og negletalsoversigten anferte nggletal er beregnet sdledes:

Resultat af primaer drift x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Resultat af primeer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Afkast af den investerede kapital

Investeret kapital Driftsmaessige immaterielle og materielle
anlaegsaktiver samt nettoarbejdskapital

Egenkapital, ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Resultat til analyseformal Ordinaert resultat efter skat

Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Resultatopgerelse

Koncern Modervirksomhed
Note 2015 2014 2015 2014
Nettoomsatning 1 394.597.820 373.809.490 0 0
Andringer i lagre af feerdigvarer og varer un-
der fremstilling 247.881 -5.604.000 0 0
Arbejde udfert for egen regning og opfert un-
der aktiver 1.036.419 1.228.892 o] 0
Omkostninger til révarer og hjeipematerialer -269.369.320 -239.463.567 0 0
Andre driftsindtaegter 8.857.525 5.766.920 o] 0
Andre eksterne omkostninger -27.073.076  -26.025.085 -487.086 -52.705
Bruttofortjeneste/-tab 108.297.249 109.712.650 -487.086 -52.705
Personaleomkostninger 2 -B0.755.455 -71.258.976 0 0
Afskrivninger af materielle og immaterielle
anlagsaktiver 6,7 -11.311.472 -9.853.763 o} 0
Tilbagefort negativ goodwill 0 11.461.736 0 0
Resultat af primaer drift 16.230.322  40.061.647 -487.086 -52.705
Andel af resultat efter skat i dattervirk-
somheder 0 0 10.709.399 30.706.440
Finansielle indtaegter 2.748 10.397 76 2.401
Finansielle omkostninger 4 -2.406.942 -1.731.444 -58.889 -41.983
Ordinert resultat for skat 13.826.128  38.340.600 10.163.500 30.614.153
Skat af arets resultat 5 -3.662.628 -7.785.515 0 -59.068
Arets resultat 10.163.500 30.555.085 10.163.500 30.555.085
Forslag til resultatdisponering
Foresldet udbytte 101.200 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 7.360.451 30.706.440
Overfort resultat 2.701.849 -151.355
10.163.500 30.555.085

15



EY

Balance

AKTIVER

Anlaegsaktiver
Immaterielle anlegsaktiver
Patenter og licenser

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlag og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udferelse

Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omseetningsaktiver
Varebeholdninger

Ravarer og hjalpematerialer

Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavende udbytte
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

NILIVI Holding ApS
Arsrapport 2015

Koncern Modervirksomhed
Note 2015 2014 2015 2014
6
329.937 499.258 0
329.937 499.258 0 0
7
36.916.841 36.875.648 0 0
44.033.030 44.235.801 o] 0
17.921.966 13.458.429 0 0
2.749.364 2.092.071 0 0
101.621.201 96.661.949 0 0
8 0 0 102.792.256 95.332.265
0 0 102.792.256 95.332.265
101.949.138 97.161.207 102.792.256 95.332.265
14.693.934 18.583.080 0 (o]
20.413.745 16.642.269 o} 0
883.960 4.340.810 0 0
35.991.639 39.566.159 0 0
47.321.313 48.927.768 0 0
0 0 3.500.000
2.225.897 724.612 2.217 0
9 1.284.930 1.951.535 0 0
50.832.140 51.603.915 3.502.217 0
6.104.454 10.058.594 56.995 2.233
92.928.233 101.228.668 3.559.212 2.233
194.879.373 198.389.875 106.351.468 95.334.498
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PASSIVER

Egenkapital

Anpartskapital

Foresldet udbytte

Nettoopskrivning efter den indre vardis
metode

Overfert resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter

Kortfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforplig-
telser

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Gald til dattervirksomheder

Selskabsskat

Anden gzld

Galdsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Kontraktlige forpligtelser og eventual-
poster m.v.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Neaertstdende parter

Note

10

11
12

13

13

14

15

17

Koncern

NILIVI Holding ApS

Arsrapport 2015

Modervirksomhed

2015 2014 2015 2014

80.000 80.000 80.000 80.000
101.200 0 101.200 0

0] 0 101.449.838 93.838.795
104.151.687 93.838.795 2.701.849 0
104.332.887 93.918.795 104.332.887 93.918.795
671.625 781.578 0] 0
2.574.753 2.447.304 0 0
3.246.378 3.228.882 0
30.323.942 32.560.770 0 0
16.007.743 10.731.431 (0] 0
0  2.493.400 0 0
30.447.373 40.567.052 146.058 40.625
0 0 1.517.004 1.205.863

2.008.251 8.609.652 0 0
8.512.799 6.279.893 355.519 169.215
56.976.166 68.681.428 2.018.581 1.415.703
87.300.108 101.242.198 2.018.581 1.415.703
194.879.371 198.389.875 106.351.468 95.334.498
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Egenkapitalopgarelse

Egenkapital 1. januar 2014
Overfort via resultatdisponering

Valutakursregulering, udenlandsk dattervirksomhed

Egenkapital 1. januar 2015
Overfert via resultatdisponering

Valutakursregulering, udenlandsk dattervirksomhed

Egenkapital 31. december 2015

Egenkapital 1. januar 2014

Overfort via resultatdisponering

Overfort

Valutakursregulering, udenlandsk dat-
tervirksomhed

Egenkapital 1. januar 2015

Overfort via resultatdisponering

Valutakursregulering, udenlandsk dat-
tervirksomhed

Egenkapital 31. december 2015

NILIVI Holding ApS

Arsrapport 2015
Koncern
Anparts- Foresldet Overfort re-
kapital Udbytte sultat | ait
80.000 0 63.475.620 63.555.620
0 0 30.555.085 30.555.085
0 0 -191.910 -191.910
80.000 0 93.838.795 93.918.795
0 101.200 10.062.300 10.163.500
o} 0 250.592 250.592
80.0C0 101.200 104.151.687 104.332.887
Modervirksomhed

Nettoop-

skrivning

efter indre

Anparts- Foresldet vardis Overfort re-

kapital udbytte metode sultat 1 aft
80.000 0 63.475.620 0 63.555.620
0 0 30.706.440 -151.355 30.555.085
0 0 -151.355 151.355 0
0 0 -191.910 0 -191.910
80.000 0 93.838.795 0 93.918.795
0 101.200 7.360.451 2.701.849 10.163.500
0 0 250.592 0 250.592
80.000 101.200 101.449.838 2.701.849 104.332.887
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Pengestromsopggrelse

Resultat af primaer drift
Afskrivninger

Andre reguleringer af ikke-likvide driftsposter
Pengestrem fra primaer drift for &ndring i driftskapital

Andring i varebeholdninger
A&ndring i tilgodehavender m.v.
Andring i kortfristet geeld

Pengestrom fra primaer drift
Renteindtaegter
Renteomkostninger

Pengestrem fra ordinaer drift
Betalt selskabsskat

Pengestrem fra driftsaktivitet

Keb af immaterielle anlagsaktiver
Keb af materielie anleegsaktiver
Salg af materielle anlagsaktiver

Pengestrem til investeringsaktivitet

Fremmedfinansiering:
Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser
Forggelse af gzeld til kreditinstitutter

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvider, primo

Likvider, ultimo

NILIVI Holding ApS
Arsrapport 2015

Koncern

2015

2014

16.230.322
11.311.472
-2.004.472

40.061.647
9.853.763
-11.181.245

25.537.322
3.574.520
771.775
-10.371.598

38.734.165
4.052.776
-13.788.871
2.432.421

19.512.019
2.748
-2.406.942

31.430.491
10.397
-1.731.444

17.107.825
-10.373.982

29.709.444
-6.532.555

6.733.843

23.176.889

-25.671
-17.803.993
4.102.195

-367.787
-25.636.779
1.875

-13.727.469

-26.002.691

-5.505.454
8.544.937

-2.893.800
3.822.621

3.039.483

928.821

-3.954.143
10.058.594

-1.896.981
11.955.575

6.104.451

10.058.594

Pengestremsopgereisen kan ikke direkte udledes af koncern- og arsregnskabets evrige bestanddele.
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Noter

Nettomseetning

Aktiviteter:

Komponenter til vindmelleindustrien
Tanke

Geografisk:
Tyskland
Norden
@vrig Europa

Personaleomkostninger
Lenninger og gager

Pensioner

Omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede

Med henvisning til drsregnskabslovens § 98b, stk. 3,

er ledelsesvederlag ikke oplyst.

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Samlet honorar til EY

Lovpligtig revision

Skattemaessig rddgivning
Erklzeringsopgaver med sikkerhed
Andre ydelser

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til dattervirksomheder
@vrige renteomkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Korrektion af tidligere ars skat
Arets regulering af udskudt skat

NILIVI Holding ApS

Arsrapport 2015

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
371.411.488 343.991.906 0 0
23.186.332 29.817.584 0 0
394.597.820 373.809.490 0 0
250.741.309 348.603.079 0 0
70.108.359 25.206.411 0 0
73.748.152 0 (o} 0
394.597.820 373.809.490 0 0
68.199.641 60.285.922 0 0
0 0 0 0
12.434.828 10.885.521 0 0
120.986 87.533 0 0
80.755.455 71.258.976 0 0
300 271 0 0
149.550 40.625
27.500 27.500
6.750 5.000
0 0
115.300 8.125
149.550 40.625
0 0 52.579 38.775
2.406.942 1.731.444 6.310 3.208
2.406.942 1.731.444 58.889 41,983
3.774.424 7.955.079 0 59.068
0 -57.785 0 0
-111.796 -111.779 0 0
3.662.628  7.785.515 0 59.068
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Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015
Valutakursregulering
Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december 2015

Afskrivninger 1. januar 2015
Valutakursregulering
Afskrivninger

Afskrivninger pd afgang

Afskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Afskrives over

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar 2015
Valutakursregulering
Tilgang

Overfort

Afgang

Kostpris 31. december 2015

Afskrivninger 1. januar 2015
Valutakursregulering
Afskrivninger

Afgang

Afskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaerdi
31. december 2015

Afskrives over

NILIVI Holding ApS

Arsrapport 2015
Koncern
Patenter og
licenser 1 alt
2.183.410 2.183.410
5.577 5.577
25.671 25.671
0 0
2.214,658 2.214.658
1.684.151 1.684.151
4.525 4.525
196.043 196.043
0 0
1.884.719 1.884.719
329.939 329.939
3-53r
Koncern
Materielte an-
Produktions-  Andre aniag, laagsaktiver
Grunde og  anl®@g ogma-  driftsmateriel under udfo-
bygninger skiner og inventar relse | ait
58.825.688 98.777.254 30.776.365 2.092.071 190.471.378
141.429 253.736 87.689 6.138 488.992
678.119 5.567.779 4.045.148 7.512.946 17.803.992
3.371.221 0 3.490.570 -6.861.791 0
-1.936.071 -3.256.995 -8.460 0 -5.201.526
61.080.386 101.341.774 38.391.312 2.749.364 203.562.836
21.950.040 54.541.453 17.317.936 0 93.809.429
58.306 141.816 47.906 0 248.028
2.155.199 5.856.726  3.103.504 0 11.115.429
0 -3.231.251 0 0 -3.231.251
24,163.545 57.308.744 20.469.346 0 101.941.635
36.916.841 44.033.030 17.921.966 2.749.364 101.621.201
25-30ar 8-10&r 3-134&r
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Modervirksomhed

10

11

2015 2014
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 1.342.418 1.292.418
Tilgang 0 50.000
Kostpris 31. december 1.342.418 1.342.418
Verdireguleringer 1. januar 93.989.847 75.310.378
Valutakursregulering 250.592 -191.911
Arets resultat 10.709.399 19.244.705
Udbytte -3.500.000 -373.325
Verdireguleringer 31. december 101.449.838 93.989.847
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 102.792.256 95.332.265
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
Reuther STC GmbH Fiirstenwalde, Tyskland 100%
NILIVI Company ApS Horsens, Danmark 100 %
Dattervirksomheder er selvstaendige enheder.
Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
Periodeafgransningsposter
Forudbetalte renter 1.050.968 1.732.446 0 0
Andre forudbetalte omkostninger 233.963 219.089 0 0
1.284.931 1.951.535 0 0
Anpartskapital
Anpartskapitalen bestar af:
1 anpart af 80.000 kr.
Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
Udskudt skat
Udskudt skat 1. januar 781.578 895.237 0 0
Valutakursregulering 1.843 -1.880 0 0
Arets regulering af udskudt skat -111.796 -111.779 0 0
Udskudt skat 31. december 671.625 781.578 0 0
Henseaettelser til udskudt skat vedrerer:
Materielle anlagsaktiver 671.625 781.578 0 0
671.625 781.578 0 0
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Andre hensatte forpligtelser
Garantiforpligtelser 1. januar
Valutakursregulering

Hensat for aret

Anvendt i dret

Andre hensatte forpligtelser 31. december

Forpligtelsen forventes at forfalde inden 1 &r.

Geeld til kreditinstitutter
Galdsforpligtelserne fordeles saledes:

Langfristede
Kortfristede

Langfristede geeldsforpligtelser, der forfalder efter
5 &r fra regnskabsarets udlab (regnskabsmaessig
vaerdi)

Skyldig selskabsskat

Skyldig selskabsskat 1. januar
Valutakursregulering

Korrektion af tidligere &rs skat
Betalt selskabsskat i Tyskland i dret
Arets aktuelle skat

Skyldig selskabsskat 31. december

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Lejekontrakter

NILIVI Holding ApS
Arsrapport 2015

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
2.447.304 2.364.691 o} o]
6.368 -5.392 0 0
2.571.492 2.450.050 0 0
-2.450.411 -2.362.045 0 ]
2.574.753 2.447.304 0 o}
30.323.942 32.560.770 0 0
16.007.743 10.731.431 0 0
46.331.685 43.292.201 0 0
14.465.310 333.473 0 0
8.609.652 7.243.034 0 o}
12.529 -17.764 0 (o}
0 -57.785 0 0
-10.388.354 -6.512.912 0 -59.068
3.774.424 7.955.079 0 59.068
2.008.251 8.609.652 0 0

Koncernens selskaber har indgdet lejeaftaler med forkgbsret ("Erbbaurecht”) med en restlebetid pa op
til 93 &r vedrerende grunde. Den samlede leje i perioden udger 21.122 t.kr. Grundene kan til enhver tid

erhverves til forudsat fastsat pris.

Operationelle leasingforpligtelser

Koncernens selskaber har indgdet operationelle leasingkontrakter med en samlet nominel restleasing-

ydelse pa 278 t.kr.

Finansielle kontrakter

Pr. 31. december 2015 udger den negative vardi af finansielle kontrakter 194 t.kr.
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Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

t.kr.

Felgende aktiver er stillet til sikkerhed for koncernens
bank- og kreditforbindelser:

Regnskabsmaessig vaerdi af materielle anlaegsaktiver, der ligger til sikkerhed for beta-

ling af kebesum
Ejerpantebreve i grunde og bygninger med en regnskabsmassig vaerdi pa

Pant i fordringer med en regnskabsmaessig veerdi pa

Nartstdende parter

NILIVI Holding ApS' naertstdende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse

Finn Melgaard, Degnemosen S, Underup, 8740 Bradstrup.
Finn Melgaard besidder majoriteten af anpartskapitalen i virksomheden.

Ejerforhold

NILIVI Holding ApS

Arsrapport 2015
Modervirk-
Koncern somhed
27.445 o]
36.917 0
47.321 0

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller mini-

mum 5 % af anpartskapitalen:

Finn Melgaard, Degnemosen 5, Underup, 8740 Bradstrup.
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