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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Reuther STC International ApS for
regnskabsaret 1. januar —31. december 2017.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
0g selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar —31. de-
cember 2017.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for udvik-
lingen i koncernens og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for koncernens og
selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 6. juni 2018
Direktion:

Finn Melgaard
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Reuther STC International ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Reuther STC International ApS for regnskabs-
aret 1. januar —31. december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopge-
relse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabséaret 1. januar —31.
december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet". Vi er uafheengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revi-
sionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette
er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af
intern kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. -

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundliag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betyde-
lig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifi-
cere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til da-
toen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at kon-
cernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made sy-
nes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 6. juni 2018
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Peter Klindt Eilertsen Morten Klarskov Larsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
MNE-nr.: mne16625 MNE-nr.: mne32736
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Ledelsesberetning

Hoved- og nagletal for koncernen

t.kr. 2017 2016 2015 2014 2013
Hovedtal
Nettoomszetning 363.063 407.022 394.598 373.809 359.371
Bruttofortjeneste 90.848 118.968 108.297 109.713 104.270
Resultat af primaer drift -7.082 19.191 16.230 40.062 43.720
Resultat af finansielle poster -2.143 -2.354 -2.404 -1.721 -2.064
Arets resultat -6.290 11.893 10.164 30.555 32.096
Anlaegsaktiver 98.796 101.939 101.951 97.161 81.405
Omseaetningsaktiver 115.861 162.897 92.928 101.229 93.389
Balancesum 214.657 264.836 194.879 198.390 174.794
Heraf til investering i materielle

anleegsaktiver -8.199 -11.357 -17.804 -25.637 -21.056
Egenkapital 108.382 115.718 104.333 93.919 63.556
Pengestrom fra driftsaktiviteten 28.708 -25.261 6.734 23.177 6.941
Pengestregm til investeringsaktiviteten -8.341 -11.387 -13.727 -26.003 -20.123
Pengestrom fra finansieringsaktiviteten -18.577 31.066 3.039 929 4.702
Pengestrom i alt 1.790 -5.581 -3.954 -1.897 -8.480
Nogletal
Overskudsgrad -2,0 4,7 4.1 10,7 12,2
Afkast af den investerede kapital -3,9 11,0 11,2 31,4 451
Bruttomargin 25,0 29,2 27,4 29,3 29,0
Soliditetsgrad 50,5 43,7 53,5 47,3 36,4
Egenkapitalforrentning -5,6 10,8 10,3 38,8 67,6

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeefti-
gede 267 310 300 271 226

Nagletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og nggletal. Der hen-
vises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens hovedaktiviteter

Koncernens hovedaktivitet er produktion af tarne, generator dele og fundamenter til vindmglleindu-
strien.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets nettoomsaetning udger 363,1 mio. kr., hvilket er en tilbagegang pa 43,9 mio. kr. i forhold til
2016. Faldet i arets omseetning kan henfares til faldende salg af generator-dele.

Resultat efter skat udger et underskud pa-9,1 mio. kr. mod et overskud pa 11,9 mio. kr. sidste ar.

Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende, og ikke i overensstemmelse med de forventninger,
som fremgik af arsrapporten for 2016.

Pr. 31. december 2017 udger egenkapitalen 108,4 mio. kr. svarende til 50,5 %af balancesummen.

Finansiering

Koncernen har haft en positiv pengestrem fra driften p4 28,7 mio. kr., der har veeret anvendt til investe-
ringer i materielle anlaegsaktiver med 8,3 mio. kr. og nedbringelse af gaeld med netto 17,4 mio. kr. Sam-
let er koncernens likviditet forbedret med 1,8 mio. kr.i2017.

Forventninger til fremtiden

12018 forventes reduceret omsaetning, men en vaesentlig forbedret indtjening i forhold til 2017.

| de kommende ar vil koncernen fortsat investere i nye produktlinjer.
Risikoforhold

Generelle risici

Koncernen er afhaengig af udviklingen pa vindenergiomradet, og en vaesentlig risiko relaterer sig derfor
til udviklingen af andre konkurrerende, miljgvenlige energiformer og den politiske risiko.

Finansielle risici

Koncernen er som fglge af sin drift, investeringer og finansiering ikke eksponeret veesentligt over for
aendringer i valutakurser og renteniveau. Det er koncernens politik ikke at foretage aktiv spekulation i
finansielle risici.

Valutarisici

Koncernen handler i al veesentlighed i Euro, hvorfor der ikke er vaesentlige valutarisici.

Renterisici

Koncernens rentebaerende geeld er reduceret med 17,4 mio. kr. i 2017, og den rentebaerende geeld ud-
gor ved arets udgang 60,1 mio. kr. eller 28 %af balancesummen. Den rentebzerende geeld er delvist af-
daekkes ved renteswaps, hvorfor den samlede renterisiko saledes vurderes at vaere lav.

Kreditrisici

Koncernens kreditrisici er koncentreret om kundernes betalingsevne. Alle starre kunder og andre sam-
arbejdspartnere kreditvurderes lgbende.
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Videnressourcer

Koncernen har kompetente og erfarne medarbejdere som bidrager til at fremstille produkter af hgj kvali-
tet.

Der er igen i aret gennemfart klimamaling, der viser en hgj grad af tilfredshed hos medarbejderne.

Samfundsansvar, menneskerettigheder, klima og miljo

Koncernen har politik for ligebehandling og anti-diskrimination, der er udmgntet i retningslinjer som i
dagligdagen skal sikre at medarbejdere behandles ens uanset ken, race, hudfarve, religion, tro, politiske
anskuelse, seksuelle orientering, alder, handicap eller nationale, sociale eller etniske oprindelse. Over-
treedelse af retningslinjerne accepteres ikke.

Koncernvirksomheden Reuther STC GmbH har ogsai 2017 haft flere asylansggere fra et nzerliggende
asylcenter, hvilket er blevet saerdeles positivt modtaget internt i firmaet og i pressen i ind- og udland. |
2018 forventes antallet af medarbejdere at vaere pa et lavere niveau end i 2017, dader i slutningen af
2017 blev reduceret i antallet af medarbejdere. Reduceringen af antallet af medarbejdere blev fortrins-
vis foretaget blandt det ind lejede personale. |lgbet af 2018 forventes dog en mindre stigning i antallet
af medarbejdere, men total set vil der veere feerre medarbejder i 2018 end da antallet i 2017 var pa sit
hgjeste.

Koncernens ledelsessystem praktiseres med udgangspunkt i ISO 9001:2008, og det indebeerer bl.a. at
der pa omradet for arbejdssikkerhed og miljgbeskyttelse, er et anske om og en pligt til at opfylde alle
kundespecifikke og lovgivningsmaessige krav og reguleringer. Baseret pa instruktioner og kontrol sgges
ogsa at motivere samarbejdspartnere og leverandgrer til at overholde koncernens kvalitets-, miljg- og
sikkerhedsstandarder.

Antallet af arbejdsulykker sages nedbragt, men der er p.t. ikke fastsat mal for antal arbejdsulykker. |
2017 har der veeret 24 (2016: 32) arbejdsulykker, heraf 4 (2016: 12) der har medfert mere end 3
ugers fraveer.

Reuther STC GmbH er miljgcertificeret, og arbejder pa at reducere den samlede Co2-belastning. For
2017 er den samlede udledning opgjort til 5.025 tons (2016: 6.039 tons). Der er malet ved uzendret
produktionsniveau at reducere CO2-forbruget med 2 %pr. ar. Faldet i maengden af udledningen har vee-
ret saerdeles tilfredsstillende, da der ikke har vaeret neevneveaerdig forskel i aktivitetsmaengden i forhold
til 2016.

Koncernen fik i 2012 gennemgaet miljgforholdene i produktionen. Koncernen lever op til myndigheds-
kravene, og ledelsen leegger vaegt pa til stadighed at vaere pa niveau pa disse krav. Det er koncernens
malseetning lgbende at forbedre beskyttelsen af miljget. Dette sker bl.a. ved uddannelse af medarbej-
dere og @get genanvendelse af produktionsspild/-affald. Der er p.t. ikke fastsat mal for reduktion af mil-
jebelastningen. 12017 har koncernen bortskaffet 174 tons (2016: 497 tons) foringer og ildfaste materi-
aler, 126 tons (2016: 36 tons) pap og papir samt 124 tons (2016: 91 tons) traeaffald.

Konsfordeling i ledelsen

Koncernledelsen bestar i dag af en mand, og malsaetningen er ikke at sendre pa dette.
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Resultatopgerelse

Nettoomszetning

/Endringer i lagre af feerdigvarer og varer
under fremstilling

Arbejde udfert for egen regning og opfert
under aktiver

Omkostninger til ravarer og hjeelpemateria-
ler

Andre driftsindteegter

Andre eksterne omkostninger

Bruttofortjeneste/-tab

Personaleomkostninger

Afskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

Resultat af primeer drift

Andel af resultat efter skat i dattervirksom-
heder

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Ordinzert resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Reuther STC International ApS

Arsrapport 2017

Koncern Modervirksomhed
Note 2017 2016 2017 2016
2 363.063.422 407.021.859 2.075.222 0
-981.257 17.537.508 0 0
208.594 290.861 0 0
-249.810.558 -279.820.907 0 0
2.453.428 2.028.376 0 0
-24.085.400 -28.090.070 -521.640 -1.441.737
90.848.229 118.967.627 1.553.582 -1.441.737
3 -86.637.672 -88.750.211 -1.364.524 0
8,9 -11.292.105 -11.026.495 0 0
-7.081.548 19.190.921 189.058 -1.441.737
0 0 -6.491.474 13.364.186
5 5.043 4.454 33.925 16
6 -2.147.543 -2.358.447 -21.824 -31.249
-9.224.048 16.836.928 -6.290.315 11.891.216
7 2.933.733 -4.943.712 0 2.000
-6.290.315 11.893.216 -6.290.315 11.893.216
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Balance
Koncern Modervirksomhed
Note 2017 2016 2017 2016
AKTIVER
Anlagsaktiver
Immaterielle anleegsaktiver 8
Patenter og licenser 236.641 174.713 0 0
236.641 174.713
Materielle anlaegsaktiver 9
Grunde og bygninger 35.827.947 36.123.812 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner 45.066.695 47.173.875 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 15.482.845 17.305.006 0 0
Materielle anleegsaktiver under udferelse 2.181.900 1.161.380 0 0
98.559.387 101.764.073 0 0
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder 10 0 0 105.012.135 113.449.613
0 0 105.012.135 113.449.613
Anlzegsaktiver i alt 98.796.028 101.938.786 105.012.135 113.449.613
Omszetningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjelpematerialer 14.612.879 45.469.427 0 0
Varer under fremstilling 23.148.804 36.376.728 0 0
Fremstillede varer og handelsvarer 14.688.033 6.354.450 0 0
52.449.716 88.200.605 0 0
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 47.974.902 71.059.784 0 0
Tilgodehavende udbytte 0 0 2.100.000 2.300.000
Tilgodehavende hos dattervirksomheder 0 0 954.256 617.932
Udskudte skatteaktiver 11 3.164.083 0 0 0
Andre tilgodehavender 7.679.883 2.070.087 38.929 0
Periodeafgreensningsposter 12 2.278.777 1.043.389 65.186 0
61.097.645 74.173.260 3.158.371 2.917.932
Likvide beholdninger 2.313.770 5283.337 431.886 5.430
Omszetningsaktiver i alt 115.861.131 162.897.202 3.590.257 2.923.362
AKTIVER | ALT 214.657.159 264.835.988 108.602.392 116.372.975

10
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Balance

PASSIVER

Egenkapital

Anpartskapital

Nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode

Overfort resultat

Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforplig-
telser

Bankgeeld

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Selskabsskat

Anden geeld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualpo-
ster m.v.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

Note

13

14
15

16

16

17

18
19
20

Reuther STC International ApS
Arsrapport 2017

Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
80.000 80.000 80.000 80.000
0 0 103.669.717 112.107.195
108.195.955 114.438.072 4.526.238 2.330.877
105.800 1.200.000 105.800 1.200.000
108.381.755 115.718.072 108.381.755 115.718.072
446.694 557.580 0 0
2.397.258 2.652.282 0 0
2.843.952 3.209.862 0 0
30.164.847 29.151.851 0 0
7.437 1.126.346 0 0
29.949.864 47.220.648 0 0
5.256.844 0 0 0
29.943.055 56.072.739 113.020 10.000
1.105.318 3.137.661 0 0
7.004.087 9.198.809 107.617 644.903
73.266.605 116.756.203 220.637 654.903
103.431.452 145.908.054 220.637 654.903
214.657.159 264.835.988 108.602.392 116.372.975
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Koncern- og arsregnskab 1. januar —31. december

Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar 2016
Udloddet udbytte
Overfgrt via resultatdisponering

Valutakursregulering, udenlandsk dattervirksom-

hed

Egenkapital 1. januar 2017
Udloddet udbytte
Overfgrt via resultatdisponering

Valutakursregulering, udenlandsk dattervirksom-

hed
Egenkapital 31. december 2017

Egenkapital 1. januar 2016

Udloddet udbytte

Overfort via resultatdisponering

Valutakursregulering, udenlandsk
dattervirksomhed

Egenkapital 1. januar 2017
Udloddet udbytte

Overfort via resultatdisponering, jf.

note 21
Valutakursregulering, udenlandsk
dattervirksomhed

Egenkapital 31. december 2017

Reuther STC International ApS
Arsrapport 2017

Koncern

Anparts- Overfort Foreslaet
kapital resultat Udbytte I alt
80.000 104.151.687 101.200 104.332.887
0 0 -101.200 -101.200
0 10.693.216 1.200.000 11.893.216

0
0 -406.831 -406.831
80.000 114.438.072 1.200.000 115.718.072
0 0 -1.200.000 -1.200.000
-6.396.115 105.800 -6.290.315
0 153.998 0 153.998
80.000 108.195.955 105.800 108.381.755

Modervirksomhed
Nettoop-
skrivning efter

Anparts- indre veerdis Overfort Foreslaet
kapital metode resultat udbytte I alt
80.000 101.449.838 2.701.849 101.200 104.332.887
0 0 0 -101.200 -101.200
0 11.064.188 -370.972 1.200.000 11.893.216
0 -406.831 0 0 -406.831
80.000 112.107.195 2.330.877 1.200.000 115.718.072
0 0 0 -1.200.000 -1.200.000
0 -8.591.476 2.195.361 105.800 -6.290.315
0 153.998 0 0 153.998
80.000 103.669.717 4.526.238 105.800 108.381.755
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EY Reuther STC International ApS

Arsrapport 2017

Koncern- og arsregnskab 1. januar —31. december

Pengestremsopgorelse

Koncern

2017 2016
Resultat af primeer drift -7.081.548 19.190.921
Afskrivninger 11.292.105 11.026.495
Andre reguleringer af ikke-likvide driftsposter 73.828 77.544
Pengestrom fra primeer drift for eendring i driftskapital 4.284.385 30.294.960
FAEndring i varebeholdninger 35.750.889 -52.208.966
AEndring i tilgodehavender m.v. 16.239.698 -23.341.120
FAEndring i kortfristet gaeld -23.050.820 26.276.920
Pengestrom fra primaer drift 33.224.152 -18.978.206
Renteindteegter 5.043 4.454
Renteomkostninger -2.147.543 -2.358.447
Pengestrom fra ordineer drift 31.081.652 -21.332.199
Betalt selskabsskat -2.373.579  -3.928.347
Pengestrom fra drift saktivitet 28.708.073 -25.260.546
Kab af immaterielle anleegsaktiver -142.097 -29.955
Keb af materielle anlaegsaktiver -8.198.844 -11.356.577
Pengestrom til investeringsaktivitet -8.340.941 -11.386.532
Fremmedfinansiering:
Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser -105.914 -1.414.747
Nedbringelse/ forggelse af bankgaeld -17.270.785 32.581.908
Kapitalejerne:
Udbetalt udbytte -1.200.000 -101.200
Pengestrom fra finansieringsaktivitet -18.576.699 31.065.961
Arets pengestrem 1.790.433 -5.581.117
Likvider, primo 523.337 6.104.454
Likvider, ultimo 2.313.770 5283.337

Pengestramsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncernregnskabets gvrige bestanddele.
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EY Reuther STC International ApS

Arsrapport 2017

Koncern- og arsregnskab 1. januar —31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Reuther STC International ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse C-virksomheder (stor).

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Reuther STC International ApS og dattervirksomhe-
der, hvori Reuther STC International ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 %af stemmeret-
tighederne eller pa anden méade har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemveaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser méles til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i
den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgarelsen under fi-
nansielle indtsegter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at veere selvstaendige enheder.
Resultatopgerelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs, og balanceposterne omregnes til balan-
cedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders
egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerel-
ser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar —31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodeha-
vender, henholdsvis anden geeld.

/Endringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opgerelsen sammen med a&endringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

FEndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
geeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overfares belgb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfares belab,
som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgaerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes endringer i dagsveerdi lgbende i resultatopgerelsen.

AEndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesterin-
ger i selvsteendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte i
egenkapitalen.

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer, hvilket hovedsageligt omfatter tarne og fundamenter
samt tanke, indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted, ind-
teegten kan opgares palideligt og betaling forventes modtaget. Tidspunktet for overgang tager udgangs-
punkt i standardiserede leveringsbetingelser baseret pa Incoterms.

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved afheendelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingaftaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til
social sikring m.v. af koncernens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerel-
ser fra offentlige myndigheder.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

| modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmeessige andel af de dattervirksomhe-
dens resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapi-
rer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt til-
laeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat —herunder som fglge af
2ndring i skattesats —indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance
Immaterielle anleegsaktiver

Patenter og licenser

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
skrives linezert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksi-
malt 5 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af patenter og licenser opgeres som forskellen mellem salgsprisen med fra-
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar ma-
les til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lan.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
péa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linesere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Bygninger 25-30 ar
Produktionsanleeg og maskiner 8-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-13 ar
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduce-
res med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveaerdien fastsaettes pa anskaffelsestids-
punktet og revurderes arligt. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskriv-
ning.

Ved &endring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre veerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes indre veerdi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avan-
cer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.
Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Reu-
ther STC International ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregnska-
bet.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved af-
skrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmeaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpe-
materialer og direkte lan.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af faerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen til
omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegéelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p4a, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestramme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rgrende efterfglgende regnskabsar.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirk-
somheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szerskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Der foretages regulering af udskudt skat vedrarende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-
terne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser. Hensatte forpligtelser
indregnes, nar koncernen som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og
det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfare et forbrug af selskabets gkonomiske ressour-
cer. Hensatte forpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi eller til dagsveerdi. Hvis opfyldelse af forplig-
telsen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, males forpligtelsen til dagsveerdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-10 ar.
De hensatte garantiforpligtelser méles til nettorealisationsveerdi og indregnes pa baggrund af erfarin-
gerne med garantiarbejder.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over |&neperioden.

@vrige geeldsforpligtelser méles til nettorealisationsveerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter negativ goodwill, jf. beskrivelsen
under konsolideringspraksis, og modtagne betalinger vedrgrende indteegter i de efterfalgende ar.

Pengestremsopgerelse

Pengestramsopgearelsen viser koncernens pengestramme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestramme fra investe-
ringsaktivitet. | pengestramsopgerelsen indregnes pengestramme vedrarende kebte virksomheder fra
anskaffelsestidspunktet, og pengestromme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstids-
punktet.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kon-
tante driftsposter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestramme frainvesteringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i starrelse eller sammensaetning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebaerende

geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Nogletal

Nagletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og nagletal.

De i hoved- og naggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad

Afkast af den investerede kapital

Investeret kapital

Soliditetsgrad
Resultat til analyseformal

Egenkapitalforrentning

Resultat af primeer drift x 100
Nettoomsaetning

Resultat af primeer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Driftsmaessige immaterielle og materielle
anlaegsaktiver samt nettoarbejdskapital

Egenkapital, ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Ordineert resultat efter skat
Ordinaert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Noter
Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
Nettoomsaetning
Aktiviteter:
Komponenter til vindmelleindustrien 360.400.260 406.764.134 0 0
Tanke og master m.v. 2.663.162 257.725 2.075.222 0
363.063.422  407.021.859 2.075.222 0
Geografisk:
Tyskland 231.108.273  277.002.016 2.075.222 0
Norden 90.593.346 88.693.712 0 0
@vrig Europa 41.361.803 41.326.131 0 0
363.063.422  407.021.859 2.075.222 0
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 74.191.868 76.236.699 1.349.243 0
Pensioner 0 0 0 0
Omkostninger til social sikring 12.327.068 12.393.836 15.281 0
Andre personaleomkostninger 118.736 119.676 0 0
86.637.672 88.750.211 1.364.524 0
Gennemesnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 267 310 1 0
Med henvisning til arsregnskabslovens § 98b, stk. 3,
er ledelsesvederlag ikke oplyst.
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Samlet honorar til EY 272.500 150.950
Lovpligtig revision 42.500 29.500
Skattemeessig radgivning 79.200 7.750
Erkleeringsopgaver med sikkerhed 0 0
Andre ydelser 150.800 113.700
272.500 150.950
Finansielle indteaegter
Renteindteegter fra dattervirksomheder 0 0 33.005 0
@vrige renteindtaegter 5.043 4.454 920 16
5.043 4.454 33.925 16

21

Penneo dokumentnagle: UKTDE-GK73C-STVAI-DEFEO-EOQYN-P4KJE



EY Reuther STC International ApS

Arsrapport 2017

Koncern- og arsregnskab 1. januar —31. december

Noter
Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til dattervirksomheder 0 0 0 15.876
@vrige renteomkostninger 2.147.543 2.358.447 21.824 15.373
2.147.543 2.358.447 21.824 31.249
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 314.482 5.057.439 0 0
Korrektion af tidligere ars skat 25.231 -2.000 0 -2.000
Arets regulering af udskudt skat -3.273.446 -111.727 0 0
-2.933.733 4.943.712 0 -2.000
Immaterielle anleegsaktiver
Koncern
Patenter og
licenser l alt
Kostpris 1. januar 2017 2.236.216 2.236.216
Valutakursregulering 3.257 3.257
Tilgang 142.097 142.097
Kostpris 31. december 2017 2.381.570 2.381.570
Afskrivninger 1. januar 2017 2.061.503 2.061.503
Valutakursregulering 2.967 2.967
Afskrivninger 80.459 80.459
Afskrivninger 31. december 2017 2.144.929 2.144.929
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 236.641 236.641

Afskrives over 3-5 ar
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Noter

Materielle anleegsaktiver

Kostpris 1. januar 2017
Valutakursregulering
Tilgang

Overfort

Afgang

Kostpris 31. december 2017

Afskrivninger 1. januar 2017
Valutakursregulering
Afskrivninger

Afgang

Afskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2017

Afskrives over

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 1. januar
Valutakursregulering

Arets resultat

Udbytte

Veerdireguleringer 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Navn

Reuther STC GmbH

december

Reuther STC International ApS
Arsrapport 2017

Koncern
Andre Materielle
anlzaeg, anlaegs-
Produktions- driftsma- aktiver
Grunde og anlaeg og teriel og under
bygninger maskiner inventar udferelse I alt
62.510.420 109.721.006 40.522.165 1.161.380 213.914.971
84.865 157.570 57.141 2.360 301.936
56.833 511.648 1.094.067 6.536.290 8.198.838
1.954.821 3.282.426 280.883 -5.518.130 0
0 -102.444 -1.504.955 0 -1.607.399
64.606.939 113.570.206 40.449.301 2.181.900 220.808.346
26.386.608 62.547.131 23.217.159 0 112.150.898
38.484 92.476 34.002 0 164.962
2.353.900 5.966.337 2.891.409 0 11.211.646
0 -102.433 -1.176.114 0 -1.278.547
28.778.992 68.503.511 24.966.456 0 122.248.959
35.827.947 45.066.695 15.482.845 2.181.900 98.559.387
25-30 ar 8-10 ar 3-13 ar
For oplysning om sikkerhedsstillelser m.v. vedrgrende materielle anlaegsaktiver henvises til note 19.
Modervirksomhed
2017 2016
1.342.418 1.342.418
1.342.418 1.342.418
112.107.195 101.449.838
153.996 -406.829
-6.491.474 13.364.186
-2.100.000 -2.300.000
103.669.717 112.107.195
105.012.135 113.449.613
Stemme- og
Hjemsted ejerandel
Fiirstenwalde, Tyskland 100 %
Horsens, Danmark 100 %

NILIVI Company ApS

Dattervirksomheder er selvsteendige enheder.
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Noter

Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016

Udskudte skatteaktiver

Koncernen har pr. 31. december 2017 indregnet skatteaktiv pai alt 3.164 t.kr. Skatteaktivet bestar af
fremfgrbare skattemaessige underskud.

Ledelsen har pa baggrund af forventninger frem til 2020 vurderet det sandsynligt, at der vil veere frem-
tidig skattepligtig indkomst til radighed, hvori uudnyttede skattemaessige underskud kan udnyttes.

Periodeafgreensningsposter

Forudbetalte renter 559.665 842.854 0 0
Andre forudbetalte omkostninger 1.719.112 200.535 65.186 0

2.278.777 1.043.389 65.186 0
Anpartskapital

Anpartskapitalen bestar af:
1 anpart af 80.000 kr.

Anpartskapitalen er uzendret de seneste 5 ar.

Udskudt skat

Udskudt skat 1. januar 557.580 671.625 0 0
Valutakursregulering 709 -2.318 0 0
Arets regulering af udskudt skat -111.595 -111.727 0 0
Udskudt skat 31. december 446.694 557.580 0 0
Henseettelser til udskudt skat vedrarer:
Materielle anlaegsaktiver 446.694 557.580 0

446.694 557.580 0 0
Andre hensatte forpligtelser
Garantiforpligtelser 1. januar 2.652.282 2.574.753 0 0
Valutakursregulering 3.564 -9.860 0 0
Hensat for aret 2.395.567 2.657.294 0 0
Anvendt i aret -2.654.155 -2.569.905 0 0
Andre hensatte forpligtelser 31. december 2.397.258 2.652.282 0 0

Forpligtelsen forventes at forfalde inden 1 ar.
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Noter

Geeld til kreditinstitutter
Geeldsforpligtelserne fordeles saledes:

Langfristede
Kortfristede

Langfristede geeldsforpligtelser, der forfalder efter
5 ar fra regnskabsarets udlgb (regnskabsmeaessig
veerdi)

Skyldig selskabsskat

Skyldig selskabsskat 1. januar
Valutakursregulering

Korrektion tidligere ar

Betalt selskabsskat i Tyskland i aret
Arets aktuelle skat

Skyldig selskabsskat 31. december

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Koncernen

Reuther STC International ApS
Arsrapport 2017

Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
30.164.847 29.151.851 0 0
7.437 1.126.346 0 0
30.172.284 30.278.197 0 0
13.201.073 14.921.334 0 0
3.137.661 2.008.251 0 0
1.523 -8.286 0 0
25.231 0 0 0
-2.373.579 -3.919.743 0 0
314.482 5.057.439 0 0
1.105.318 3.137.661 0 0

Koncernens selskaber har indgaet lejeaftaler med forkebsret (" Erbbaurecht”) med en restlgbetid pa op
til 91 ar vedrarende grunde. Den samlede leje i perioden udger 17.808 t.kr. Grundene kan til enhver tid

erhverves til forudsat fastsat pris.

Koncernens selskaber har indgaet operationelle leasingkontrakter med en samlet nominel restleasing-

ydelse pa 745 t.kr.

Modervirksomheden

Virksomheden er som administrationsvirksomhed sambeskattet med danske dattervirksomheder og
haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa

renter, royalties og udbytter.

Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakier med en samlet nominel restleasingydelse pa

310 t.kr.
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Noter

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

t.kr.

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for koncernens
bank- og kreditforbindelser:

Regnskabsmaessig veerdi af materielle anleegsaktiver, der ligger til sikkerhed for beta-
ling af kebesum

Ejerpantebreve i grunde og bygninger med en regnskabsmeaessig veerdi pa

Pant i fordringer med en regnskabsmaessig veerdi pa

Neertstaende parter

Reuther STC International ApS' neertstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse

Finn Melgaard, Degnemosen 5, Underup, 8740 Braedstrup.
Finn Melgaard besidder majoriteten af anpartskapitalen i virksomheden.

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Moder-
Koncern virksomhed
31.676 0
32.776 0
47.975 0

Modervirksomhed

2017 2016
105.800 1.200.000
-8.5691.476 11.064.188
2.195.361 -370.972
-6.290.315 11.893.216
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