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Grant Thernton, Statsautoriserct Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret L. januar - 31, december 2016
for Cadvo Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn S, den 6. april 2017
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Grant Thomlon, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Cadve Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Cadvo Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansiclle stilling pr. 31. december 2016 samnt af resultatet af selskabets aktivitcter for regnskabsaret [.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gazldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nazrmerc beskrevet
i revisionspdtegningens afsnit “Revisors ansvar for rcvisionen af drsregnskabet”. Vi er uafhangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det cr vores opfattelse, at det opnécde revisionsbevis er tilstrekkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af ct &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig tejlinformation, vansct om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurderce selskabets evne til at fortsztte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde drsregnska-
bet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af Arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med cn konklu-
sion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdackke vassentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som falge af besvigelser eller fcjl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de pkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne traffer pd grundlag af arsregnskabet.
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Grant Thornton, Statsautoriserct Revisionspartnerselskab

Den uafthaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og oprctholder professioncl
skepsis under revisionen. Herudover:

% Identificerer og vurderer vi risikoen for vacsentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og cgnet il at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

© Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

7 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

) Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at forts@tte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gerc opmerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificerc vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at sclskabet ikke leengere kan fortsatte driften,

o Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder cventuclle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen,

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Grant Thomton, Slatsautoriseiet Revisionspartnerselskab

Den wafhzengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af drsregnskubet er det vores ansvar at liese ledelsesberetningen og i den
forbindelsc overveje, om ledelsesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opniiet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation,

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
firsregnskabet og er udarbejdet i overenssteniunclse mced arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 6. april 2017

slalsnuloniserel revisor
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Selskabsoplysninger

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Dattervirksomhed

Cadvo Holding ApS

Digevej 114, 4,

2300 Kgbenhavn S

CVR-nr.: 3277 89 68

Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
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Grant Thornton, Statsautoriscrel Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet omfatter investering i kapitalandele og dermed beslzgtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og elkonomiske forhold
Arets bruttotab udger -107.109 mod -106.000 sidste ar. Arets resultat efter skat udger 1.459.063 mod
-190.000 sidste ar.

Ledelsen anser drets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlob
Efter regnskabsarets udleb er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veesentligt.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Cadvo Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med #rsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksombhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

[ resultatopgerclsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belab, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sclska-
bet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets cller forpligtelsens labetid,

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansiclle indtagter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrarende finansielle aktiver og forpligtelser mv. Finansielle indtxcgter og omkostuinger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer regnskabséret.

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmasssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld climinering af intern avance cller tab og fradrag af afskrivning pd koncerngood-
will.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat

Avrets skat, der bestar af arets aktuellc sclskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af scl-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlegsalctiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre veerdi. Denne opgeres cfter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag ecller tilleeg af urcaliscrede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vardi ind-
regnes uden vardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel at den negative indre verdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som ucrholdcligt. Sa-
fremt den regnskabsimassige ncgative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belab under hensatte forpligtclser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis mctode i det omfang, den regnskabsmeaessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narva-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeve-

gelser i tilknyttede virksomheder.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbyt-
te indregnes som cn forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelsc pa den ordinzre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af 4rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige ind-
komsler samt for betalte acontoskatter, Skatictilgodehavender og -forpligtelser presenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hefter Cadvo Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og ube-
grenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter
opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller "Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat maéles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Galdsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Grant Thornlon, Statsautoriseret Revisionspactnerselskab

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

2016 2015
Note kr. t.kr.
Bruttotab -107.109 -106
Indtacgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.725.117 61
Dvrige finansielle omkostninger -210.194 -189
Resultat for skat 1.407.814 -234
Skat af arets resultat 51.249 44
Arets resultat 1.459.063 -190
Forslag til resultatdisponering:
Overfares til overfort resultat 1.459.063 0
Disponeret fra overfort resultat 0 -190
Disponeret i alt 1.459.063 -190
Cadvo Holding ApS - Arsrapport for 2016 10



Grant Thomton, Stalsautoriscret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2016 2015

Note kr, tkr.

Anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.837.516 3.147

Finansielle anlegsaktiver i alt 3.837.516 3.147

Anlegsaktiver i alt 3.837.516 3.147

Omsaetningsaktiver

Udskudte skatteaktiver 197.810 197

Tilgodehavende selskabsskat 726.819 0

Tilgodehavender i alt 924.629 197

Likvide beholdninger 26.653 615

Omsaetningsaktiver i alt 951.282 812

Alktiver i alt 4.788.798 3.959
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Grant Thornlon, Statsautoriseret Revisionsparinerselskab

Balance 31. december

Passiver
2016 2015
Note kr. t.kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 116.666 117
Dvrige reserver 8.334 8
Overfart resultat 1.113.706 -2.922
Egenkapital i alt 1.238.706 -2.797
Galdsforpligtelser
[ Anden gald 1.600.000 2.700
Langfristede gzldsforpligtelser i alt 1.600.000 2.700
Kortfristet del af langfristet gald 1.100.000 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 164.521 1.034
Geeld til associerede virksomheder 0 875
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 675.570 0
Anden geld 10.001 2.147
Kortfristede gzldsforpligtelser i alt 1.950.092 4.056
Geeldsforpligtelser i alt 3.550.092 6.756
Passiver i alt 4,788.798 3.959

2 Pantsaxtninger og silkkerhedsstillelser
3 Eventualposter
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Grant Thomton, Slatsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
2016 2015
kr. t.kr.,
1.  Anden gexld
Anden gaeld i alt 2.700.000 2.700
Heraf forfalder inden for 1 ar -1.100.000 0
1.600.000 2.700

Anden gzld vedrarer gald til Vakstfonden.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Kapitalandelc i dattervirksomhed til en bogfort vardi pd tkr. 3.838 er stillet til sikkerhed for
bankgewld i datterselskab. Bankgelden udger tkr. 7.113.

Eventualposter
Sambeskatning

Sclskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegranset og solida-
risk med de svrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Sclskabet hafter ubegranset og solidarisk ined de ovrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle sencrc korrektioner af sclskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at scl-
skabets haeficlse udger et andet belob.
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