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Saxo Privatbank A/S er en finansiel virksomhed,
der driver pengeinstitutvirksomhed jf. Lov om
finansiel virksomhed 8§ 1. Bankens kunder er

daekket af Garantiformuen og banken er under-
lagt losbende kontrol fra Finanstilsynet.

Banken tilbyder ud over almindelige bankfor-
retninger og kapitalforvaltning sine kunder ad-
gang til handelssystemer, hvorfra kunderne kan
handle veerdipapirer pa alle vaesentlige barser i
Europa, Nordamerika, Asien og Australien. Det
gaelder for private og virksomheder i Danmark -
savel finansielle som ikke-finansielle. For private
tilbydes bade adgang til handel for pensions-
midler og frie midler.

Derudover tilbydes kunder i hele Norden ad-
gang til Saxo Banks handelsplatform, hvorpa
der kan handles aktier, virksomhedsobligatio-
ner, ETFer, CFD'er, futures/optioner og FX.
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Ledelsesberetning

Kort om Saxo Privatbank
A/S

Bankens primeere kundegruppe er
familien med orden i gkonomien,
samt Private Banking segmentet.

Bankens maélseetning er at levere
markedsledende produkter, der er
til at forstd, med en prissaetning der
er gennemskuelig, og hvor bankens
rolle er synlig i forhold til radgivning
og valg af investeringslgsninger. Der
leegges dermed stor veegt pad ban-
kens uafhangighed i forhold til ud-
valg af produkter og lgsninger.

Banken servicerer Private Banking,
retailkunder samt erhvervskunder
og tilbyder trading med marginpro-
dukter, i samarbejde med Bankens
moderselskab, samt kapitalforvalt-
ning fra alle filialer.

Radgivningen af privatkunder tager
udgangspunkt i en 360 graders rad-
givning og understgttes af bankens
avancerede formue- og pensions-
analysevearktgjer, kapitalforvaltning,
samt investeringslgsninger der ta-
ger udgangspunkt i vores handelsu-
nivers, hvor kunderne har adgang til
handel via bade PC, tablets og mobil-
telefoner.

Bankens kapitalforvaltningsafdeling,
Saxo Wealth Management, foretager
kapitalforvaltning i stats- og realkre-
ditobligationer, virksomhedsobligati-
oner og aktier. Afdelingen servicerer
hel- og halvoffentlige myndigheder,
energiselskaber, family offices og for-
muende privatpersoner med vaegt
pa en individuel og personlig service.

Saxo Privatbank har i 2016 indgdet
et partnerskab med Skandia om at

tilbyde pensions- og bankprodukter
til hinandens kunder. Samarbejdet
forener Saxo Privatbanks styrker pa
bankomradet med Skandias eksper-
tise indenfor pensions- og sundheds-
lzsninger til mindre og mellemstore
virksomheder, hvor begge selskaber
i forvejen har en steerk position.

Banken har fortsat fokus pa digita-
lisering, rationalisering, effektivise-
ring og udvikling af automatiserede
lzsninger. | Saxo Privatbank arbejdes
sdledes malrettet pa at udnytte digi-
talisering til at skabe avancerede og
samtidig enkle lgsninger, der giver
bedre kundeoplevelser og under-
stotter bankens kunder i selv at kun-
ne tage kontrol over deres gkonomi.

Utilfredsstillende
resultat

Saxo Privatbank har i 2016 realise-
ret et underskud pa 9,8 mio. kr. for
skat, mod et overskud pa 47,1 mio. kr.
i 2015, hvilket ledelsen finder meget
utilfredsstillende.

Det negative resultat afspejler en
stor nedskrivning pa et af bankens
sterre engagementer, forggede grup-
pevise nedskrivninger pa bankens
portefglie af mindre og mellemstore
erhvervskunder, samt et generelt la-
vere aktivitetsniveau pa bankens fo-
kusomrade retailbanking, investering
og kapitalforvaltning.

Saxo Privatbank har ikke realiseret
den gnskede vaekst af forretningen
2016. Banken har realiseret en tilba-
gegang i netto rente- og gebyrind-
teegter. | november 2016 besluttede
bestyrelsen at udskifte bankens ad-
ministrerende direktar.

Banken har i 2016 realiseret en ba-
sisindtjening” pa 53,7 mio. kr. mod
75,0 mio. kr.i 2015. Faldet i indtjenin-
gen er en konsekvens af et maerkbart
lavere aktivitetsniveau pa investe-
ringsomradet, hvilket iseer har haft
betydning for indtjeningen pa kapi-
talforvaltningsomradet. Dette er pa
trods af, at bankens kapitalforvalt-
ningsprodukt Saxolnvestor har op-
levet en tilfredsstillende fremgang i
Igbet af aret, men ogsa indtjeningen
fra betjening af Saxo Banks nordiske
kunder er pavirket negativt.

Ombkostninger til personale og admi-
nistration er steget til 212,2 mio. kr.
i 2016 fra 203,5 mio. kr. i 2015. Stig-
ningen kan henfgres til den ordinaere
overenskomststigning i lenomkost-
ningerne, fratreedelsesgodtgarelse
samt generelle prisstigninger.

Det lavere aktivitetsniveau isaer pa
kapitalforvaltning og investerings-
omradet har bevirket et fald i net-
to gebyr- og provisionsindteegter til
171,5 mio. kr. mod 188,6 mio. kr. i
2015.

Nedskrivningerne pa udlan og tilgo-
dehavender m.v. udger 71,6 mio. kr. i
2016 mod 43,1 mio. kr.i2015. Stignin-
gen i nedskrivningerne kan henfares
til en veesentlig nedskrivning pa et af
bankens stgrre engagementer, der
nu er fuldt nedskrevet. Bankens le-
delse har endvidere vurderet, at der

1) Basisindtjeningen er opgjort som
resultatet for skat (-9,8 mio. kr.), eks-
kl. kursreguleringer (8,5 mio. kr.), ned-
skrivninger og hensaettelser pa udlan
og tilgodehavender m.v. (71,6 mio. kr.)
og resultat af tilknyttede virksomhe-
der (-0,4 mio. kr.).



var behov for et tilleeg til de gruppevi-
se nedskrivninger pd 16 mio. kr. som
folge af konstaterede svaghedstegn i
portefglien af mindre og mellemsto-
re erhvervskunder.

Niveauet for nedskrivninger anses
for meget utilfredsstillende. Ledelsen
vurderer at boniteten i udldnsporte-
foljen efter drets nedskrivninger er
tilfredsstillende og forventer at ned-
skrivningerne herefter vil veere pa et
vaesentligt lavere niveau end de se-
neste 2 ar.

Bankens udlansportefglje efter ned-
skrivninger er faldet 4,7 pct. Banken
oplever stor konkurrence pad nyud-
1&n, ligesom nedskrivningen pa et af
bankens starre engagementer har
haft veesentlig betydning. Det er le-
delsens forventning, at banken er
positioneret til i 2017 at kunne etab-
lere vaekst i udlansportefelien som
folge af @get fokus pa bankens kerne-
segment. Ledelsen har etableret en
ny strategi for bankens positionering
i markedet. Banken er seerdeles kon-
kurrencedygtig pa radgivning overfor
det professionelle investorsegment
og oplever god interesse fra nye kun-
der som har bred interesse for ban-
kens produkter i sin helhed. Banken
har generelt en rigtig god position i
markedet for kunder, der gnsker en
konkurrencedygtig tilgang til de fi-
nansielle markeder samt radgivning
omkring formueforvaltning. Ligele-
des har banken gget interesse for
Private Banking segmentet samt ikke
mindst erhvervsdrivende, der gnsker
optimerede finansielle lgsninger til
driften af deres virksomheder.

Ledelsen forventer et positivt drifts-
resultat for 2017.
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Kommentarer til
regnskabet for 2016

Resultatopgorelse

Netto rente- og gebyrindteegter
Netto rente- og gebyrindtaegter
udger 266,5 mio. kr. i 2016 mod
283,8 mio. kr. i 2015, svarende til et
fald pa 6,1 %.

Renteindtaegter udger 99,8 mio. kr. i
2016 mod 111,0 mio. kr. i 2015. Faldet
i renteindtaegter kan henfgres til re-
duktionen i udlan og en faldende ud-
l&nsrente, som fglge af det generelt
lave renteniveau og den ggede kon-
kurrence. Det lave renteniveau pa-
virker ligeledes afkastet af bankens
likviditetsplacering i variabelt forren-
tede obligationer. Renter af obligatio-
ner er faldet med 1,5 mio. kr.

Renteudgifterne udger 5,5 mio. kr. i
2016 mod 16,4 mio. kr. i 2015. Faldet
i renteudgifter kan henfgres til ind-
frielse af den tidligere garantkapital i
november 2015, samt et generelt la-
vere renteniveau pa indlan.

Netto gebyr- og provisionsindtaeg-
ter udger 171,5 mio. kr. i 2016 mod
188,6 mio. kr. i 2015. Faldet i gebyr-
indteegter knytter sig til den lavere
aktivitet i bankens kapitalforvaltning,
samt serviceringen af Saxo Banks
nordiske kunder. Indtjeningen fra
boligomrédet, herunder formidling
af realkreditldn, er pd niveau med
sidste ar. Dette er pa trods af uro-
en omkring ggede bidragssatser pd
realkreditldn, hvor banken i lighed
med en del andre banker i Totalkre-
ditsamarbejdet, valgte at konvertere
udvalgte lanetyper gebyrfrit.

Kursreguleringer
Kursreguleringer udgjorde i 2016 en
gevinst pa 8,5 mio. kr. mod en gevinst
pa 17,2 mio. kr. i 2015. Resultatet be-
star af kursgevinst pa 8,2 mio. kr. af
obligationerne i Bankens likviditets-
beholdning samt handelsbehold-
ning.

Hertil kommer kursgevinsten af ak-
tier, valuta og finansielle instrumen-
ter pd ialt 0,3 mio. kr.

Omkostninger

De samlede omkostninger inklusi-
ve af- og nedskrivninger pa materi-
elle og immaterielle aktiver udger i
alt 217,7 mio. kr. mod 213,4 mio. kr.
i 2015,

Udgifter til personale og administra-
tion udger 212,2 mio. kr. i 2016.

Udgifter til personale er steget med
5,4 mio. kr. og udger 140,5 mio. kr.
i 2016. Stigningen kan henfgres til
den ordinaere overenskomststigning
samt restruktureringsomkostninger.
Der er i forbindelse med effektivise-
ringer sket en tilpasning af persona-
let i 2016. Antallet af medarbejdere
udger 148 fuldtidsansatte ved ud-
gangen af 2016 mod 153 ved udgan-
gen af 2015.

Administrationsomkostningerne er
steget med 3,3 mio. kr. og udger 71,7
mio. kr. i 2016.



Resultatet af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder
Resultatet af kapitalandele i tilknytte-
de virksomheder udger -0,4 mio. kr.
mod -2,0 kr. i 2015. Det negative re-
sultat kan henfgres til den Igbende
drift af ejendomsselskabets ejen-
domme.

Nedskrivninger pa udldn og til-
godehavender m.v.
Nedskrivninger pa udlan og andre
tilgodehavender udger 71,6 mio. kr.
i 2016 mod 43,1 mio. kr. i 2015. Stig-
ningen i nedskrivningerne kan henfg-
res til en stor nedskrivning pa et af
bankens stgrre engagementer, der
nu er fuldt nedskrevet. Bankens le-
delse har endvidere vurderet, at der
var behov for et tilleeg til de gruppevi-
se nedskrivninger pd 16 mio. kr. som
folge af konstaterede svaghedstegn i
portefglien af mindre og mellemsto-
re erhvervskunder.

Banken har meget begraensede eks-
poneringer mod landbruget. Efter
nedskrivninger udger bankens sam-
lede udl&dn og garantier rettet mod
landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri
kun 0,8 pct.

Arets nedskrivninger og hensattel-
ser pa udlan og garantier svarer til
2,7 % af de samlede udl&n og garan-
tier for nedskrivninger og hensaettel-
ser.

Bankens akkumulerede nedskriv-
ninger og hensattelser udger
183,5 mio. kr., svarende til 6,8 pct.
af de samlede udl&n og garantier for
nedskrivninger og hensaettelser.
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Af- og nedskrivninger pd imma-
terielle og materielle aktiver

Banken har i 2016 realiseret afskriv-
ninger og nedskrivninger pa i alt
5,3 mio. kr. mod afskrivninger og
nedskrivninger pa 3,7 mio. kr. i 2015.

Arets resultat

Aret 2016 viser et resultat for skat
pa -9,8 mio. kr. mod 47,1 mio. kr. i
2015. Efter skat blev drets resultat pa
-8,2 mio. kr. mod 35,4 mio. kr. i 2015.

Bestyrelsen indstiller, at der ikke ud-
betales udbytte og at arets resultat
overfares til egenkapitalen.

Balancen

Den samlede balancesum udgjor-
de ultimo 2016 3.640,5 mio. kr. mod
3.573,4 mio. kr.i2015. Stigningen kan
henfares til @get indlan og en tilsva-
rende likviditetsplacering i obligatio-
ner.

udlan udger 1.704,0 mio. kr. ulti-
mo 2016 mod 1.787,5 mio. kr. ultimo
2015, svarende til et fald pa 4,7 %.
Banken har ikke kunnet realisere en
tilfredsstillende udl&dnsvaekst.

Indldn udger 3.164,0 mio. kr. ultimo
2016 mod 3.081,2 mio. kr. ultimo
2015, hvilket svarer til en stigning pa
2,7 %.

Bankens obligationsbeholdning ud-
gor 1.098,0 mio. kr. mod 947,2 mio. kr.
ultimo 2015. Hovedparten af obliga-
tionsbeholdningen er placeret i re-
alkreditobligationer. Banken gnsker
en begraenset renterisiko og har som
konsekvens heraf valgt placering i
vaerdipapirer med variabel rente og
begraenset lgbetid.
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Bankens samlede forretningsom-
fang, defineret som ind- og udlan,
garantier samt aktiver under for-
valtning, udger 32,5 mia. kr. mod
26,8 mia. kr. i 2015.

Usikkerhed ved indregning og
maling

Udarbejdelse af arsrapporten forud-
seetter, at ledelsen foretager en raek-
ke skgn og vurderinger af fremtidige
forhold, der har veesentlig indflydel-
se pa den regnskabsmaessige veerdi
af visse aktiver og forpligtelser. Dis-
se skgn og vurderinger foretages af
ledelsen i overensstemmelse med
den anvendte regnskabspraksis og
pa baggrund af historiske erfaringer
samt forudseetninger, som ledelsen
anser for forsvarlige og realistiske.
Omrader, hvor der isaer foretages
regnskabsmaessige skeon og vurde-
ringer, som har vaesentlig indvirkning
pa arsregnskabet, er:

- Nedskrivninger af udlan og hen-
seettelser pa garantier m.v.

- Maling af ejendomme
- Maling af veerdipapirer

For en uddybende redeggrelse hen-
vises til note 1.

Solvens og kapitalforhold

Opgorelsen af det individuelle sol-
vensbehov for Saxo Privatbank A/S
sker med udgangspunkt i Euro-
pa-parlamentets og Radets forord-
ning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 mv.

Bankens risikoeksponeringer udreg-
nes pa baggrund af standardmeto-
den for kredit- og markedsrisici samt
basisindikatormetoden for operatio-
nelle risici. Det er bankens vurdering,
at der ikke pa nuveerende tidspunkt,

er behov for at anvende mere avan-
cerede metoder til opggrelse af kapi-
talgrundlaget og kapitalprocenten.

Saxo Privatbank A/S har en mélsaet-
ning om, at kapitalgrundlaget skal
veere af en sadan starrelse, at kapi-
talprocenten er 3 procentpoint over
solvensbehovet.

Overvagning af kapitalgrundlaget
sker lgbende. Direktionen og besty-
relsen modtager minimum kvartals-
vis rapportering ud fra fastlagte ret-
ningslinjer

Kapitalgrundlaget efter fradrag ud-
gor 380,0 mio. kr, som i forhold til
de samlede risikoeksponeringer pd
2.655,0 mio. kr. giver en kapitalpro-
cent pa 14,3 %, hvilket er vaesentligt
over lovgivningens mindste kapital-
krav pa 8 %.

Bankens individuelle solvensbehov
er opgjort til 246,2 mio. kr. svaren-
de til en individuel kapitalprocent pd
9,3 %.

Kapitalkravet inklusiv den kontracyk-
liske buffer samtkapitalbevaringsbuf-
feren udger 262,8 mio. kr. svarende
til en kapitalprocent pd 9,9 %. Der-
med er der en kapitalmaessig over-
deekning pa 117,2 mio. kr., svarende
til 4,4 procentpoint.

Ledelsen vurderer, at banken har
den ngdvendige kapitalmaessige
overdakning.

Banken skal i henhold til Lov om fi-
nansiel  virksomhed, CRR-forord-
ningen artikel 431 til 455 og @vrige
bekendtgarelser og vejledninger of-
fentliggore en raekke oplysninger
vedr. risikoeksponeringer og kapital.



Disse oplysninger offentliggares pa
bankens hjemmeside www.privat-
bank.saxo/about/regnskab.

Begivenheder efter regn-
skabsarets udgang

Der er fra31. december 2016 og frem
til regnskabsafleeggelsestidspunktet
ikke indtruffet begivenheder, som
har veesentlig indflydelse pa bankens
indtjening eller gkonomiske stilling.

Forventninger til 2017

Den danske gkonomi er i bedring og
opsvinget i dansk gkonomi ser ud til
at fortsaette i de kommende ar. Vaek-
sten er moderat, men stigende, og
pa flere parametre synes dansk gko-
nomi i bedre form end hovedtallene
for vaeksten kan give indtryk af. Brut-
tonationalproduktet (BNP) voksede
med 1 % i 2016, og et forsigtigt bud
for 2017 og 2018 er vaekst mellem
1,5 % - 1,8 %. Denne vaekstfremgang
er fogrst og fremmest drevet af det
private forbrug, og dernaest af inve-
steringer. Offentligt forbrug ventes at
vokse i et lavere tempo efter en over-
raskende kraftig stigning i 2016, og
gges nok ikke med mere end 0,5 %
- 1,0 %. Derimod vil nettoeksporten
udvikle sig negativt (import vokser
mere end eksport), bl.a. som konse-
kvens af lavere oliepriser, og vil sdle-
des traekke ned i den samlede vaekst.

Arbejdslgsheden er lav i Danmark, og
reallgnnen stiger. P& den positive side
bidrager det til en fornuftig udvikling
i savel forbrug, som investeringer,
samt medvirker til at understgtte bo-
ligmarkedet. Arbejdslgsheden er dog
ved at naerme sig en naturlig graense
for yderligere beskaeftigelsesvaekst.
Skal arbejdsstyrken vokse yderligere,
skal der kunne aktiveres personer,
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deridagstar uden for arbejdsmarke-
det. Sker det ikke, ma sandsynlighe-
den for flaskehalse og eget lgnpres
anses som veerende stigende.

Renteniveauet er aktuelt historisk
lavt i Danmark, og afspejler ikke
mindst Nationalbankens hensynta-
gen til fastkurspolitikken for den dan-
ske krone. Banken forventer at de
danske renter forsat vil veere lave i de
kommende ar. En forventning om en
gradvis andring i pengepolitikken,
samt en moderat stigning i inflatio-
nen, peger mod en vis stigning i de
lange obligationsrenter ogsa i 2017.
Denne rentestigning forventes dog
at forblive nogenlunde moderat sd
laenge at pengepolitikken ikke stram-
mes.

Kombinationen af moderat vaekst, et
stramt arbejdsmarked og meget lave
renter peger ogsa i de kommende
ar mod ganske pane stigninger pd
boligmarkedet. Denne udvikling har
hidtil veeret tydeligst i storbyerne,
men ikke mindst i hovedstadsomra-
det m& man anse isaer ejerlejligheds-
priserne for at veere noget hgje. | den
forbindelse bar man have gje for en
eventuel acceleration i kreditveek-
sten. Den politiske ramme for bolig-
markedet er ligeledes under foran-
dring, og der er lagt op til at et nyt
boligskattesystem igen vil folge pris-
udviklingen. Dette vil dog farst have
virkning fra 2021.

Samlet set fremstar dansk gkono-
mi uden de store balanceproblemer,
og vi forventer en fortsat positiv, om
end moderat, udvikling i de kommen-
deér.

Banken forventer en normalisering
af nedskrivninger i 2017 og forventer

fremgang bade i forhold til basisind-
tjeningen og til resultaterne fgr og ef-
ter skati2017.

En eventuel realisering af bankens
beholdning af tidligere hold til udlgb
obligationer vil dog pavirke det sam-
lede driftsresultat for 2017 negativt.
Ved udgangen af 2016 har banken
vaerdireguleret 1,6 mio. kr. direkte
over egenkapitalen. En realisering vil
dermed ikke pavirke kapitalgrundla-
get.

Risikofaktorer og risikostyring
Saxo Privatbank har som mal at kort-
leegge samtlige vaesentlige risici, der
knytter sig til driften af banken.

Saxo Privatbank udvikler Igbende
sine veerktgjer til identifikation og
styring af de risici, som pavirker virk-
somheden. Bestyrelsen fastlaegger
de overordnede rammer og princip-
per for risiko- og kapitalstyring, og
modtager manedligt rapportering
om udvikling i risici under de tildelte
risikorammer.

De vasentligste risikotyper i forbin-
delse med driften af et pengeinstitut,
som Saxo Privatbank, er kreditrisiko-
en pa bankens udlan samt markeds-
risikoen pa bankens egenbeholdning
af veerdipapirer.

Den daglige styring af risici foretages
af kreditafdelingen, risikoafdelingen
og gkonomifunktionen. Afdaeknings-
strategier fastlaegges i samarbejde
med direktionen, mens der foretages
kontrol af bankens risikoofficer og
gkonomiafdeling, der ogsa udarbej-
der rapporteringen til bestyrelsen.
Der henvises til note 33 for yderlige-
re beskrivelse af risikofaktorer og ri-
sikostyring.



Tilsynsdiamanten
Det danske finanstilsyn har fastsat
fem parametre med hver sin graense-
veerdi benzevnt "Tilsynsdiamanten” til
vurdering af pengeinstitutters styrke
og risikoeksponering.

Tilsammen skal de fem parametre
give et billede af, om de danske pen-
geinstitutter drives med fornuftig ri-
siko, og om pengeinstituttet er finan-
sielt robust.

Saxo Privatbank er ved udgangen af
2016 inden for samtlige greenseveer-
dier.

Finanstilsynet udsendte den 9. juli
2015 et nyt pejlemaerke for tilsyns-
diamanten, geldende fra 1. januar
2018. Den fremtidige udformning af
pejlemaerket indebaerer, at summen
af de 20 sterste eksponeringer i et
pengeinstitut hajst ma udgere 175 %
af den egentlige kernekapital (CET1).
Den primeere gendring i forhold til det
geeldende pejlemaerke er, at der i dag
kun indgar engagementer, der hver
iseer udggr mindst 10 % af kapital-
grundlaget. Bankens 20 starste eks-
poneringer ultimo 2016 ligger inden-
for den kommende graense pa 175 %.

Lonpolitik

Banken har udarbejdet en lgnpolitik,
som skal sikre en sund og effektiv ri-
sikostyring. Len bruges som et aktivt
redskab i bankens strategiske ledelse
og honorerer medarbejdernes kvali-
fikationer og funktioner.

Lanpolitikken kan findes pa bankens
hjemmeside www.privatbank.saxo/
about/regnskab.
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Summen af store
engagementer <125 %
Saxo Privatbank =52,18 %

\

N

Stabil funding < 1
Saxo Privatbank = 0,48

Udlansveekst <20 %
Saxo Privatbank = -4,67 %

/
’

Ejendoms-
eksponering < 25 %
Saxo Privatbank =10,97 %

Likviditets-
overdakning > 50 %
Saxo Privatbank =317,14 %

Som en del af Saxo Bank koncer-
nen har banken fokus pa at sikre de
bedste kompetencer uanset kgn/
etnicitet/nationalitet og Saxo Bank
koncernen anerkender de forret-
ningsmaessige fordele ved mangfol-
dighed i medarbejderstaben, her-
under at kompetente medarbejdere,
medvirker til at fastholde medarbej-
derstaben, sikre forskellige perspek-
tiver og ideer, og den bedste udnyt-
telse at de tilgaengelige ressourcer.

Banken er omfattet af koncernens
"politik for at gge andelen af det un-
derrepraesenterede kgn i ledelsen”,
herunder koncernens maltal for det
underrepraesenterede kgn i besty-
relsen samt politik for at gge andelen
af det underrepraesenterede kgn i de
ovrige ledelsesniveauer. Banken har
sdledes undladt at udarbejde egen

politik og maltal. Det er koncernens
mal at andelen af kvindelige bestyrel-
sesmedlemmer inden 2018 skal ud-
gore 20 %. Status i Saxo Privatbank
er at O af 4 bestyrelsesmedlemmer
er kvinder.

God selskabsledelse og rede-

gorelsen for samfundsansvar
Som en del af Saxo Bank koncernen
udarbejdes der ikke en selvstendig
redeggrelse for god selskabsledelse.

Som en del af Saxo Bank koncernen
har Banken ikke udarbejdet egne po-
litikker for samfundsansvar.

Banken henviser til koncernregn-
skabet for Saxo Bank p& www.
home.saxo/media/documents/an-
nual-reports/saxo-bank-annual-re-
port-2016.pdf.
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47
20 Mio-k- 150,8 BESK ZAFTIGEDE

Gennemsnitligt antal beskaeftigede i

regnskabsaret, omregnet til fuldtid

EGENKAPITAL
RESULTAT FOR SKAT 389 MIO. KR.

2014
2013 2015 2016
G
IS G

2012
el afe]] 22
mia Kr. mia Kr. mia Kr. mia Kr.

317,1%

UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER M.V. Overdaekning i forhold til

lovkrav om likviditet

2,911 314|311 ]3.08] 316 2 4
y

A EGENKAPITALFORRENTNING
INDLAN OG ANDEN GALD FOR SKAT (%)
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Ledelsen i Saxo Privatbank A/S

- Bestyrelse

Seren Kyhl
Global Chief Operating Officer i
Saxo Bank A/S

Formand for bestyrelsen i
Saxo Privatbank A/S

Indvalgt i bestyrelsen i 2016

Ledelseshverv i Saxo Bank
koncernen:
Bestyrelsesformand i

Saxo Payments A/S

Bestyrelsesmedlem i
Saxo Bank AG (Schweiz)

Steen Blaafalk
Group Chief Financial & Risk Officer i
Saxo Bank A/S

Neestformand i Saxo Privatbank A/S

Indvalgt i bestyrelsen i 2014

Ledelseshverv i Saxo Bank
koncernen:

Bestyrelsesformand i Saxo Bank AG
(Schweiz)

Bestyrelsesformand i Saxo Banque
(France)

Bestyrelsesmedlem i
Saxo Capital Markets Pte Ltd
(Singapore)

Bestyrelsesmedlem i
Saxo Capital Markets Ltd
(Storbritannien)

Bestyrelsesmedlem i
Saxo Payments A/S

Rasmus Hagstad Lund
Chief Financial Officer i
Saxo Bank A/S

Bestyrelsesmedlem i
Saxo Privatbank A/S

Indvalgt i bestyrelsen i 2015

Ledelseshverv i Saxo Bank
koncernen:
Bestyrelsesformand i INITTO A/S

Bestyrelsesmedlem i Saxo Treasury
Investeringsselskab A/S

Bestyrelsesmedlem i
Saxo Bank (India)

Bestyrelsesmedlem i
Banco Best (Portugal) - udtradt 2016

Bestyrelsesmedlem i
Fonden for Brorup Sparekasse

Bestyrelsesmedlem i
Saxo Treasury A/S

Bestyrelsesmedlem i
Saxo Jet A/S

Bestyrelsesmedlem i
Saxo Capital Markets Pte Ltd
(Australia)

Bestyrelsesmedlem i Saxo Bank
Securities Ltd (Japan)

Bestyrelsesmedlem i
Saxo Capital Markets Pte Ltd
(Hong Kong)

Bestyrelsesmedlem i Saxo Bank Ltd
(Dubai)

Bestyrelsesmedlem i Saxo Capital
Markets (Uruguay) - udtradt 2016

Leif Dambo Jensen
Seerligt sagkyndigt medlem af
bestyrelsen i Saxo Privatbank A/S

Indvalgt i bestyrelsen i 2010
Ledelseshverv i Saxo Bank
koncernen:

Bestyrelsesmedlem i
Fonden for Brarup Sparekasse

Ovrige ledelseshverv:
Direkter i BDS Industriinvest A/S
Direktgr i Capstan ApS
Direkter i LDJ Holding ApS

Bestyrelsesformand i
Mediegruppen Reklamebureau A/S

Bestyrelsesformand i
Dambo Invest ApS

Bestyrelsesformand i
Forlaget Mediegruppen ApS

Bestyrelsesformand i Kuma A/S
Bestyrelsesformand i Arkas A/S

Bestyrelsesformand i
Vally - Matic A/S

Bestyrelsesformand i
Thyholm Murer A/S

Bestyrelsesmedlem i
BDS Industriinvest A/S
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Ledelsen i Saxo Privatbank A/S
- Direktion

Johannes Rovsing
Adm. Direktar i Saxo Privatbank A/S

Ledelseshverv i

Saxo Bank koncernen:
Bestyrelsesformand i Saxo Privat-
bank Investeringsselskab A/S

@vrige ledelseshverv:
Adm. Direktar i Finansierings-
selskabet af 1.7.2015 ApS

Adm. Direktar i
Rovsing Germany ApS

Direktar i Fournais Aviation ApS
Direkter i Christian Rovsing A/S
Direktar i Rovsing Development ApS
Direkter i CR Ejendom ApS

Direktaer i Cre ApS

Direkter i Estate Investment A/S
Direkter iJrh ApS

Direkter i FR Holding ApS
(udtradt 2016)

Bestyrelsesformand i RGE A/S

Bestyrelsesmedlem i
Jacob & Jakob Icecream ApS

Bestyrelsesmedlem i
Christian Rovsing A/S

Bestyrelsesmedlem i
Estate Investment A/S

Henrik Gregersen
@konomidirektar i
Saxo Privatbank A/S

Ledelseshverv i

Saxo Bank koncernen:
Direktor i
Ejendomsselskabet SPB A/S

Direkter og bestyrelsesmedlem i
Saxo Privatbank
Investeringsselskab A/S




Note
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Resultat- og totalindkomstopgoarelse

Saxo Privatbank A/S

2016 2015
(1.000 kr.) (1.000 kr.)
Resultatopgorelse
Renteindtaegter 99.845 111.044
Renteudgifter 5.500 16.431
Netto renteindtaegter 94.345 94.613
Udbytte af aktier m.v. 660 543
Gebyrer og provisionsindtaegter 177.246 193.656
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 5.739 5.042
Netto rente- og gebyrindtaegter 266.512 283.770
Kursreguleringer 8.523 17199
Andre driftsindtaegter 4.833 4.730
Udgifter til personale og administration 212194 203.518
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 5.268 3.715
Andre driftsudgifter 194 6.246
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. 71.623 43.136
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -360 -1.976
Resultat for skat -9.771 47.108
Skat -1.558 11.713
Arets resultat -8.213 35.395
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -8.213 35.395
-8.213 35.395
Totalindkomstopgerelse
Arets resultat -8.213 35.395
Anden totalindkomst:
Kapitalbeveegelser i tilknyttede virksomheder, efter skat 24 15
Udskudt skat af omklassificerede "Hold Til Udlgb” investeringer -24 -15
Anden totalindkomst efter skat 0 0
Arets totalindkomst -8.213 35.395
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Balance pr. 31. december

Saxo Privatbank A/S

2016 2015
(1.000 kr.) (1.000 kr.)

note AKtiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 61.493 216.839
11 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 685.853 532.070
72-13  Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 1.704.020 1.787.526
14 Obligationer til dagsveerdi 1.098.019 947191
75 Aktier m.v. 29.939 24.527
16 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.844 1.580
17 Immaterielle aktiver 4.798 7.762
18 Grunde og bygninger i alt 6.601 6.655
heraf Investeringsejendomme 306 306
heraf Domicilejendomme 6.295 6.349
19 @vrige materielle aktiver 1.625 2.365
20 Udskudte skatteaktiver 16.031 14.002
27 Andre aktiver 27.356 29.985
Periodeafgraensningsposter 2.945 2918

Aktiver i alt 3.640.524 3.573.420




Note

22
23

13

24

25
26
27
28
29
30
31
52
33
34
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Saxo Privatbank A/S

2016 2015

(1.000 kr.) (1.000 kr.)
PASSIVER
Geeld
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 1.086 4951
Indldn og anden geeld 3.163.977 3.081.211
Aktuelle skatteforpligtelser 116 6.330
Andre passiver 85.459 81.789
Periodeafgraensningsposter 329 1.316
Geeld i alt 3.250.967 3.175.597
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til tab pa garantier 557 698
Hensatte forpligtelser i alt 557 698
Egenkapital
Aktiekapital 289.908 289.908
Vedtaegtsmaessige reserver 271.287 271.287
Overfgrt underskud -172.195 -164.070
Egenkapital i alt 389.000 397.125
Passiver i alt 3.640.524 3.573.420

Leje og leasingforpligtelser

Eventualforpligtelser m.v.

Afledte finansielle instrumenter

Dagsveerdi af finansielle aktiver

Nzertstaende parter

Aktionzrforhold og koncernforhold

Kapitalopgerelse

Begivenheder efter regnskabsarets udgang

Finansielle risici, politikker og mal for styring af finansielle risici
Anvendt regnskabspraksis



Egenkapitalopgerelse
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Vedtaegts-
Aktie- maessige Overfort

kapital reserver underskud lalt

(1.000 kr.) (1.000 kr.) (1.000 kr.) (1.000 kr.)
2016
Egenkapital pr. 1. januar 2016 289.908 271.287 -164.070 397125
Transaktioner med ejere:
Vaerdi af udstedte warrants i Saxo Bank A/S 88 88
Transaktioner med ejere i alt 0 0 88 88
Totalindkomst i 2016:
Arets resultat -8.213 -8.213
Anden totalindkomst:
Kapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder, 24 24
efter skat
Udskudt skat af omklassificerede
"Hold Til Udlgb” investeringer -24 -24
Totalindkomst 2016 i alt 0 0 -8.213 -8.213
Egenkapitalbevaegelser i 2016 0 0 -8.125 -8.125
Egenkapital 31.12.2016 289.908 271.287 -172.195 389.000
2015
Egenkapital pr. 1. januar 2015 267.625 263.562 -199.986 331.201
Transaktioner med ejere:
Veerdi af udstedte warrants i Saxo Bank A/S 521 521
Kapitalforhgjelser 22.283 7725 30.008
Transaktioner med ejere i alt 22.283 7725 521 30.529
Totalindkomst i 2015:
Arets resultat 35.395 35.395
Anden totalindkomst:
Kapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder, 15 15
efter skat
Udskudt skat af omklassificerede "Hold Til Udlgb”
investeringer -15 -15
Totalindkomst 2015 i alt 0 0 35.395 35.395
Egenkapitalbevaegelser i 2015 22.283 7725 35.916 65.924
Egenkapital 31.12.2015 289.908 271.287 -164.070 397.125

Vedtaegtsmaessige reserver vedrgrer overkurs ved kapitalforhajelser, der i henhold til bankens vedteegter er henlagt

til bunden overkursfond.



5-ars oversigt

Resultatopgoarelse
Netto rente- og gebyrindtaegter

Kursregulering af vaerdipapirer og
valuta m.v.

Udgifter til personale og
administration

Nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender m.v.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Arets resultat for skat
Arets resultat

Balance

Udlan og andre tilgodehavender m.v.
Aktiver i alt

Egenkapital i alt

Nogletal

Kapitalprocent (Solvensprocent)
Kernekapitalprocent
Egenkapitalforrentning for skat
Egenkapitalforrentning efter skat
Indtjening pr. omkostningskrone (kr.)
Renterisiko

Valutaposition

Valutarisiko

Udlan i forhold til indlan

Udlan i forhold til egenkapital
Overdakning i forhold til lovkrav om
likviditet

Summen af store engagementer
Arets udlansvaekst

Andel af tilgodehavender med ned-
sat rente

Akkumuleret nedskrivningsprocent
Arets nedskrivningsprocent
Afkastningsgrad (arets res / aktiver)
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2016 2015 2014 2013 2012
(1.000 kr.) (1.000 kr.) (1.000 kr.) (1.000 kr.) (1.000 kr.)
266.512 283.770 266.380 233.376 175.285
8.523 17.199 19.120 5.212 -12.329
212194 203.518 213.607 192.893 215.204
71.623 43136 16.451 17341 33.201
-360 -1.976 -5.312 -3.302 -2.057
-9.771 47108 20.110 -1.148 -109.699
-8.213 35.395 11.480 17.704 -112.467
1.704.020 1.787.526 1.810.050 1.766.925 1.637.833
3.640.524 3.573.420 3.764.058 3.811.943 3.656.279
389.000 397125 331.201 159.219 140.766
2016 2015 2014 2013 2012
(procent) (procent) (procent) (procent) (procent)
14,3 14,3 21,6 14,7 17,4
14,3 14,3 21,3 13,8 14,5
2,4 12,9 8,2 -0,8 -80,4

-2,0 9,7 4,7 11,8 -82,5

1,0 1,2 1,2 1,0 0,6

2,0 2,7 1,3 1,0 11

0,5 2,3 0,7 2] 4,6

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

59,6 62,3 61,4 59,2 59,4

4,4 4,5 55 111 11,6
3171 274.5 378,8 344,3 374,3
52,2 10,2 18,6 91,8 377
-4,7 -1,2 2,4 79 31

52 4,0 4,9 4.1 3,4

6,8 4,8 4,4 4,3 4,6

2,7 1,6 0,6 0,7 1,4

-0,2 1,0 0,3 0,5 31



Noter

Note 1
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Regnskabsmaessige skon og vurderinger

Udarbejdelse af arsregnskabet for-
udseetter, at ledelsen foretager en
raeekke skgn og vurderinger af frem-
tidige forhold, der har vaesentlig ind-
flydelse pa den regnskabsmaessige
veerdi af visse aktiver og forpligtelser.
Disse skgn og vurderinger foretages
af ledelsen i overensstemmelse med
den anvendte regnskabspraksis, og
pa baggrund af historiske erfaringer
samt forudseetninger, som ledelsen
anser for forsvarlige og realistiske.
Omrader, hvor der isaer foretages
regnskabsmaessige skon og vurde-
ringer, som har vaesentlig indvirkning
pa arsregnskabet, er:

- Nedskrivninger pa udladn og hen-
seettelse pa garantier m.v.
- Maling af ejendomme

- Maling af veerdipapirer

Nedskrivninger pa udldn og
henscettelse pa garantier m.v.
Nedskrivninger pa udlan og henseet-
telse pa garantier m.v. foretages af
hensyn til vaerdiforringelse, som er
sket efter fgrste indregning. Ned-
skrivningen foretages som en kom-
bination af individuelle og gruppevi-
se nedskrivninger, og er forbundet
med en reekke skgn og vurderinger,
seerligt i relation til vurdering af pd
hvilke udlan der er objektiv indikati-
on pa veerdiforringelse, fastlaeggelse
af starrelsen af fremtidige betalinger
og fastlaeggelse af sikkerhedsveerdi-
er. Forudsatningerne for de anvend-
te skan kan veere ufuldstaendige eller
ungjagtige, eller uventede fremtidi-
ge begivenheder eller omsteendig-
heder som kan opsta. At foretage
disse skgn og vurderinger er derfor
vanskeligt, og nar disse desuden in-
volverer kundeforhold, vil de veere
forbundet med usikkerheder. Det
kan derfor vaere ngdvendigt at aen-
dre tidligere foretagne skan enten pd
grund af ny information, yderligere
erfaringer eller nye begivenheder.

Maling af ejendomme
Ejendomme madles i balancen til
dagsveerdi, opgjort ud fra afkast-
metoden. Ved opgerelsen af dags-
veerdien anvendes skegn i fastseet-
telse af de enkelte parametre, som
indgar i beregningen, herunder af-
kastkrav, lejeindtaegter og udvikling
i omkostningerne. Andringer i disse
parametre som folge af en eendring i
markedsforholdene vil pavirke ejen-
dommenes dagsveerdi. Der er pa ud-
valgte ejendomme indhentet ekstern
vurdering, der understatter bankens
skan.

Maling af veerdipapirer

For veerdipapirer, der handles pa ak-
tive markeder, er der ikke foretaget
vaesentlige sken. For veerdipapirer,
hvor markedet er illikvidt, eller hvis
der ikke findes en offentlig anerkendt
kurs, er malingen pavirket af sken.
Dette omfatter bl.a. visse obligatio-
ner og sektoraktier.
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Saxo Privatbank A/S

2016 2015

(1.000 kr.) (1.000 kr.)
Note 2
Renteindtaegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker -143 =311
Udlan og andre tilgodehavender 94.526 104.680
Obligationer 5185 6.653
@vrige renteindtaegter 277 22
Renteindtaegter i alt 99.845 111.044
Banken har ingen renteindtaegter vedr. segte kgbs- og tilbagesalgsforretninger.
Note 3
Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker 326 81
Indl&n og anden geeld 5.167 9.742
Tidligere garantkapital 0 6.596
@vrige renteudgifter 7 12
Renteudgifter i alt 5.500 16.431
Banken har ingen renteudgifter vedr. egte salgs- og tilbagekabsforretninger.
Note 4
Gebyrer og provisionsindtaegter
Vardipapirhandel og depoter 112179 118.079
Betalingsformidling 5.685 5.548
Lanesagsgebyrer 32.890 31.870
Garantiprovision 1.465 1.666
@vrige gebyrer og provisioner 25.027 36.493
Gebyrer og provisionsindtaegter i alt 177.246 193.656

Aktiviteterne afviger ikke indbyrdes, men betragtes under et som sadvanlig
bankaktivitet. Alt aktivitet udfgres fra Danmark.

Veerdipapirhandel og depoter indeholder 73,2 mio. kr. (2015: 78,6 mio. kr.), som vedrgrer honoreringen for bankens

servicering af Saxo Banks danske og nordiske kunder.
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Saxo Privatbank A/S

2016

2015

(procent)

Note 5

(procent)

Netto rente- og gebyrindtaegter, samt kursreguleringer fordelt pa aktivitetsomrader fordelt ef-

ter hvilket geografisk marked kunden hidhorer fra

Danmark 85,37% 83,03%
USA 0,08% 0,29%
Sverige 1,10% 2,65%
Norge 8,71% 8,39%
QDvrige 4,74% 5,64%

100,00% 100,00%

Aktiviteterne afviger ikke indbyrdes, men betragtes under et som saedvanlig bankaktivitet.
Alt aktivitet udferes fra Danmark.

Saxo Privatbank A/S

2016 2015

(1.000 kr.) (1.000 kr.)
Note 6
Kursreguleringer
Obligationer 8.184 16.138
Aktier m.v. 106 1.356
Valuta 681 -274
Valuta, rente-, aktie-, rdvare-, og andre kontrakter samt afledte finansielle
instrumenter i alt -448 -21
Kursreguleringer i alt 8.523 17.199
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Saxo Privatbank A/S

2016 2015
(1.000 kr.) (1.000 kr.)
Note 7
Udgifter til personale og administration
Lenninger og vederlag til direktion og bestyrelse
Direktion 9.188 7.338
Bestyrelse 100 75
lalt™ 9.288 7.413
Personaleudgifter
Lgnninger 103.961 102.900
Pensioner 10.400 9.547
Udgifter til social sikring 16.840 15.266
lalt™ 131.201 127.713
@vrige administrationsudgifter 71.705 68.392
Udgifter til personale og administration i alt 212.194 203.518
9 Len til direktion indeholder i 2016 fratreedelsesomkostninger pa 2,3 mio. kr.
Herunder afsat men endnu ikke udbetalt vederlag.
"™ Lgn er angivet excl. personalegoder.
Antal beskaeftigede
Gennemsnitligt antal beskaeftigede i regnskabsdret (omregnet til fuldtid) 150,8 149,5
Direktionen
Fast vederlag 6.732 6.413
Fratreedelsesgodtgorelse 2.262 0
Variabelt vederlag 194 1.091
Skattemeessige veerdi af personalegoder™ 441 376
Vederlag til direktionen i alt 9.629 7.880
Y Heraf udger veerdien af incitamentsprogrammer i 2016, 44 t.kr. og i 2015,
841 tikr.
) Personalegoder bestar af fri bil og fri telefon.
Samlede pensionsforpligtelser til direktionen 0 0
Antal direktionsmedlemmer 3 3
Kim Voss er fratrddt som direktionsmedlem 06.02.2017.
Bestyrelsen
Fast vederlag 100 75
Variabelt vederlag 0 0
Vederlag til bestyrelsen i alt 100 75
Samlede pensionsforpligtelser til bestyrelsen 0 0
Antal bestyrelsesmedlemmer 4 4
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Saxo Privatbank A/S

2016 2015

(1.000 kr.) (1.000 kr.)
Note 7 (fortsat)
Samlet vederlag til ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig
indflydelse pa virksomhedens risikoprofil
Fast vederlag 3.007 3.006
Variabelt vederlag 0 0
Skattemeessige veerdi af personalegoder™ 8 8
Vederlag til gvrige ansatte med indflydelse pa risikoprofilen i alt 3.015 3.014
“ Personalegoder bestar af fri bil og fri telefon.
Samlede pensionsforpligtelser til gvrige ansatte med indflydelse pa risiko-
profilen 0 0
Antal ansatte med indflydelse pa risikoprofilen i instituttet
(omregnet til fuldtid) 3,0 3,0
Vederlag for medlemmer af bestyrelsen og direktionen
Direktion
Administrerende direktar Johannes Rovsing - tiltrddt 21.11.2016 465 0
Direktgr Kim Voss - fratraddt 06.02.2017" 2.219 2.381
Direktgr Henrik Gregersen 1.905 1.971
Tidligere administrerende direktar Peter Andreasen” - fratradt 21.11.2016 5.040 3.528
Direktionen i alt 9.629 7.880
“1Inkl. variabelt vederlag vedrgrende deltagelse i incitamentprogram

i Saxo Bank A/S, og i 2016 fratraedelsesomkostninger pa 2,3 mio. kr.
Bestyrelse
Formand Sgren Kyhl™, Indtradt d. 11.03.2016 16.322 0
Naestformand Steen Blaafalk™, Indtradt d. 26.03.2014 6.724 7.272
Bestyrelsesmedlem Claus Nielsen®, Udtradt d. 22.05.2015 0 0
Bestyrelsesmedlem Rasmus Hagstad Lund”, Indtrddt d. 22.05.2015 0 0
Bestyrelsesmedlem Leif Dambo Jensen 100 75
Bestyrelsen i alt 23.146 7.347
Y Bestyrelsesmedlemmet er ansat i Saxo Bank A/S.
") Bestyrelsesmedlemmet er ansat i Saxo Bank A/S. Vederlaget er modtaget
som direktionsmedlem i og afholdt af moderselskabet Saxo Bank A/S.

Honorar til den generalforsamlingsvalgte revisor
Lovpligtig revision 624 839
Andre erklzeringer med sikkerhed 241 281
Skatteradgivning 60 26
Andre ydelser 125 527
Honorar til den generalforsamlingsvalgte revisor i alt 1.050 1.673
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Saxo Privatbank A/S

2016 2015

(1.000 kr.) (1.000 kr.)
Note 8
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver
Af- og nedskrivninger pa immaterielle aktiver 4.298 2.589
Af- og nedskrivninger pa gvrige materielle aktiver 916 1.072
Afskrivninger pa domicilejendomme 54 54
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver i alt 5.268 3.715
Note 9
Individuelle nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.
Nedskrivninger pd udlan og hensattelser til tab pa garantier 63.962 47117
Nedskrivninger pa omklassificerede hold-til-udlab obligationer 0 126
Tilbagefarsel af nedskrivninger pa udlan og henseettelser til tab pa garantier -7.662 -4.536
Endeligt tabt ikke tidligere nedskrevet 1.472 2.383
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer -210 -116
Renter vedrgrende individuelt nedskrevne belgb -2.652 -4.579
Individuelle nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. i alt 54.910 40.395
Gruppevise nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.
Nedskrivninger pd udlan og hensaettelser til tab pa garantier 16.999 2.984
Tilbagefarsel af nedskrivninger pad udlan og hensaettelser til tab pa garantier -286 -243
Gruppevise nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. i alt 16.713 2.741
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. i alt 71.623 43.136
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Saxo Privatbank A/S

2016 2015

(1.000 kr.) (1.000 kr.)
Note 10
Skat
Beregnet skat af drets indkomst (sambeskatningsbidrag) 0 6.425
/Andring i udskudt skat som felge af @endret skatteprocent 0 28
Andring i udskudt skat -1.781 5176
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat 223 84
Skat i alt -1.558 11.713
Skatteeffekt af arets resultat
22 % af &rets resultat for skat -2.150 11.070
Effekt af nedsat skatteprocent 0 28
Skat vedrarende tidligere ar 223 84
Skattefrie indtaegter og ikke fradragsberettigede udgifter 290 67
Resultat af tilknyttede virksomheder 79 464
Skatteeffekt af arets resultat i alt -1.558 11.713
Note 11
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter i alt 685.853 532.070
Der fordeler sig saledes:
Anfordring 530.640 332.070
Til og med 3 maneder 150.112 200.000
Over 5 ar 5.101 0
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker i alt 685.853 532.070
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Saxo Privatbank A/S

2016 2015
(1.000 kr.) (1.000 kr.)
Note 12
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Anfordring 368.833 229.903
Til og med 3 maneder 85.473 136.957
Over 3 maneder til og med 1 ar 273.941 307.400
Over 1 artil og med 5 ar 312.816 395.891
Over 5 ar 662.957 717.375
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris i alt 1.704.020 1.787.526

Standardvilkar

Erhvervskunder: Det generelle opsigelsesvarsel fra bankens side er pd 1 maned, dog kan 1&n og kreditter opsiges helt
eller delvist uden varsel. Fastforrentede Ian er dog uopsigelige fra bankens og kundens side i hele udlansperioden.
Ved misligholdelse er det dog muligt for banken at tilsidesaette dette. Ved engagement stilles krav om, at kunden
lgbende afleverer gkonomiske oplysninger til banken.

Privatkunder: Det generelle opsigelsesvarsel fra bankens side er pd 2 maneder. Fastforrentede l1an er dog uopsigelige
fra bankens side i hele udlansperioden. Ved misligholdelse er det dog muligt for banken at tilsideszette dette. Der
stilles normalt krav om gkonomiske oplysninger ved nyudlan samt eendringer i eksisterende udlan.

Specifikation af sikkerhedsstillelser

Ejendomme 617.891 580.005
Kontanter 55.242 54.445
Veerdipapirer 316.580 306.842
Losare 36.385 43.801

1.026.098 985.093

Veerdien af sikkerhederne er opgjort uden hensynstagen til overskydende sikkerheder. Sdledes indregnes
sikkerhederne maksimalt med en vaerdi svarende til engagementets starrelse.

Sikkerheder vaerdianseettes med udgangspunkt i folgende:

Ejendomme: Mellem 60 % og 80 % af en vurdering foretaget af en uafhaengig vurderingsmand,
egen vurdering eller statistisk opgjort markedsveerdi.

Forsikringer: 0 % af policesum.

Kontanter: 100 % af indlanet.

Barsnoterede veerdipapirer: Mellem 60 % og 90 % af depotvaerdien.

Lasare: Mellem 0 % og 80 % af kgbesum.

Kautioner og garantier: Tilleegges ikke beldningsvaerdi.
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Saxo Privatbank A/S

2016 2015
(procent) (procent)
Note 12 (fortsat)

Udlan og garantidebitorer fordelt pa sektorer og brancher
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 11 1,7
Industri og rastofindvinding 0,4 0,4
Energiforsyning 0,0 0,2
Bygge og anlaeg 11 1,8
Handel 6,2 5,6
Transport, hoteller og restauranter 1,0 1,0
Information og kommunikation 0,4 0,6
Finansiering og forsikring 77 59
Fast ejendom 10,7 9,8
@vrige erhverv 73 8,7
Erhverv i alt 35,9 35,7
Offentlige myndigheder 0,0 0,0
Private 64,1 64,3
lalt 100,0 100,0
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Saxo Privatbank A/S

2016 2015
(1.000 kr.) (1.000 kr.)
Note 13
Udlan og tilgodehavender far nedskrivninger 1.886.938 1.918.363
Nedskrivninger 182.918 130.837
Udlan og tilgodehavender i alt 1.704.020 1.787.526
Individuelle nedskrivninger og hensaettelser
Individuelle nedskrivninger pa udlan og hensaettelser pa garantier ved forudga-
ende regnskabsars afslutning 121.900 94.944
Nedskrivninger i drets lgb 61.310 42.538
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar -7.662 -4.536
Andre bevaegelser 2.652 4.579
Tabsbhogfort daekket af nedskrivninger -21.073 -15.625
Individuelle nedskrivninger pa udlan og hensaettelser pa garantier pa
balancetidspunktet i alt 157.127 121.900
Gruppevise nedskrivninger og henszttelser
Gruppevise nedskrivninger pa udlan og hensattelser pa garantier ved
forudgdende regnskabsars afslutning 9.635 6.894
Nedskrivninger hhv. vaerdireguleringer i arets lgb 16.999 2.984
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar -286 -243
Gruppevise nedskrivninger pa udlan og hensattelser pa garantier pa ba-
lancetidspunktet i alt 26.348 9.635
Nedskrivninger og hensattelser pa udlan og garantier i alt 183.475 131.535
heraf hensaettelse til tab pa garantier i alt 557 698
Veerdi af individuelt vurderede udlan og andre tilgodehavender med ind-
truffet objektiv indikation for veerdiforringelse indregnet i balancen med
en regnskabsmaessig vaerdi sterre end nul
Saldo for udlan og andre tilgodehavender far nedskrivninger 203.154 194.574
Nedskrivninger 154.067 115.305
49.087 79.269
Veerdi af gruppevist vurderede udlan og andre tilgodehavender med ind-
truffet objektiv indikation for veerdiforringelse indregnet i balancen med
en regnskabsmaessig vaerdi starre end nul
Saldo for udlan og andre tilgodehavender far nedskrivninger 1.631.723 1.551.043
Nedskrivninger 25791 8.937
1.605.932 1.542.106
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Saxo Privatbank A/S

2016 2015

(1.000 kr.) (1.000 kr.)
Note 14
Obligationer til dagsveerdi
Realkreditobligationer 1.097.722 946.892
@vrige obligationer, herunder omklassificerede hold-til-udlgb obligationer 297 299
Obligationer til dagsvaerdi i alt 1.098.019 947.191
Individuelle nedskrivninger pa omklassificerede hold-til-udlab
obligationer
Individuelle nedskrivninger ved forudgaende regnskabsars afslutning 14.269 22.603
Nedskrivninger i arets lgb 0 126
Tabsbogfart daekket af nedskrivninger 0 -8.460
Individuelle nedskrivninger pa balancetidspunktet i alt 14.269 14.269
Note 15
Aktier
Noteret pa NASDAQ Copenhagen A/S 1.540 1.762
Unoterede aktier optaget til dagsveerdi 28.399 22.765
Aktier i alt 29.939 24.527
Handelsbeholdning 4.540 4.762
Anleegsbeholdning 25.399 19.765

Aktier i alt 29.939 24.527




Note 16

Kapitalandele
i tilknyttede virksomheder

Ejendomsselskabet SPB ApS

Hjemsted: Brarup (Danmark)
Selskabet har ingen ansatte.
Selskabets omsaetning for 2016 pa
2,5 mio. kr. bestar af lejeindtaegter.

Saxo Privatbank
Investeringsselskab A/S

Hjemsted: Hellerup (Danmark)
Selskabet har ingen ansatte.
Selskabets omsaetning for 2016 pa
30 t.kr. bestar af renter og
kursreguleringer.

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder i alt

Arsrapport 2016 | Saxo Privatbank

Andel af Egenkap.
Aktivitet kapital ultimo 2016 Arets resultat
(1.000 kr.) (1.000 kr.)
Ejendomssel-
skab 100% 407 -356
Investerings-
selskab 100% 1.437 -4
1.844
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Saxo Privatbank A/S

2016 2015

(1.000 kr.) (1.000 kr.)
Note 17
Immaterielle aktiver
Kgbspris primo 14.516 9.524
Tilgang i arets lgb 1.334 4.992
Afgang i drets lgb 0 0
Samlet kobspris ultimo 15.850 14.516
Af- og nedskrivninger primo 6.754 4165
Arets afskrivninger 4.298 2.589
Tilbagefarsel af de samlede af- og nedskrivninger pa aktiver, der er udgaet af
driften 0 0
Af- og nedskrivninger ultimo 11.052 6.754
Bogfert veerdi ultimo 4.798 7.762
Bogfart vaerdi primo 7.762 5.359
Note 18
Grunde og bygninger
Investeringsejendomme
Dagsveerdi primo 306 306
Dagsvaerdi ultimo 306 306

Dagsveerdien af investeringsejendomme pr. 31. december 2016 er opgjort pa baggrund af Regnskabsbekendtgarel-
sen og dennes bilag 9.

Domicilejendomme

Omvurderet vaerdi primo 6.349 6.403
Afskrivninger -54 -54
Omvurderet vaerdi ultimo 6.295 6.349

Dagsveerdien af domicilejendomme pr. 31. december 2016 er opgjort pa baggrund af Regnskabsbekendtgarelsen
og dennes bilag 9. Eksterne eksperter har assisteret med vurdering af udvalgte ejendommes vaerdi pr. 31. december
2016. Den gennemsnitlige afkastprocent udger 9,7 % (2015 9,7 %).

Grunde og bygninger i alt 6.601 6.655
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2016 2015

(1.000 kr.) (1.000 kr.)
Note 19
@vrige materielle aktiver
Kgbspris primo 12.191 25.565
Tilgang i arets lgb 176 1.543
Afgang i drets lgb 0 -14.917
Samlet kobspris ultimo 12.367 12.191
Af- og nedskrivninger primo 9.826 23.671
Arets afskrivninger 916 1.072
Tilbagefarsel af de samlede af- og nedskrivninger pa aktiver, der er udgaet af
driften 0 -14.917
Af- og nedskrivninger ultimo 10.742 9.826
Bogfert veerdi ultimo 1.625 2.365
Bogfart vaerdi primo 2.365 1.894
Note 20
Udskudte skatteaktiver
Det opgjorte udskudte skatteaktiv relaterer sig til falgende balanceposter:
Udlan og andre tilgodehavender 1.043 1.085
Immaterielle aktiver 13.031 12.379
Materielle aktiver 739 538
Uudnyttet skattemaessigt underskud 1.218 0
Udskudte skatteaktiver i alt 16.031 14.002
Note 21
Andre Aktiver
Forskellige debitorer 13.599 8.449
Tilgodehavende renter og provisioner 1.307 2.064
@vrige aktiver 12.450 19.472

Andre aktiveri alt 27.356 29.985
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Saxo Privatbank A/S

2016 2015

(1.000 kr.) (1.000 kr.)
Note 22
Geaeld til Kreditinstitutter og centralbanker
Geeld til Kreditinstitutter i alt 1.086 4.951
Der fordeler sig saledes:
Anfordring 1.086 4.957
Geeld til kreditinstitutter i alt 1.086 4,951
Note 23
Indlan og anden geeld
Anfordring 2.256.142 2.010.816
Med opsigelsesvarsel 145.504 158.437
Seerlige indlansformer 762.331 911.958
Indlan og anden gzeld i alt 3.163.977 3.081.211
Der fordeler sig saledes:
Anfordring 2.176.222 2.085.433
Til og med 3 maneder 308.677 300.764
Over 3 maneder til og med 1 ar 13.473 11.662
Over 1 artil og med 5 ar 65.557 65.164
Over 5 ar 600.048 618.188

Indlan og anden gzeld i alt 3.163.977 3.081.211
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Saxo Privatbank A/S

2016 2015
(1.000 kr.) (1.000 kr.)

Note 24

Aktiekapital

Saxo Privatbank A/S har udstedt 289.908.091 stk. aktier 4 nominel 1 kr. svarende til en samlet aktiekapital pa
289.908 t.kr. Alle udstedte aktier har samme rettigheder. Hvert aktiebelgb pa nominelt 100 kr. giver én stemme, dog
med en stemmebegraensning hvor ingen aktionaer pa generalforsamlingen kan afgive mere end 10% af det samlede
antal stemmer i selskabet.

Note 25

Leje- og leasingforpligtelser

Husleje, forfalden < 1 ar 2179 2.759
Leasing, forfalden <1 ar 1.037 1.257
3.216 4.016
Husleje, forfalden 1-5 ar 2.398 4.656
Leasing, forfalden 1-5 ar 841 1.472
3.239 6.128

Leje- og leasingforpligtelser i alt 6.455 10.144
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2016 2015
(1.000 kr.) (1.000 kr.)
Note 26
Eventualforpligtelser m.v.
Garantier
Finansgarantier 156.899 190.839
Tabsgarantier for realkreditlan 286.951 244755
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 170.952 145.325
Dvrige garantier 196.951 221127
Garantier m.v. i alt 811.753 802.046

| lighed med de gvrige danske institutter heefter Saxo Privatbank A/S for tab efter Garantiformuen. Seneste opgarelse
af Saxo Privatbank A/S's andel af sektorens indestdelse over for Restruktureringsafdelingen udgar 0,25%.

I medfaer af bekendtggrelse nr. 823 om Afviklingsformuen (Bekendtgarelsen) skal Finansiel Stabilitet hvert ar opkrzeve
bidrag til opbygning af Afviklingsformuen indtil dens malniveau er naet. Malniveauet fastsaettes som 1 % af daekkede
indskud. Malniveauet er opgjort til 6.920 mio. kr. pa baggrund af pengeinstitutternes indberetning af deekkede ind-
skud pr. 31. december 2015. Afviklingsformuen opbygges over en 10-arig periode via de arlige bidrag fra penge-
institutter frem til udgangen af 2024. Bidraget for perioden 2016 blev opkreevet ved udgangen af april maned 2016 og
androg i alt 730 mio. kr., svarende til 1/9 af malniveauet. Saxo Privatbanks andel af de 730 mio. kr. var 194 t kr.

Saxo Privatbank A/S deltager i IT-samarbejde med andre pengeinstitutter via datacentralen SDC. Der er et udtree-
delsesvarsel pa lgbende ar + 4 &r vedr. SDC, som for Saxo Privatbank A/S vil koste 116,7 mio. kr. ved udtraedelse af
medlemsskabet.

Herudover er Saxo Privatbank A/S part i enkelte mindre sager/tvister. Sagerne vurderes lgbende, og der foretages
hensaettelser udfra en vurdering af risikoen for tab. De verserende sager vurderes ikke at fa vaesentlig indflydelse pa
selskabets gkonomiske stilling.

Totalkredit-1an formidlet af banken efter 1. april 2008 er omfattet af en modregningsret i fremtidige labende provisio-
ner, som Totalkredit kan gare gaeldende itilfaelde af tabskonstatering pa de formidlede Ian. Banken forventer ikke, at
denne modregningsret vil f& vaesentlig indflydelse pa bankens finansielle stilling.

Banken indgar i en dansk sambeskatning med Saxo Bank A/S som administrationsselskab. Selskabet haefter derfor
ifolge selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Note 27

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter anvendes til afdakning af bankens risici. Valuta- og rentekontrakter anvendes til
afdaekning af bankens valuta- og renterisici. Nettomarkedsveaerdien af de dbenstdende spotforretninger vedrarer
afdaekningen af bankens egne positioner.

Der er ikke kgb/salg af rente-, aktie-, valuta- el. ravarekontrakter i ar 2016 el. 2015.
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Ikke
Noterede Observerbare Observerbare
priser input input
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
(1.000 kr.) (1.000 kr.) (1.000 kr.)
Note 28
Dagsveerdi af finansielle aktiver
Obligationer til dagsveerdi 1.098.575 374
Aktier m.v. 1.540 18.091 10.308

Dagsveerdierne er incl. vedhaengende renter.

Obligationer til dagsveerdi
Noterede priser - niveau 1:
Obligationer der handles pa aktive markeder, males til dagsveerdi, fastsat ud fra lukkekursen pa balancedagen.

Ikke observerbare input - niveau 3:

For illikvide obligationer indhentes oplysninger til beregning af en skannet dagsveerdi for obligationerne. For nogle
obligationer, hvor der ikke foreligger tilstraekkelige oplysninger, er anvendt en skennet kurs bl.a. ud fra, om der beta-
les renter ved forfald samt indhentet indikative bud fra markedet.

Aktier
Noterede priser - niveau 1:
Aktier der handles p& aktive markeder, méles til dagsveerdi, fastsat ud fra lukkekursen pa balancedagen.

Observerbare input - niveau 2:

For unoterede aktier i form af aktier i sektorejede selskaber, hvor der sker omfordeling af aktierne, anses fordelingen
for at udggre det primeere marked for aktierne. Dagsveerdien fastsaettes som omfordelingskursen, og aktierne indgar
som niveau 2-input (observerbare priser).

Ikke observerbare input - niveau 3:
For veerdipapirer der er illikvide eller hvis der ikke findes en offentlig anerkendt kurs, fastseettes en dagsveerdi ved
brug af anerkendte vaerdianseettelsesteknikker.
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Partner med

bestemmende indflydelse

Dattervirksomheder
og andre koncernforbundne selskaber

2016 2015 2016 2015

(1.000 kr.) (1.000 kr.) (1.000 kr.) (1.000 kr.)
Note 29
Naertstaende parter
Transaktioner med nzertstaende parter i regnskabsaret
Tilgodehavende hos kreditinstitutter 280.039 283.717 0 0
Udlan og andre tilgodehavender til
amortiseret kostpris 0 0 32.517 33.568
Andre aktiver 252 541 1.278 -9
Geeld til kreditinstitutter 317 4.190 0 0
Indldn og anden geeld 0 0 0 63
Aktuelle skatteforpligtelser 116 6.330 0 0
Andre passiver 466 206 0 0
Efterstillede kapitalindskud 0 0 0 0
Renteindtaegter 0 0 1.559 1.674
Renteudgifter 0 79 0 0
Gebyrer og provisionsindtegter 91.840 95.656 0 55
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 0 0 0 0
Administrative ydelser 3130 3.628 178 175
Huslejeudgifter 1.001 1.017 2.376 2.632

Lan til ledelsen er udeholdt af ovenstdende specifikation, den vises saerskilt herunder.

Vedrgrende ledelsesvederlag henvises til note 7.

Alle transaktioner med naertstdende parter er sket pd markedsvilkar.

Naertstaende parter med bestemmende indflydelse

Saxo Bank A/S, Phillip Heymans Allé 15, Hellerup anses i praksis for at have bestemmende indflydelse i egenskab af

majoritetsaktionaer.
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2016 2015
(1.000 kr.) (1.000 kr.)
Note 29 (fortsat)
Naertstaende parter
Lan til ledelsen
Direktion 2.622 1.204
Bestyrelse 2.070 3.870
4.692 5.074
Sikkerhedsstillelser
Direktion 647 579
Bestyrelse 2.220 2.100
2.867 2.679

Alle engagementer er ydet pa markedsmaessige vilkar, herunder sdvel rente- som garantiprovisionssatser.
| 2016 udger renten 2,5 % (2015: 3,00 %).

Note 30

Aktionaerforhold og koncernforhold
Folgende ejer mere end 5% af bankens aktier:

Saxo Bank A/S, med hjemsted Phillip Heymans Allé 15, Hellerup ejer 288.736.653 stk. aktier i Saxo Privatbank A/S

svarende til en ejerandel pa 99,60 %.

Som et selskab i Saxo Bank A/S koncernen indgdr Saxo Privatbank A/S i koncernregnskabet. Der udarbejdes kun kon-

cernregnskab for Saxo Bank A/S. Koncernregnskabet for Saxo Bank A/S kan rekvireres pa www.saxobank.dk.
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Note 31

Kapitalopgoerelse
Egenkapital

Primeere fradrag i kernekapitalen:
Immaterielle aktiver

Vardijusteringer som fglge af kravene om forsigtighedsbaseret
vaerdiansettelse

Egentlig kernekapital (CET1)

Kapitalgrundlag

Risikoeksponering udenfor handelsbeholdningen
Risikoeksponering med markedsrisiko m.v.
Risikoeksponering med operationel risiko

Samlet risikoeksponering i alt

Kapitalprocent
Kernekapitalprocent
Egentlig kernekapitalprocent
Kapitalkrav

Saxo Privatbank
A/S

2016

(1.000 kr.)

389.000

-4.798

-4.189
380.013

380.013
1.902.284

208.216
544.504

2.655.004

14,3
14,3
14,3
212.400
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Note 31 (fortsat)

Kapitalopgoerelse
Egenkapital

Primaere fradrag i kernekapitalen:
Immaterielle aktiver

Vaerdijusteringer som fglge af kravene om forsigtighedsbaseret
vaerdianseettelse

Egentlig kernekapital (CET1)

Kapitalgrundlag

Risikoeksponering udenfor handelsbeholdningen
Risikoeksponering med markedsrisiko m.v.
Risikoeksponering med operationel risiko

Samlet risikoeksponering i alt

Kapitalprocent
Kernekapitalprocent
Egentlig kernekapitalprocent
Kapitalkrav

Note 32

Begivenheder efter regnskabsarets udgang

Saxo Privatbank
A/S

2015

(1.000 kr.)

397125

-1.762

-3.103
386.260

386.260

1.968.610
227.088
522.414

2.718.112

14,3
14,3
14,3
217.449

Der er fra 31. december 2016 og frem til regnskabsafleeggelsestidspunktet ikke indtruffet begivenheder, som har

vaesentlig indflydelse pa bankens indtjening og @konomiske stilling.



Note 33

Finansielle risici, politikker og mal for styring af finansielle risici

Risikofaktorer og risiko-
styring

Saxo Privatbank har som mal at kort-
laegge samtlige vaesentlige risici, der
knytter sig til driften af banken.

De vasentligste risikotyper i forbin-
delse med driften af et pengeinstitut,
som Saxo Privatbank, er kreditrisiko-
en pa bankens udlan samt markeds-
risikoen pa bankens egenbeholdning
af veerdipapirer.

Banken kan pavirke og styre den gko-
nomiske udvikling pa visse omrader,
mens udviklingen pa andre omrader
er underlagt faktorer, som er uden
for bankens kontrol og pavirknings-
muligheder.

Saxo Privatbank udvikler Igbende
sine veerktgjer til identifikation og
styring af de risici, som pavirker virk-
somheden. Bestyrelsen fastlaegger
de overordnede rammer og princip-
per for risiko- og kapitalstyring, og
modtager manedligt rapportering
om udvikling i risici under de tildelte
risikorammer.

Den daglige styring af risici foretages
af kreditafdelingen, risikoafdelingen
og gkonomifunktionen. Afdzeknings-
strategier fastlaegges i samarbejde
med direktionen, mens der foretages
kontrol af bankens risikoofficer og
gkonomiafdeling, der ogsd udarbej-
der rapporteringen til bestyrelsen.

Kreditrisiko

Kreditrisiko er risikoen for tab pa til-
godehavender som folge af, at kun-
der ikke opfylder deres forpligtel-
ser pa lan, kreditter og garantier,
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herunder at eventuelle modtagne
sikkerheder ikke er tilstraekkelige til
at daekke forpligtelserne.

Saxo Privatbanks kreditrisici styres
med udgangspunkt i bankens kredit-
politik, som er fastlagt af bankens be-
styrelse. Lan og kreditter bevilges og
styres pa forskellige niveauer ud fra
fastlagte belgbsgraenser. Opfelgning
og overvagning foretages lgbende
af direktionen og kreditafdelingen,
og bestyrelsen modtager maned-
ligt rapportering ud fra fastlagte ret-
ningslinjer.

Saxo Privatbank A/S styrer kreditrisi-
koen ved altid at foretage en indivi-
duel kreditvurdering af kundens gko-
nomiske forhold i forbindelse med
kreditgivning. Alle stgrre erhvervsen-
gagementer bliver revurderet mindst
en gang arligt med udgangspunkt i
kundens seneste aflagte arsrapport
og forventninger til fremtiden, og
herunder tages konjunkturudviklin-
gen pa brancheniveau, i betragtning.

De sterste privatengagementer gen-
nemgas og drgftes ligeledes mindst
en gang arligt. Engagementer under
observation og svage engagementer
gennemgas lgbende med henblik pa
at vurdere om der er indtruffet OIV,
samt om stgrrelsen af solvensreser-
vationer, nedskrivninger og hensaet-
telser er af passende starrelse.

Udlan og garantier nedskrives en-
ten individuelt eller gruppevis. Indivi-
duel nedskrivning foretages nar der
er konstateret objektiv indikation af
forringet betalingsevne, som resul-
terer i en reduktion i den forventede

fremtidige  betaling. Engagemen-
ter med objektiv indikation for veer-
diforringelse udggr ultimo 2016
221,7 mio. kr. ¥, hvorpa der er ned-
skrevet 157,1 mio. kr.

Udl&n som ikke er nedskrevet indi-
viduelt, nedskrives gruppevis. De
gruppevise nedskrivninger pa kre-
ditrisikogrupperne, foretages ved an-
vendelse af en model udarbejdet af
foreningen Lokale Pengeinstitutter.
Saxo Privatbanks historiske tab er
indarbejdet i modellen, som er god-
kendt af Finanstilsynet. Bankens le-
delse har endvidere vurderet, at der
var behov for et tilleeg til de gruppevi-
se nedskrivninger pd 16 mio.kr. som
folge af konstaterede svaghedstegn
i portefglien af mindre og mellem-
store erhvervskunder.

Bankens primeere kundegruppe er
privatkunder, holdingselskaber, sma
og mellemstore erhvervsvirksom-
heder. Det er ledelsens vurdering,
at banken har en fornuftig fordeling
mellem privatkunder og erhvervs-
kunder. Samtidig er der en stor bran-
chemaessig spredning pa udlan til
erhvervskunder. Ultimo 2016 var
35,9 % af bankens samlede udlan og
garantier ydet til erhvervskunder og
64,1 % til private kunder.

Bankens  kreditpolitik indeholder
ogsa rammer for eksponeringen mod
forskellige brancher, herunder mal
for hvor stor en andel, der totalt ma
vaere eksponeret mod erhverv. Ak-
tuelt er den maksimale disponering

1) Opgjort som udlan og garantier.



mod en enkelt branche kun 10,7 % af
bankens samlede udlan og garantier.

Banken er kun i ubetydeligt omfang
engageret i 1an eller pantebreve til
ejendomsspekulation, og kun 0,8 %
af bankens samlede udl&n og garan-
tier, efter nedskrivninger, er rettet
mod landbrug, jagt, skovbrug og fi-
skeri.
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Som en del af den interne styring ra-
ter Saxo Privatbank A/S sine kunder
efter et internt nummersystem fra
1 - 6 plus investeringskreditter, hvor
rating 1 er kunderne med den bed-
ste bonitet og rating 6 er de kunder,
hvorpa banken har vurderet, at der
er indtruffet OIV. Det interne rating-
system kan sammenholdes med Fi-
nanstilsynets bonitetskategorier.

| nedenstdende oversigt vises ban-
kens eksponering pa udlan og garan-
tier efter egne ratings, med Finanstil-
synets bonitetskategorier i parentes,
samt heraf Non-performing Loans
(NPL). | ratingkategori 6 bestar NPL
primeert af nedskrivninger. For de ov-
rige ratingkategorier er der tale om
overtraek af mere end 90 dages va-
righed, som pa grund af at belgbet er
fundet ubetydeligt og/eller som falge



af kundens positive formueforhold,
ikke er kreevet inddzekket.

Investeringskreditter tilbydes ude-
lukkende i form af et standardpro-
dukt, der kan anvendes enten til
yderligere investeringer (gearing)
eller som forbrugskredit (provenu
udbetales). Kreditten gives udeluk-
kende mod sikkerhed i form af veer-
dipapirer i depot hos banken. Savel
investering som udbetaling kan kun
ske, safremt der er en tilstreekkelig
overdaekning. Investeringskreditter
udger ca. 111 mio. kr. pr. 31. decem-
ber 2016.

Investeringskreditter ydes i henhold
til overordnede principper for sikker-
hedsoverdaekning, der er fastlagt af
bestyrelsen.

Der foretages dagligt overvagning
af alle investeringskreditter pa in-
dividuel basis. | den forbindelse
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opgares udlan, samlet portefaljevaer-
di og samlet beldningsveerdi (aktiver-
ne multipliceret med en risikoveegt).
Der tages kontakt til de kunder, hvis
portefaljer er faldet i veerdi, sdledes
kravet til overdaekning bibeholdes og
under hensyntagen til geeldende lov-
givning sikres yderligere inddaekning
- enten ved indbetaling eller lukning
af positioner.

Banken har i 2016 matte tage en
stgrre nedskrivning pa et af ban-
kens sterre engagementer, samt
yderligere gruppevise nedskrivnin-
ger pa erhvervsportefglien. Ban-
kens akkumulerede nedskrivninger
og hensattelser til imgdegdelse af
tab pa 1&n og garantier udgjorde ul-
timo 2016 183,5 mio. kr. svarende til
6,8 % af de samlede udlans- og ga-
rantiforpligtelser. Heraf udgjorde
117,6 mio. kr. nedskrivninger pa lan
og kreditter, hvor der ikke laenge-
re beregnes rente og 22,7 mio. kr.

Udlan + garantidebitorer med OIV med
nedskrivninger og henseettelser

nedskrivninger pa 1an og kreditter
med nedsat rente. Af de akkumule-
rede nedskrivninger og henseettel-
ser udger gruppevise nedskrivnin-
ger og henseettelser pa garantier
26,4 mio. kr.

IASB udsendte i juli 2014 den en-
delige version af IFRS 9, som intro-
ducerer en mere fremadskuende
maling af veerdiforringelse pa finan-
sielle aktiver, baseret pa forventede
tab i aktivets levetid, i modseetning
til den aktuelle tilgang, som baseres
pa konstaterede tab. Standarden er
vedtaget til anvendelse i EU, og de
overordnede bestemmelser i IFRS 9
vil tilsvarende blive indarbejdet i den
danske  regnskabsbekendtggrelse
og suppleret af seerlige danske ned-
skrivningsregler i regnskabsbekendt-
gorelsens bilag 10, der udfylder de
overordnede principper i IFRS 9.

Udlan + garantidebitorer
med vaesentlige svagheder men
uden nedskrivninger/henseettelse

Branche \ bonitetkategori 6 (1) heraf NPL™® 5(2c) heraf NPL™®
(1.000 kr.) (1.000 kr.) (1.000 kr.) (1.000 kr.)
Offentlig myndigheder 0 0 0 0
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 15.313 14.522 0 0
Industri og rastofindvinding 0 0 602 62
Energiforsyning 0 0 0 0
Bygge og anleg 6.380 4,438 0 0
Handel 116.976 81.988 6.350 0
Transport, hoteller og restauranter 7.805 5.070 1.807 1176
Information og kommunikation 0 0 695 0
Finansiering og forsikring 6.281 6.282 0 0
Fast ejendom 15.546 5.433 0 0
@vrige erhverv 2.929 2179 804 0
I alt erhverv 171.230 119.912 10.258 1.238
Privat 105.019 94.147 29197 517
lalt 276.249 214.059 39.455 1.755

Engagement er opgjort som udlan, garantier (excl. egne garantier), far modregning af nedskrivninger.

Y Non-performing loans.



Der pdgdr et udviklingsarbejde for-
ankret pa Saxo Privatbanks data-
central SDC med deltagelse af de til-
knyttede medlemsinstitutter samt
brancheforeningen Lokale Pengein-
stitutter med henblik pa at udvikle en
IFRS 9 forenelig nedskrivningsmodel.

Det er ikke muligt pd nuveerende
tidspunkt at foretage et rimeligt skan
over den regnskabsmaessige virkning
af farstegangsanvendelsen af IFRS 9,
for sd vidt angdr nedskrivningsreg-
lerne. Det er dog i almindelighed for-
ventningen, at de nye nedskrivnings-
regler for pengeinstitutterne samlet
set vil fore til ggede nedskrivninger
og dermed en starre korrektivkon-
to, da alle udlan og garantier efter de
nye regler vil f& tilknyttet en nedskriv-
ning svarende til det forventede kre-
dittab i 12 mdneder eller det forven-
tede kredittab i aktivets restlgbetid
ved en betydelig stigning i kreditrisi-
koen.
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Markedsrisiko

Markedsrisiko er risikoen for tab som
folge af, at markedsveerdien af ban-
kens aktiver og passiver eendrer sig
som fglge af eendringer i de underlig-
gende markedskurser. Banken styrer
blandt andet markedsrisici via besty-
relsens fastsatte graenser for en reek-
ke risikomal, der tilsammen afdaek-
ker niveauet af de enkelte risikotyper.
Markedsrisiko omfatter rente-, aktie-,
obligations- og valutarisiko.

Banken tager ikke aktivt positioner
med markedsrisiko, uanset om det-
te relaterer sig til valuta- eller aktie-
risiko, men banken vil lgbende indga
i positioner med markedsrisiko som
folge af kundetransaktioner og skal
aktivt tilse, at disse risici lgbende ad-
ministreres, saledes at de ikke over-
stiger, de af bestyrelsen, fastsatte
rammer.

Udlan + garantidebitorer med
lidt forringet bonitet, visse svaghedstegn

Renterisiko

Banken har primaert en renterisiko
pa obligationsbeholdningen. Herud-
over er der renterisiko pa fastforren-
tede indlan og udlan. Bankens udlan
er altovervejende baseret pa en vari-
abel rente, hvilket ogsé er geeldende
for indldn og avrige finansieringskil-
der. Til variabelt forrentede fordrin-
ger knytter der sig kun en beskeden
renterisiko. Den samlede renterisiko,
malt som veerdieendringen ved en
renteaendring pa plus 1 procent, var
ultimo 2016 7,6 mio. kr. svarende til
2,0 % af kernekapitalen.

Stgrre udsving i markedsrenterne
kan pavirke sektoren generelt og
dermed ogsa Saxo Privatbank. Det
generelle renteniveau har bl.a. indfly-
delse pa rentemarginalen og dermed
ogsa indtjeningsmulighederne. End-
videre er risikoen for tab pa kunder
sterre ved et hgjere renteniveau.

Udlan + garantidebitorer
med meget god til normal bonitet

Branche \ bonitetkategori 4 (2b) heraf NPL™ 1 til 3 (2a/3) heraf NPL®
(1.000 kr.) (1.000 kr.) (1.000 kr.) (1.000 kr.)
Offentlig myndigheder 0 0 0 0
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 5.348 0 9.485 32
Industri og rastofindvinding 15 0 9.057 1
Energiforsyning 0 0 0 0
Bygge og anlaeg 1.422 0 21.288 70
Handel 4.482 0 38.733 387
Transport, hoteller og restauranter 6.661 0 9.278 0
Information og kommunikation 5.259 0 4.603 6
Finansiering og forsikring 156 0 199.940 26
Fast ejendom 14.619 0 257.499 724
@vrige erhverv 56.233 0 136.371 603
I alt erhverv 94.195 0 686.254 1.849
Privat 261.507 1.065 1.320.973 3.766
lalt 355.702 1.065 2.007.227 5.615

Engagement er opgjort som udlan, garantier (excl. egne garantier), far modregning af nedskrivninger.

Y Non-performing loans.



Aktie- og obligationsrisiko

Aktierisikoen er et udtryk for risikoen
for tab som fglge af kursaendringer
pa aktiemarkedet. Bankens behold-
ning af aktier mv. udgjorde ultimo
2016 29,9 mio. kr. Beholdningen be-
star primeert af unoterede aktier i
en raekke sektorselskaber (strategi-
ske samarbejdspartnere i sektoren)
der udger 25,4 mio. kr. Derudover
har banken en mindre beholdning af
bgrsnoterede aktier, investeringsbe-
viser og andre unoterede aktier.

Herudover besidder banken kapi-
talandele i bankens ejendomsdatter-
selskab Ejendomsselskabet SPB ApS
og bankens investeringsselskab Saxo
Privatbank Investeringsselskab A/S.

Bankens beholdning af obligationer
til dagsveerdi udgjorde ultimo 2016
1.098,0 mio. kr. Beholdningen bestar
primart af bgrsnoterede realkredit-
obligationer. Banken har en mindre
beholdning af obligationer, som ban-
ken betragter som illikvide, hvorfor
der til opgorelse af dagsveerdi er ind-
hentet oplysninger til beregning af
en skennet dagsvaerdi. Verdien her-
af udger 0,3 mio. kr. Til afdaekning af
den samlede usikkerhed er der hen-
sat kapital i forbindelse med opggrel-
se af det individuelle solvensbehov.

Bankens overskydende likviditet er
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placeretivariabelt forrentede obliga-
tioner.

Valutarisiko

Valutakursrisikoen er risikoen for
tab som folge af sendringer i valuta-
kurser. Det er bankens politik ikke at
patage sig veesentlige risici pa valuta-
markedet for egen regning, hvorfor
risici pa fordringer i fremmed valuta
som hovedregel er afdaekket.

Banken tilbyder handel af vaerdi-
papirer gennem en multi-curren-
cy platform, der muligger handel
i vaerdipapirer noteret i danske og
udenlandske valuta. | den forbindel-
se tilbyder banken, at kunderne kan
veelge at have sdvel lange som korte
valutapositioner. Ved korte positio-
ner kraeves der dog en kreditaftale i
de fgrnaevnte valutaer.

Bankens maksimale nettovalutapo-
sitioner per valuta er fastlagt af be-
styrelsen. Der foretages dagligt af-
stemning af alle valutakonti, og den
samlede valutaposition afdaekkes lz-
bende igennem dagen.

Valutakursindikator 1 opggres som
summen af den sterste numeriske
veerdi af aktiver (lang position) eller
nettogaeld.

Indikator 1 viser et mal for den sam-
lede valutarisiko.

Valutakursindikator 2 er baseret pa
en statistisk metode, hvor de histo-
riske data er gjort op af de danske
myndigheder og er et udtryk for den
samlede tabsrisiko.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for tab
som folge af, at det eksisterende likvi-
ditetsberedskab ikke er tilstraekkeligt
til at finansiere den daglige drift og
forventede veekst. Ledelsen vurde-
rer, at bankens likviditetsberedskab
er tilstraekkeligt.

Ledelsen kategoriserer Saxo Privat-
bank som et likviditetsmaessig sim-
pelt pengeinstitut jf. Finanstilsynets
vejledning om risikostyring pa likvidi-
tetsomradet for penge- og realkredit-
institutter.

Bankens forretningsmodel  bety-
der, at Saxo Privatbank tilbyder alle
bankydelser til Bankens primeere
malgruppe.

Banken virker, udover som fuld-ser-

vice pengeinstitut, som handels- og
investeringsplatform for en del af

Saxo Privatbank A/S

2016 2015
(1.000 kr.) (1.000 kr.)

Renterisiko fordelt pa valuta:
Heraf renterisiko i DKK 7.552 10.334
Heraf renterisiko i EUR 0 21
Heraf renterisiko i GBP -1 -2
Heraf renterisiko i NOK 0 0
Heraf renterisiko i USD 0 0
Heraf renterisiko i SEK 0 0
Renterisiko i alt 7.551 10.353




Bankens kunder. Ingen af bankens
produkter er komplekse produkter i
likviditetsmaessig sammenhang.

Bankens indlan, og dermed Bankens
likviditetsbehov, bestar i al veesentlig-
hed af likvider i danske kroner. Ban-
kens likviditetsberedskab bestar lige-
ledes af aktiver i danske kroner.

Banken har et stort indlansoverskud
fra egne kunder, hvoraf ca. 82 % er
dekket af Garantifonden, heraf

Valutakursrisiko ultimo 2016
Aktiver i fremmed valuta i alt
Passiver i fremmed valuta i alt

Valutakursindikator 1
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udgeres over 0,8 mia. kr. af seerlige
indldn. Banken betragter generelt
indldnene som meget stabile.

Denne betragtning understottes af
den historiske udvikling. Banken har
i en lzengere arraekke haft et indlans-
overskud pad over 1 mia. kr.

Lovgivningen stiller krav om, at et
pengeinstitut til enhver tid skal
have en likviditet, der mindst udger
15 % af de geeldsforpligtelser, som

Valutakursindikator 11 % af kernekapital efter fradrag

Valutakursindikator 2

Valutakursindikator 2 i % af kernekapital efter fradrag

Renterisiko

En stigning i renten pa 1 procent point

Et fald i renten pa 1 procent point

Aktierisiko

En stigning i veerdien af aktierne pa 10 procent point

Et fald i veerdien af aktierne pa 10 procent point

Valutarisiko

En stigning i valutakurserne med 10 procent point

Et fald i valutakurserne med 10 procent point

Resultatet efter skat er beregnet pga. selskabsskatteprocenten gaeldende for 2016.

skal betales p& anfordring eller med
kortere varsel end 1 maned, og des-
uden mindst udggre 10 % af de re-
ducerede udléns- og garantiforplig-
telser.

Banken havde ultimo 2016 en likvi-
ditetsmeaessig overdaekning pa 317,
pct. i forhold til lovgivningens krav.
LCR likviditetskravet der blev imple-
menteret i 2015 og skulle efterleves

Saxo Privatbank A/S

2016 2015
(1.000 kr.) (1.000 kr.)
219.625 298.142
217901 289.065
1.800 9.077
05 2,3
17 22
0,0 0,0
Saxo Privatbank A/S

Andring af
resultat efter Egenkapital
skat efter eendring
(1.000 kr.) (1.000 kr.)
5.890 394.890
-5.890 383.110
2.335 391.335
-2.335 386.665
-238 388.762
238 389.238



fra 1. oktober 2015, stiller krav om
et LCR pd minimum 70 pct. i 2016,
hvorefter kravet til likviditeten indfa-
ses gradvist og banken skal leve op til
100 pct. i 2018. Banken opfylder alle-
rede de kommende krav med et LCR
pa 547 pct. ultimo 2016.

Banken foretager lgbende stres-
stests af likviditeten, og det er ban-
kens malsaetning at opretholde et
tilstreekkeligt  likviditetsberedskab
til at kunne modstd et stressscena-
rie, hvor en bredere del af bankens
finansiering ikke kan refinansieres.

Ejendomsrisiko
Ejendomsrisiko er risikoen for tab

som falge af priseendringer pa ban-
kens ejendomsbesiddelser.

Bankens overdaekning ultimo 2016:
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Bankens ejendomsbesiddelser, som
bestar af domicilejendomme til en
veerdi af 6,3 mio. kr. og investerings-
ejendomme til envaerdiaf 0,3 mio. kr.,
er i overensstemmelse med lovgiv-
ningens krav veerdiansat til markeds-
veerdien beregnet pd grundlag af
en afkastbaseret model. F.s.v. angar
bankens datterselskab Ejendoms-
selskabet SPB ApS har selskabet
domicilejendomme til en veerdi af
29,3 mio. kr. og investeringsejendom-
me til en veerdi af 4,1 mio. kr., som alle
er beldnt via en kredit i banken.

Banken har ved fastseettelsen af af-
kastkravet taget hgjde for ejendom-
menes individuelle forhold.

Operationel risiko
Banken har en mindre organisati-
on og direkte afledt deraf, er der en

10 % af reducerede gaelds- og garantiforpligtelser

15 % af anfordringsgeeld og geeld med kortere opsigelsesvarsel end 1 maned

Likvide aktiver
Overdakning i pct. af 10 % - kravet
Overdakning i pct. af 15 % - kravet

Bankens likvide aktiver bestar af:
Kassebeholdning

Anfordringstilgodehavender i Danmarks Nationalbank

Fuldt ud sikre og likvide anfordringstilgodehavender i kreditinstitutter
Ubelante indskudsbeviser udstedt af Danmarks Nationalbank

Sikre letseelgelige (barsnoterede) ubelante veerdipapirer:

Obligationer™
Aktier

9 92 pct. af obligationsbeholdningen bestar af ultra likvide realkreditobligationer

med en lgbetid under 5 ar.

vis afhaengighed af enkeltpersoner.
Banken er opmeaerksom pa den, her-
af forbundne risiko, og forsgger til
stadighed at imgdega denne ved at
sikre, at alle vaesentlige processer er
skriftligt dokumenteret, at der finder
en struktureret og lgbende opdate-
ring af disse sted, og at der i videst
muligt omfang - under hensyntagen
til kravene om adskillelse af funktio-
ner — er minimum to personer, der
har de forngdne kundskaber, og den
ngdvendige indsigt, til at kunne vare-
tage opgaverne.

Ressourceoverlap er dog ikke muligt
pa alle omrader, og banken har valgt
pa enkelte omrader, at gare brug af
eksterne ressourcer.

Banken er omfattet af intern re-
vision i Saxo Bank koncernen.

Saxo Privatbank
A/S

2016

(1.000 kr.)

406.328
338.959
1.694.958
3171
400,1
11.936
49.558
378.742
157.000
1.097.722

0
1.694.958



Derudover forsgger banken gennem
interne seminarer og treeningspro-
grammer at sikre, at alle medarbej-
dere har tilstraekkeligt kendskab til
geeldende finansiel lovgivning, hvid-
vaskningsregler, spekulationsregler,
fortrolighed og begrasnsninger i an-
vendelsen af intern viden med vide-
re.

Det er bankens opfattelse, at den be-
sidder et tilfredsstillende kontrolni-
veau.

Bankens veesentligste datamaengde
behandles af SDC, der gennem udvik-
ling af styringssystemer sikrer, at risi-
koen for operationelle fejl minimeres,
ligesom tab, som falge af IT-nedbrud,
anses for minimale.

Bankens vaerdipapirhandelsplatform
er baseret pa at give kunderne mu-
lighed for selv at indleegge ordrer i
bankens systemer, hvorefter disse
automatisk videresendes til aktie-
markederne og eksekveres. Transak-
tionerne modtages retur i bankens
systemer, og eendringerne af kunder-
nes positioner opdateres i handels-
systemet og bliver, i realtid, synlige
for kunderne. Veerdipapirhandels-
platformen driftes af bankens mo-
derselskab Saxo Bank A/S.

Banken er derfor afhaengig af velfun-
gerende IT systemer. Eventuelt laen-
gerevarende nedbrud af bankens IT
systemer vil pavirke driften veesent-
ligt. Banken har outsourcet de vee-
sentligste [T-systemer til Bankens
datacentral eller Bankens modersel-
skab. Der er fokus pa at parterne,
hvortil driften er outsourcet, har et
tilfredsstillende IT beredskab, og at
de afgiver de forngdne erkleringer
herom.
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Bankens egen beredskabsplan vur-
deres, som minimum, en gang arligt
af bestyrelsen.

Forretningsrisici

Saxo Privatbanks politik afspejler sig
i bankens mission og vision, som til-
straeber, at helheden fremmes i for-
hold til enkeltinteresser. Bankens
veerdigrundlag indgar i alle led af or-
ganisationen som en naturlig del af
den made, banken driver sin virk-
somhed pa.

For at sikre den faglige dygtighed
blandt bankens medarbejdere, til-
streebes det hele tiden at videreud-
danne medarbejderstaben, sa den-
ne lever op til omgivelsernes krav til
Saxo Privatbank A/S.

Banken har forretningsgang for god-
kendelse af nye produkter, som sik-
rer, at banken ikke tilbyder produkter,
der ikke behgrigt er godkendt forin-
den.

Banken har en complianceansvarlig,
som kontrollerer, at der udarbejdes
forretningsgange inden for de cen-
trale omrader af finansiel lovgivning.
Det gaelder sdledes god skik, investor-
beskyttelse, hvidvask, behandling af
personoplysninger, medarbejderes
handel med veerdipapirer, kundekla-
ger mv.

Risiko pa kapitalgrundlag

Saxo Saxo Privatbank A/S har en mal-
seetning om, at kapitalgrundlaget skal
veere af en sddan starrelse, at kapita-
len er betydelig over solvensbehovet.

Overvagning af kapitalgrundlaget
sker Igbende. Direktionen og besty-
relsen modtager minimum kvartal-
vis rapportering ud fra fastlagte ret-
ningslinjer.

Kapitalgrundlaget efter fradrag ud-
gor 380,0 mio. kr, som i forhold til
de samlede risikoeksponeringer pd
2.655,0 mio. kr. giver en kapitalpro-
cent pa 14,3 %, hvilket er vaesentligt
over lovgivningens mindste kapital-
krav pa 8 %.

Ledelsen vurderer, at banken har
den ngdvendige kapitalmaessige
overdakning.

Gearing

Bankens gearing i henhold til Euro-
pa-parlamentets og Radets forord-
ning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 ud-
gor 8,5 pct. pr. 31. december 2016,
hvilket er veesentligt over den af
myndighederne forventede fastsatte
greenseveerdi pa 3 pct.

En veesentlig del af Bankens ekspo-
nering bestdr af mellemveerende
med pengeinstitutter, herunder in-
destdende i Nationalbanken og likvi-
ditetsplaceringer i ultra likvide real-
kreditobligationer med kort lgbetid.
Gearingen ekskl. mellemvearende
med pengeinstitutter og obligationer
er pa 14,6 pct. svarende en gearing
pa ca. 7 gange.

Udviklingen i gearingen i 2016 har
vaeret yderst begraenset, hvilket er
som forventet.

Hverken Bankens forretningsmodel,
med fokus pa off balance produkter,
eller Bankens budget for 2017 vil fo-
rer til veesentlig eendring i gearingen.

En forogelse af Bankens ekspone-
ringer eller en reduktion af kapitalen
med 10 pct. betyder at gearingen vil-
le veere pé ca. 7,7 pct.



Note 34
Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsregnskabet er aflagt i overens-
stemmelse med Lov om Finansiel
Virksomhed, herunder Bekendtgg-
relse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmeeglersel-
skaber m.fl. (regnskabsbekendtggrel-
sen).

Arsregnskabet praesenteres i dan-
ske kroner og afrundet til neermeste
1.000 kr.

Arsregnskabet er aflagt efter samme
regnskabspraksis som sidste ar.

Der er ikke udarbejdet koncernregn-
skab i medfer af regnskabsbekendt-
gorelsens § 137, idet banken indgar
i koncernregnskabet for Saxo Bank.

Generelt om indregning og
maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det
er sandsynligt, at fremtidige gkono-
miske fordele vil tilflyde banken og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil fragd banken,
og forpligtelsens veerdi kan males pa-
lideligt.

Ved ferste indregning males aktiver
og forpligtelser til dagsveerdi. Dog
males immaterielle og materielle ak-
tiver pa tidspunktet for fgrste indreg-
ning til kostpris. Maling efter farste
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indregning sker som beskrevet, for
hver enkelt regnskabspost, nedenfor.

Ved indregning og maling tages hen-
syn til gevinster, tab og risici, der
fremkommer, inden drsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkreefter
forhold, der eksisterede pa balance-
dagen.

| resultatopgerelsen indregnes ind-
teegter i takt med, at de indtjenes,
mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Dog indregnes veerdistigninger
pa domicilejendomme i anden total-
indkomst.

Kgb og salg af finansielle aktiver ind-
regnes pa afviklingsdagen til dags-
vaerdi. Mellem handelsdagen og af-
viklingsdagen indregnes aendringer |
dagsvaerdien af det uafviklede finan-
sielle instrument, og indregningen
opharer, nar retten til at modtage/af-
give pengestrgmme fra det finansiel-
le aktiv eller passiv er udlgbet, eller
hvis det er overdraget, og banken i al
vaesentlighed har overfert alle risici
og afkast tilknyttet ejendomsretten.

Fastlaeggelse af dagsvaerdi
Dagsveerdien er det belgb, som et ak-
tiv kan omseettes til, eller en forplig-
telse indfries til, ved en handel under
normale omstendigheder mellem
kvalificerede, villige og indbyrdes uaf-
haengige parter.

Dagsveerdien af finansielle instru-
menter, som der findes et aktivt

marked for, fastseettes til lukkekur-
sen pa balancedagen eller, hvis en sa-
dan ikke foreligger, en anden offent-
liggjort kurs, der ma antages bedst at
svare hertil.

For finansielle instrumenter, hvor
der ikke findes et aktivt marked, fast-
leegges dagsveerdien ved hjaelp af al-
mindeligt anerkendte vaerdianseet-
telsesteknikker, der baserer sig pa
observerbare aktuelle markedsdata.

Omregning af fremmed
valuta

Aktiver og forpligtelser i fremmed va-
luta omregnes til danske kroner efter
lukkekursen for valutaen pa balance-
dagen svarende til den af Danmarks
Nationalbank offentliggjorte kurs.
Transaktioner i fremmed valuta ind-
regnes lgbende til valutakursen pa
transaktionstidspunktet.  Valutafor-
retninger males til lukkekursen pa
balancedagen.

Virksomhedssammen-
slutninger

Ved kgb af nye virksomheder, hvor
Saxo Privatbank A/S opnar bestem-
mende indflydelse over den kgbte
virksomhed, anvendes overtagelses-
metoden. De tilkgbte virksomheders
identificerbare aktiver og forpligtel-
ser males til dagsveerdi pa overta-
gelsestidspunktet.  Identificerbare
immaterielle aktiver indregnes, hvis
de kan udskilles eller udspringer fra
en kontraktlig ret. Der indregnes ud-
skudt skat af de foretagne omvurde-
ringer.



Overtagelsestidspunktet er det tids-
punkt, hvor Saxo Privatbank A/S fak-
tisk opnar kontrol over den overtag-
ne virksomhed.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mel-
lem kgbsvederlaget og dagsveerdien
af de overtagne identificerbare ak-
tiver og forpligtelser indregnes som
goodwill under immaterielle aktiver.
Goodwill afskrives ikke, men testes
minimum arligt for nedskrivningsbe-
hov.

Koncerninterne virksomheds-
sammenslutninger

Ved virksomhedssammenslutninger
som keb og salg af kapitalandele,
fusioner, spaltninger, tilfarsel af ak-
tiver og aktieombytninger m.v. ved
deltagelse af virksomheder under
modervirksomhedens kontrol an-
vendes sammenlagningsmetoden,
dvs. med regnskabsmeaessig tilbage-
virkende kraft. Forskelle mellem det
aftalte vederlag og den erhverve-
de virksomheds regnskabsmezessige
veerdi indregnes pa egenkapitalen.
Der foretages tilpasning af sammen-
ligningstal for tidligere regnskabsar.

Resultatopgerelsen

Renter, gebyrer og
provisioner

Renteindtaegter og renteudgifter ind-
regnes i resultatopggrelsen i den pe-
riode, de vedrarer. Provisioner og ge-
byrer, der er en integreret del af den
effektive rente af et udlan, indregnes
som en del af amortiseret kostpris,
og dermed som en integreret del af
det finansielle instrument (udlén) un-
der renteindtaegter.
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Provisioner og gebyrer, der er ledien
lzbende ydelse, periodiseres over |g-
betiden. @vrige gebyrer, der vedrarer
gennemfgrelsen af en given transak-
tion, indregnes i resultatopgerelsen
pa transaktionsdagen.

Renteindtaegter fra udlan, som enten
er helt eller delvist nedskrevne, fares
under posten "Nedskrivninger pa ud-
1&n og tilgodehavender m.v.’, for sa
vidt angdr renterne af den nedskrev-
ne del af udldnene.

Vederlag for formidling af realkre-
ditldn for Totalkredit indregnes ef-
ter modregningsmodellen.  Efter
modregningsmodellen indregnes
vederlag pa tidspunktet for lanets
etablering, og vederlag for lgben-
de servicering af lantager indregnes
i takt med, at pengeinstituttet fore-
star serviceringen, og dermed op-
nar ret til vederlaget. Totalkredit kan
kun modregne konstaterede tab i re-
alkreditldnets ferste 8 ar i de frem-
tidige lgbende provisionsindteegter.
Modregning indregnes pa tidspunk-
tet for den tabsgivende begivenhed.

Udgifter til personale og ad-
ministration

Udgifter til personale og administra-
tion omfatter lgn og gager, sociale
omkostninger, pensioner mv. til ban-
kens personale og ledelse samt ad-
ministrationsudgifter, herunder hus-
leje af lejede lokaler.

Pensionsordninger

Selskabet har indgdet bidragsbase-
rede pensionsordninger med hoved-
parten af medarbejderne.

| de bidragsbaserede ordninger ind-
betales faste bidrag til en uafhaengig
pensionskasse. Selskabet har ingen
forpligtelse til at indbetale yderligere
bidrag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder
indteegter af sekundzer karakter i for-
hold til bankens aktiviteter.

Andre driftsudgifter

Andre driftsudgifter indeholder ud-
gifter af sekundaer karakter i forhold
til bankens aktiviteter, herunder bi-
drag til sektorlgsninger.

Skat

Arets skat, som bestar af arets ak-
tuelle skat og forskydning i udskudt
skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfares til
arets resultat, og direkte pd anden
totalindkomst med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa
anden totalindkomst.

Ved beregning af arets aktuelle skat
anvendes de pa balancedagen geel-
dende skattesatser og -regler.

Selskabet er sambeskattet med
modervirksomheden  Saxo  Bank
A/S og dennes danske dattersel-
skaber. Den aktuelle danske sel-
skabsskat fordeles ved afregning af
sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder, i for-
holdtildissesskattepligtigeindkomster.



| tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemeessigt under-
skud sambeskatningsbidrag fra virk-
somheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedseettelse af
eget skattemeessigt overskud.

Balancen

Kassebeholdning og anfor-
dringstilgodehavender
Kassebeholdning og anfordringstil-
godehavender males ved farste ind-
regning til dagsveerdi og males efter-
folgende til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender og gaeld hos
kreditinstitutter og central-
banker

Tilgodehavender hos kreditinstitut-
ter og centralbanker omfatter tilgo-
dehavender hos andre kreditinsti-
tutter. Geeld til kreditinstitutter og
centralbanker omfatter geeld til an-
dre kreditinstitutter.

Tilgodehavender herunder unotere-
de obligationer males til amortiseret
kostpris. Geeld maéles til amortiseret
kostpris.

Udlan og andre tilgodehaven-
der til amortiseret kostpris
Udlan og andre tilgodehavender ma-
les til amortiseret kostpris. Stiftelses-
provisioner m.v., der sidestilles med
en lgbende rentebetaling og dermed
betragtes som en integreret del af
den effektive rente for I&net, periodi-
seres over Igbetiden for det enkelte
1an.
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Nedskrivninger pa udlan og tilgode-
havender foretages savel individuelt
som gruppevist, ndr der er objektiv
indikation for vaerdiforringelse.

Individuelle nedskrivninger

Ved individuel nedskrivning anses
objektivindikation for veerdiforringel-
se atveere indtruffet ved en eller flere
af felgende begivenheder:

- Lantager er i betydelige gkonomi-
ske vanskeligheder,

- Lantagers kontraktbrud, eksem-
pelvisiform af manglende overhol-
delse af betalingspligt for afdrag og
renter,

- Lantager ydes lempelser i vilkar,
som ikke ville vaere overvejet, hvis
det ikke var pa grund af lantagers
gkonomiske vanskeligheder, eller

- Det er sandsynligt, at lantager vil
ga konkurs eller blive underlagt an-
den form for rekonstruktion

Safremt der pd udldn og andre ftil-
godehavender  konstateres — en
indtruffen objektiv indikation for
vaerdiforringelse, foretages der ned-
skrivningsberegning.  Nedskrivning
foretages med forskellen mellem
den regnskabsmeaessige veerdi og nu-
tidsveerdien af de forventede frem-
tidige betalinger, herunder realisati-
onsveerdi af sikkerheder. Individuelle
nedskrivninger opggres pa baggrund
af det mest sandsynlige udfald af be-
talingsraekker. Ved tilbagediskon-
tering anvendes for fastforrentede
udlan den oprindeligt fastsatte effek-
tive rente, og for variabelt forrentede
udldn den aktuelt fastsatte effektive
rente.

Foretagne nedskrivninger indregnes
i resultatopggrelsen under posten
"Nedskrivninger pa udlan og tilgode-
havender m.v.”

Gruppevise nedskrivninger

For udldn og tilgodehavender, der
ikke er individuelt nedskrevet, fore-
tages en gruppevis vurdering af, om
der er indtruffet objektiv indikation
for vaerdiforringelse.

Den gruppevise vurdering foretages
pa grupper af udlan og tilgodehaven-
der, der har ensartede karakteristika
med hensyn til kreditrisiko. Der ope-
reres med forskellige grupper, hvor
privatkunder opdeles efter geografi,
og erhvervskunder efter branche.

Den gruppevise vurdering foreta-
ges ved en segmenteringsmodel,
som er udviklet af foreningen Loka-
le Pengeinstitutter, der forestar den
lgbende vedligeholdelse og udvik-
ling. Segmenteringsmodellen fast-
laegger sammenhaengen i de enkel-
te grupper mellem konstaterede tab
og et antal signifikante forklarende
makrogkonomiske variable via en Ii-
near regressionsanalyse. Blandt de
forklarende makrogkonomiske varia-
ble indgdr arbejdslgshed, boligpriser,
rente, antal konkurser/tvangsauktio-
ner m.fl.

Den makrogkonomiske segmente-
ringsmodel er i udgangspunktet be-
regnet pa baggrund af tabsdata for
hele pengeinstitutsektoren. Banken
har derfor vurderet, hvorvidt model-
estimaterne afspejler kreditrisikoen
for bankens egen udlansportefalje,
og om nedvendig korrigeret herfor.



For hver gruppe af udlan og tilgode-
havender fremkommer et estimat,
som udtrykker den procentuelle veer-
diforringelse, som knytter sig til en
given gruppe af udldn og tilgodeha-
vender pd balancedagen. Ved at sam-
menligne det enkelte udlans aktuelle
tabsrisiko med udlanets oprindelige
tabsrisiko, og udlanets tabsrisiko pri-
mo den aktuelle regnskabsperiode,
fremkommer det enkelte udlans bi-
drag til den gruppevise nedskrivning.

Nedskrivningen beregnes som for-
skellen mellem den regnskabsmaes-
sige veerdi og den tilbagediskontere-
de veerdi af de forventede fremtidige
betalinger.

Obligationer og aktier
Veerdipapirer males til dagsveerdi.

Veerdipapirer, der handles pa aktive
markeder, males til dagsveerdi, fast-
sat ud fra lukkekursen pa balance-
dagen. Hvis markedet for et eller fle-
re vaerdipapirer er illikvidt, eller hvis
der ikke findes en offentlig anerkendt
kurs, fastseettes dagsveerdien ved
brug af anerkendte veerdianseettel-
sesteknikker.

Unoterede aktier i selskaber, som
selskabet ejer i faellesskab med en
raeekke andre pengeinstitutter mv., er
malt med udgangspunkt i oplysnin-
ger om handler mv. eller alternativt
kapitalveerdiberegninger.

Visse obligationer handles ikke i et
aktivt marked, hvorfor der er fore-
taget en vurdering og beregning af
skgnnede dagsveerdier. For illikvide
obligationer indhentes oplysninger

Arsrapport 2016 | Saxo Privatbank

til beregning af en skannet dagsveer-
di for obligationerne.

Alle veerdireguleringer pa barsnote-
rede og unoterede verdipapirer re-
sultatfgres over driften under posten
"Kursregulering.”

Omklassificerede "hold-til-
udlob”- investeringer
Selskabets  tidligere  "hold-til-ud-
lgb"-obligationer blev i regnskabs-
aret 2010 omklassificeret. Omklassi-
ficerede "hold-til-udlgb"-obligationer
males til dagsveerdi og indgar i regn-
skabsposten "Obligationer til dags-
vaerdi”. Tidligere var obligationerne
malt til amortiseret kostpris. Ved om-
klassificeringen i 2010 blev den regn-
skabsmaessige veerdi af obligationer-
ne reduceret med 12,2 mio. kr. og
indregnet direkte pa egenkapitalen.
Pr. 31. december 2016 udger dags-
vaerdieendringen minus 1,6 mio. kr.
for skatteeffekt.

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksom-
heder indregnes og males efter den
indre veaerdis metode (equityme-
toden), hvilket indebeerer, at kapi-
talandelene males til den forholds-
maessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi.

| resultatopgerelsen indregnes ban-
kens andel af virksomhedernes re-
sultat efter skat, efter eliminering af
urealiserede koncerninterne fortje-
nester og tab.

Immaterielle aktiver
Immaterielle anleegsaktiver vedrgrer
erhvervet og eget udviklet software.
Immaterielle aktiver males til kost-
pris, med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Software af-
skrives over den forventede brugstid
pa 3til 5ar.

Softwaren nedskrives, hvis der er
konstateret indikationer som angiver
et behov for nedskrivning.

Grunde og bygninger

Grunde og bygninger omfatter de to
poster "Investeringsejendomme” og
"Domicilejendomme.”  Investerings-
ejendomme er ejendomme, som be-
siddes for at opna lejeindtaegter og
kapitalgevinster. Domicilejendomme
er ejendomme, som banken selv be-
nytter til administration, filial eller gv-
rig servicevirksomhed.

Investeringsejendomme males i ba-
lancen til dagsveerdi, opgjort ud
fra afkastmetoden. Lgbende veer-
dieendringer  vedrgrende  inve-
steringsejendomme  indregnes i
resultatopgerelsen under "Kursregu-
leringer”.

Domicilejendomme males i balan-
cen til omvurderet veerdi, som er
dagsvaerdien opgjort ud fra afkast-
metoden, fratrukket akkumulerede
afskrivninger og eventuelle tab ved
vaerdiforringelse. Der foretages li-
neare afskrivninger ud fra en for-
ventet brugstid, som er 50 ar, af af-
skrivningsgrundlaget opgjort som
omvurderet veerdi fratrukket en
scrapveerdi. Afskrivninger og tab ved
vaerdiforringelse indregnes i resultat-
opgerelsen under "af- og nedskriv-



ninger af immaterielle og materielle
aktiver”, medens stigninger i den om-
vurderede vaerdi indregnes i anden
totalindkomst, og bindes pa egenka-
pitalen under posten "Opskrivnings-
henlaeggelser”, med mindre stignin-
gen modsvarer en vardinedgang,
der tidligere er indregnet i resultat-
opgarelsen.

Ovrige materielle aktiver

@vrige materielle aktiver, omfattende
tekniske installationer, driftsmidler
og ombygning af lejede lokaler, males
i balancen til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages linezere afskrivninger
baseret pa fglgende vurdering af de
gvrige aktivers forventede brugsti-
der:

Tekniske installationer 10 &r
Inventar, udstyr og biler 3-5ar
Ombygningsomkostninger i lejede

lokaler afskrives lineaert over |lgbeti-
den af den indgdede lejekontrakt, el-
ler levetiden, hvis denne er kortere.

@vrige materielle aktiver vurderes
for nedskrivningsbehov, nar der er
indikation for veerdiforringelse, og
der nedskrives til genindvindings-
vaerdien, som er den hgjeste af net-
tosalgsprisen og nyttevaerdien.

Andre aktiver

Posten omfatter aktiver, der ikke er
placeret under gvrige aktivposter,
blandt andet tilgodehavende renter
af veerdipapirer og udlan, tilgodeha-
vende provisionsindtaegter, mellem-
vaerende med diverse debitorer og
positive markedsveerdier af afledte
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finansielle instrumenter, mv. Bortset
fra afledte finansielle instrumenter
som males til dagsveerdi, males regn-
skabsposten til amortiseret kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og aktu-
elle skatteaktiver indregnes i balan-
cen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for skat
af tidligere ars skattepligtige indkom-
ster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balan-
ceorienterede geeldsmetode, af mid-
lertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde
hvor opggrelse af skattevaerdien kan
foretages efter alternative beskat-
ningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendel-
se af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder
skattevaerdien af fremfarselsberetti-
get skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes
at kunne realiseres inden for en over-
skuelig arraekke, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skattefor-
pligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af
de skatteregler og skattesatser, der
med balancedagens lovgivning Vil
veere geaeldende, nar den udskud-
te skat forventes udlgst som aktu-
el skat. £ndring i udskudt skat som
folge af seendringer i skattesatser ind-
regnes iresultatopggrelsen.

Indlan og anden geeld

Indldn og anden geeld omfatter ind-
1&n fra modparter, der ikke er kredit-
institutter eller centralbanker. Indlan
og anden geeld males ved farste ind-
regning til dagsveerdi, og efterfalgen-
de til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indreg-
net under aktiver omfatter afholdte
omkostninger, der vedrarer efterfgl-
gende regnskabsar.

Periodeafgraensningsposter indreg-
net under passiver omfatter ind-
teegter, der er modtaget for balan-
cetidspunktet men som vedrgrer en
senere regnskabsperiode.

Periodeafgraensningsposter males til
kostpris.

Afledte finansielle
instrumenter
Terminsforretninger og avrige afled-
te finansielle instrumenter males til
dagsveerdien pa balancedagen, base-
ret pd noterede markedspriser. | det
omfang der er tale om ikke noterede
instrumenter opgeres dagsvardien
efter almindelig anerkendte princip-
per, der bygger pd markedsbaserede
parametre. Afledte finansielle instru-
menter indregnes under andre akti-
ver eller andre forpligtelser.

Andringer i dagsveerdi af afledte fi-
nansielle instrumenter, der er klas-
sificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af dagsveerdien af
et indregnet aktiv eller en indregnet
forpligtelse, indregnes i resultatop-
gorelsen sammen med andringer i
veerdien af det sikrede aktiv eller den



sikrede forpligtelse. @vrige andrin-
ger indregnes i resultatopgerelsen
som finansielle poster.

Andre passiver

Andre passiver omfatter blandt an-
det skyldige renter samt periodise-
rede gebyrer og provisionsindteeg-
ter, der ikke indgdr som en del af den
amortiserede kostpris for et finan-
sielt instrument. Regnskabsposten
males til amortiseret kostpris.

Egenkapital

Foresldet udbytte indregnes som en
forpligtelse pa tidspunktet for ved-
tagelse pad den ordinare general-
forsamling. Udbytte, som forventes
udbetalt for aret, vises som en saer-
skilt post under egenkapitalen. Op-
skrivningshenlaeggelser vedrarer
opskrivning af domicilejendomme,
med fradrag af udskudt skat pa op-
skrivningen. Reserven oplgses, nar
aktiverne saelges eller udgar. Reserve
efter indre veaerdis metode omfatter

vaerdireguleringer af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger
til moderselskabet og reguleres med
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andre egenkapitalbevaegelser i til-
knyttede virksomheder.

Hensatte forpligtelser
Garantier og andre forpligtelser, der
er uvisse med hensyn til starrelse el-
ler tidspunkt for afvikling, indregnes
som hensatte forpligtelser, nar det er
sandsynligt, at forpligtelsen vil med-
fare et treek pa bankens gkonomiske
ressourcer, og forpligtelsen kan ma-
les palideligt. Forpligtelsen opgares
til nutidsveerdien af de omkostninger,
som er ngdvendige for at indfri for-
pligtelsen.

Garantier

Selskabets udestdende garantier er
oplyst i noterne under posten "Even-
tualforpligtelser og kontraktlige for-
pligtelser”. Safremt det vurderes
sandsynligt, at en udestdende ga-
ranti vil pafere banken et tab, er for-
pligtelsen hertil hensat under posten
"Henseettelser til tab pa garantier,” og
udgiftsfert i resultatopggrelsen un-
der posten "Nedskrivninger pa udlan
og tilgodehavender m.v.”.

Aktiebaseret vederlaeggelse
Direktionen og gvrige medarbejdere
har faet tildelt warrants. Tegningsop-
tionerne males til dagsveerdi pa tilde-
lingstidspunktet og indregnes som
en omkostning i posten "Udgifter til
personale og administration” over
optjeningsperioden. Omkostninger
modregnes egenkapitalen.

Dagsveerdien af de tildelte warrants
males ved anvendelse af Black Scho-
les-metoden eller andre almindeligt
anerkendte  veerdianseettelsestek-
nikker. Beregningen tager hensyn til
vilkar og betingelser, for de tildelte
warrants. Efterfolgende dagsvaerdi-
reguleringer indregnes ikke i resultat-
opgarelsen.

Kommende regnskabsregler

P& tidspunktet for offentliggarel-
se af denne arsrapport er en raekke
bestemmelser under aendring i den
danske IFRS-forenelige regnskabs-
bekendtgerelse. Baggrunden er den
internationale  regnskabsstandard
IFRS 9 Finansielle instrumenter, der




er obligatorisk for regnskabsar der
begynder 1. januar 2018 eller senere.

De overordnede bestemmelser i IFRS
9 vil tilsvarende blive indarbejdet i
den danske regnskabsbekendtge-
relse og suppleret af serlige danske
nedskrivningsregler i regnskabsbe-
kendtggrelsens bilag 10, der udfylder
de overordnede principper i IFRS 9.

Regnskabsstandarden IFRS 9 aendrer
i vaesentlig grad ved de geeldende
regler for klassifikation og maling af
finansielle aktiver samt de geeldende
nedskrivningsregler.

Den justerede danske regnskabsbe-
kendtggrelse forventes at treede i
kraft for regnskabsperioder, der be-
gynder 1. januar 2018.

IFRS 9 reglerne om finansielle instru-
menter, der er under indarbejdelse i
den danske regnskabsbekendtggrel-
se, fastsaetter folgende om klassifika-
tion og maling samt nedskrivninger
pa finansielle aktiver:

IFRS 9 klassifikation og maling:
Efter IFRS 9 foretages klassifikation
og maling af finansielle aktiver pd
baggrund af forretningsmodellen for
de finansielle aktiver og de kontrakt-
maessige  betalingsstramme, som
knytter sig til de finansielle aktiver.

Anvendelsen af IFRS 9 malingska-
tegorierne for finansielle aktiver pa
baggrund af forretningsmodellen og
pa baggrund af karakteristika ved de
kontraktmaessige betalingsstramme
forventes kun at fere til ubetydelige
eendringer i malingsprincipper i for-
hold til malingsprincipperne anvendt
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i Saxo Privatbanks aktuelle regn-
skabsrapportering.

Praesentationsmaessigt vil anvendel-
sen af en blandet forretningsmodel
for obligationer, der indgér i den dag-
lige likviditetsstyring, dog indebeae-
re, at kursreguleringen til dagsveerdi
fremadrettet vil indgd i anden total-
indkomst fremfor i resultatopgerel-
sen efter nuveerende regnskabs-
praksis. Den praesentationsmaessige
effekt vil afhaenge af obligationspor-
tefgljens starrelse og den tilknyttede
kursregulering af portefgljen.

IFRS 9 - nedskrivninger:

Med IFRS 9 erstattes den geelden-
de nedskrivningsmodel, der er ba-
seret pd indtrufne tab (“incurred
loss"-model), af en nedskrivningsmo-
delbaseretpéforventedetab ("expec
ted loss”-model). Den nye forvent-
ningsbaserede  nedskrivningsmo-
del indebeerer, at et finansielt aktiv
pa tidspunktet for farste indregning
nedskrives med et belgb svarende til
det forventede kredittab i 12 mane-
der (stadie 1). Sker der efterfalgende
en betydelig stigning i kreditrisiko-
en i forhold til tidspunktet for fgrste
indregning nedskrives aktivet med et
belab, der svarer til det forventede
kredittab i aktivets forventede rest-
lgbetid (stadie 2). Konstateres aktivet
vaerdiforringet (stadie 3), nedskrives
aktivet ueendret med et belgb sva-
rende til det forventede kredittab i
aktivets restlgbetid, men baseret pd
en gget tabssandsynlighed.

Der pdgdr et udviklingsarbejde for-
ankret pa Saxo Privatbanks data-
central SDC med deltagelse af de til-
knyttede medlemsinstitutter samt

brancheforeningen Lokale Pengein-
stitutter med henblik p& at udvikle en
IFRS 9 forenelig nedskrivningsmodel.

Modellen, som er under udvikling,
patenkes i seerlig grad anvendt for
kunder/faciliteter i stadie 1, og en del-
meaengde af kunder/faciliteter i stadie
2. For svage stadie 2 kunder/facilite-
ter og stadie 3 kunder/faciliteter for-
ventes nedskrivningsberegningen at
blive foretaget ved en manuel, indivi-
duel vurdering af de finansielle akti-
ver fremfor ved en modelmaessig be-
regning.

Det er ikke muligt pd nuveerende
tidspunkt at foretage et rimeligt skan
over den regnskabsmaessige virkning
af forstegangsanvendelsen af IFRS 9,
for sd vidt angdr nedskrivningsreg-
lerne. Det er dog i almindelighed for-
ventningen, at de nye nedskrivnings-
regler for pengeinstitutterne samlet
set vil fore til ggede nedskrivninger
og dermed en starre korrektivkon-
to, da alle udlan og garantier efter de
nye regler vil fa tilknyttet en nedskriv-
ning svarende til det forventede kre-
dittab i 12 maneder eller det forven-
tede kredittab i aktivets restlgbetid
ved en betydelig stigning i kreditrisi-
koen.

Gruppevise nedskrivninger efter de
geeldende regler viderefgres ikke un-
der de nye regler, og det vil i nogen
udstreekning mindske virkningen af
IFRS 9. Hertil kommer, at de seerlige
danske nedskrivningsregler i regn-
skabsbekendtggrelsens bilag 10 ryk-
ker nedskrivningerne frem i tid, og
derved delvist inddiskonterer virk-
ningen af de kommende IFRS 9 ned-
skrivningsregler.



En negativ regnskabsmaessig pavirk-
ning af de nye forventningsbaserede
IFRS 9 nedskrivningsregler vil i ud-
gangspunktet have tilsvarende effekt
pa kapitalgrundlaget. For at imgdega
en utilsigtet effekt pa kapitalgrundla-
get og dermed pengeinstitutternes
muligheder for at understgtte kredit-
givningen har Europa-Kommissionen
som et element i den reformpakke,
som Kommissionen praesenterede
den 23. oktober 2016 (kapitalkravs-
pakken), foresldet en 5-arig over-
gangsordning, saledes at en negativ
effekt af de nye IFRS 9 nedskrivnings-
regler fgrst far fuld virkning pa kapi-
talgrundlaget efter 5 ar.

Samlet set vurderer Saxo Privatbank
virkningen af IFRS 9 pa den kapital-
maessige overdakning til at veere
uveesentlig ved reglernes ikrafttree-
delse i 2018, mens virkningen pa den
kapitalmaessige overdakning frem-
adrettet vil veere afdeempet negativ i
takt med, at virkningen af overgangs-
ordningen udfases.
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags
dato behandlet og godkendt arsrap-
porten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016 for Saxo Privat-
bank A/S.

Arsrapporten er aflagt i overens-
stemmelse med lov om finansiel virk-

somhed.

Johannes Rovsing
Administrerende direktar

Det er vores opfattelse, at arsregn-
skabet giver et retvisende bille-
de af bankens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. decem-
ber 2016 samt resultatet af ban-
kens aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016.

Direktion

Hellerup, den 20. marts 2017

Bestyrelse

Hellerup, den 20. marts 2017

Det er endvidere vores opfattelse, at
ledelsesberetningen indeholder en
retvisende redeggrelse for udviklin-
gen i bankens aktiviteter og gkono-
miske forhold samt en beskrivelse af
de vaesentligste risici og usikkerheds-
faktorer, som banken kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalfor-
samlingens godkendelse.

Henrik Gregersen

Sgren Kyhl
Formand

Steen Blaafalk
Neestformand

Leif Dambo Jensen

Rasmus Hagstad Lund
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Saxo Privatbank A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for
Saxo Privatbank A/S for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter resultatopgerelse, total-
indkomstopgerelse, balance, egen-
kapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter lov om fi-
nansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregn-
skabet giver et retvisende billede af
bankens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2016
samt af resultatet af bankens aktivi-
teter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 i overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed.

Grundlag for konklusion

Vihar udfgrt vores revision i overens-
stemmelse med internationale stan-
darder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vo-
res ansvar ifglge disse standarder og
krav er nermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit "Revisors an-
svar for revisionen af arsregnskabet”.
Vi er uafhaengige af banken i over-
ensstemmelse med internationa-
le etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores gvrige etiske for-
pligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraek-
keligt og egnet som grundlag for vo-
res konklusion.

Ledelsens ansvar for
arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbej-
delsen af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmel-
se med lov om finansiel virksomhed.
Ledelsen har endvidere ansvaret for
deninterne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden veesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet
er ledelsen ansvarlig for at vurdere
bankens evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende
fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde drsregnskabet pd
grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen en-
ten har til hensigt at likvidere banken,
indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for
revisionen af arsregnskabet
Vores mal er at opna hgj grad af sik-
kerhed for, om arsregnskabet som
helhed er uden veesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusi-
on. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt
niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udfe-
res i overensstemmelse med inter-
nationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, altid vil afdaekke vaesent-
lig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opstd som
folge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vesentlige, hvis det

med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydel-
se pa de gkonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treeffer pd
grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres |
overensstemmelse med internatio-
nale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i
Danmark, foretager vi faglige vurde-
ringer og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

+ Identificerer og vurderer vi risiko-
en for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, ud-
former og udferer revisionshand-
linger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er
tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risi-
koen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation forarsaget af besvi-
gelser er hgjere end ved veesentlig
fejlinformation fordrsaget af fejl,
idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvaergelser,  dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning
eller tilsideseettelse af intern kon-
trol.

- Opnér vi forstdelse af den interne
kontrol med relevans for revisio-
nen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende ef-
ter omsteendighederne, men ikke
for at kunne udtrykke en konklusi-
on om effektiviteten af bankens in-
terne kontrol.

+ Tager vi stilling til, om den regn-
skabspraksis, som er anvendt af
ledelsen, er passende, samt om de



regnskabsmaessige skan og tilknyt-
tede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

+ Konkluderer vi, om ledelsens ud-
arbejdelse af arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt
om der pa grundlag af det opnae-
de revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begiven-
heder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om bankens evne til
at fortseette driften. Hvis vi konklu-
derer, at der er en vesentlig usik-
kerhed, skal vi i vores revisions-
pategning gere opmeaerksom pd
oplysninger herom i arsregnskabet
eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusion er
baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige be-
givenheder eller forhold kan dog
medfgre, at banken ikke laengere
kan fortseette driften.

Lars Rhod Sgndergaard
statsaut. revisor
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+ Tager vi stilling til den samlede
preesentation, struktur og indhold
af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregn-
skabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et ret-
visende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste
ledelse om bl.a. det planlagte om-
fang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisi-
onsmaessige observationer, herun-
der eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer
under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberet-
ningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesbe-
retningen.

Vores konklusion om arsregnskabet
omfatter ikke ledelsesberetningen,
og Vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelses-
beretningen.

Kgbenhavn, den 20. marts 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 02 28

| tilknytning til vores revision af ars-
regnskabet er det vores ansvar at
leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesbe-
retningen er veesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden
made synes at indeholde veesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overve-
je, om ledelsesberetningen indehol-
der kreevede oplysninger i henhold til
lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udfgrte arbejde er
det vores opfattelse, at ledelsesbe-
retningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet
i overensstemmelse med krav i lov
om finansiel virksomhed. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i le-
delsesberetningen.

Jon Midtgaard
statsaut. revisor
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