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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. juli 2015 -

30. juni 2016 for Primodan A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbæk, den 26. oktober 2016

Direktion

Mette Juhl Jørgensen

direktør

Bestyrelse

Søren Midtgaard

formand

Hasse Rasmussen Christian Møller Christensen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i Primodan A/S

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Primodan A/S for regnskabsåret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der

omfatter resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregn-

skabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk

revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at

opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici

for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-

deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregn-

skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,

og om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af års-

regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regn-

skabsåret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattel-

se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Hillerød, den 26. oktober 2016

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Henrik Aslund Pedersen

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Primodan A/S

Skimmedevej 10

4390 Vipperød

CVR-nr.: 32 77 63 53

Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni

Regnskabsår: 6. regnskabsår

Hjemstedskommune: Holbæk

Bestyrelse Søren Midtgaard, formand

Hasse Rasmussen

Christian Møller Christensen

Direktion Mette Juhl Jørgensen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Milnersvej 43

3400 Hillerød

Pengeinstitut Nykredit Bank A/S

Københavnsvej 45-47

4000 Roskilde
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Ledelsesberetning

Årsrapporten for Primodan A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-

stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Årsrapporten  er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Hovedaktivitet

Selskabets formål er at drive virksomhed med fabrikation og handel samt dermed beslægtet virksomhed.

Markedsoverblik

Primodan A/S designer og producerer avancerede fyldemaskiner og whitecheese-anlæg til mejerisektoren.

Primodan A/S har mere end 90% af sin omsætning på eksportmarkederne, heraf en væsentlig del til lande i 

mellemøsten.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2015/16 udviser et overskud på DKK 4.314.789, og selskabets balance pr.

30. juni 2016 udviser en egenkapital på DKK 16.611.107.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. juli  - 30. juni

Note 2015/16

DKK

2014/15

DKK

Bruttofortjeneste 34.972.447 28.660.569

Personaleomkostninger 1 -28.397.354 -26.598.700

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver 2 -805.543 -1.175.622

Resultat før finansielle poster 5.769.550 886.247

Finansielle indtægter 60.260 30.819

Finansielle omkostninger -291.462 -245.505

Resultat før skat 5.538.348 671.561

Skat af årets resultat 3 -1.223.559 -99.265

Årets resultat 4.314.789 572.296

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Foreslået udbytte for regnskabsåret 1.000.000 0

Overført resultat 3.314.789 572.296

4.314.789 572.296
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Balance 30. juni

Aktiver

Note 2016

DKK

2015

DKK

Udviklingsprojekter og rettigheder 597.148 791.585

Goodwill 0 0

Udviklingsprojekter under udførelse 134.530 0

Immaterielle anlægsaktiver 4 731.678 791.585

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 688.179 696.096

Indretning af lejede lokaler 213.014 236.749

Materielle anlægsaktiver under udførelse 516.574 0

Materielle anlægsaktiver 5 1.417.767 932.845

Anlægsaktiver 2.149.445 1.724.430

Råvarer og færdigvarer 6.255.725 5.277.016

Aktiver bestemt for salg 1.284.481 30.000

Varebeholdninger 7.540.206 5.307.016

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.018.330 13.720.859

Igangværende arbejder for fremmed regning 6 12.142.325 11.850.317

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 635.336

Andre tilgodehavender 2.303.215 3.162.420

Udskudt skatteaktiv 0 600.000

Periodeafgrænsningsposter 1.451.866 859.445

Tilgodehavender 23.915.736 30.828.377

Likvide beholdninger 359.114 104.912

Omsætningsaktiver 31.815.056 36.240.305

Aktiver 33.964.501 37.964.735
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Balance 30. juni

Passiver  

Note 2016

DKK

2015

DKK

Selskabskapital 500.000 500.000

Overført resultat 15.111.107 11.796.318

Foreslået udbytte for regnskabsåret 1.000.000 0

Egenkapital 7 16.611.107 12.296.318

Hensættelse til udskudt skat 623.559 0

Hensatte forpligtelser 623.559 0

Kreditinstitutter 273.669 337.579

Langfristede gældsforpligtelser 8 273.669 337.579

Kreditinstitutter 8 576.020 6.138.524

Modtagne forudbetalinger fra kunder 710.872 0

Leverandører af varer og tjenesteydelser 6.706.332 10.603.885

Modtaget forudbetalinger vedrørende igangværende arbejder 6 4.907.518 5.084.377

Gæld til tilknyttede virksomheder 11.298 0

Selskabsskat 0 161.037

Anden gæld 3.544.126 3.343.015

Kortfristede gældsforpligtelser 16.456.166 25.330.838

Gældsforpligtelser 16.729.835 25.668.417

Passiver 33.964.501 37.964.735

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 9
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Pengestrømsopgørelse 1. juli  - 30. juni

Note 2015/16

DKK

2014/15

DKK

Årets resultat 4.314.789 572.296

Reguleringer 10 2.283.694 1.485.573

Ændring i driftskapital 11 816.919 -5.922.091

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 7.415.402 -3.864.222

Renteindbetalinger og lignende 60.259 30.819

Renteudbetalinger og lignende -291.463 -245.504

Pengestrømme fra ordinær drift 7.184.198 -4.078.907

Betalt selskabsskat -161.037 -1.329.225

Pengestrømme fra driftsaktivitet 7.023.161 -5.408.132

Køb af immaterielle anlægsaktiver -374.781 0

Køb af materielle anlægsaktiver -779.062 -453.296

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -1.153.843 -453.296

Tilbagebetaling af gæld til kreditinstitutter -61.099 -91.884

Tilbagebetaling af gæld til tilknyttede virksomheder 11.298 0

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -49.801 -91.884

Ændring i likvider 5.819.517 -5.953.312

Likvider 1. juli -5.972.512 -19.200

Likvider 30. juni -152.995 -5.972.512

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 359.114 104.912

Kassekredit -512.109 -6.077.424

Likvider 30. juni -152.995 -5.972.512
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Noter til årsregnskabet

2015/16

DKK

2014/15

DKK

1 Personaleomkostninger

Lønninger og gager 26.032.442 24.294.128

Pensioner 1.935.368 1.898.244

Andre omkostninger til social sikring 429.544 406.328

28.397.354 26.598.700

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 58 54

Med henvisning til årsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

2 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlægsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlægsaktiver 524.278 504.920

Afskrivninger af materielle anlægsaktiver 281.265 670.702

805.543 1.175.622

3 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 0 0

Årets udskudte skat 1.223.559 121.000

Regulering af skat vedrørende tidligere år 0 -21.735

1.223.559 99.265
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Noter til årsregnskabet

4 Immaterielle anlægsaktiver

Udviklings-

projekter og

rettigheder Goodwill

Udviklingspro-

jekter under ud-

førelse I alt

DKK DKK DKK DKK

Kostpris 1. juli 2.290.469 394.992 0 2.685.461

Tilgang i årets løb 374.511 0 134.530 509.041

2.664.980 394.992 134.530 3.194.502

Ned- og afskrivninger 1. juli 1.610.221 394.992 0 2.005.213

Årets afskrivninger 457.611 0 0 457.611

2.067.832 394.992 0 2.462.824

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 597.148 0 134.530 731.678

5 Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

Indretning af le-

jede lokaler

Materielle an-

lægsaktiver un-

der udførelse I alt

DKK DKK DKK DKK

Kostpris 1. juli 2.435.190 1.254.306 0 3.689.496

Tilgang i årets løb 160.862 67.200 516.574 744.636

Afgang i årets løb -27.199 0 0 -27.199

Kostpris 30. juni 2.568.853 1.321.506 516.574 4.406.933

Opskrivninger 1. juli 0 0 0 0

Opskrivninger 30. juni 0 0 0 0

Ned- og afskrivninger 1. juli 1.627.755 1.017.557 0 2.645.312

Årets afskrivninger 256.728 90.935 0 347.663

Årets ned- og afskrivninger på

afhændede aktiver -3.809 0 0 -3.809

Ned- og afskrivninger 30. juni 1.880.674 1.108.492 0 2.989.166

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 688.179 213.014 516.574 1.417.767

Heraf finansielle leasingaktiver 295.000 0 0
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Noter til årsregnskabet

2016

DKK

2015

DKK

6 Igangværende arbejder for fremmed regning

Salgsværdi af periodens produktion 27.436.316 26.637.167

Modtagne acontobetalinger -20.201.509 -19.871.227

7.234.807 6.765.940

Indregnet således i balancen:

Igangværende arbejder for fremmed regning under aktiver 12.142.325 11.850.317

Modtaget forudbetalinger vedrørende igangværende arbejder -4.907.518 -5.084.377

7.234.807 6.765.940

7 Egenkapital

Selskabskapital

Overført

resultat

Foreslået udbyt-

te for regnskabs-

året I alt

DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. juli 500.000 11.796.318 0 12.296.318

Årets resultat 0 3.314.789 1.000.000 4.314.789

Egenkapital 30. juni 500.000 15.111.107 1.000.000 16.611.107

Selskabskapitalen består af 500 aktier à nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt særlige rettigheder.

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.
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Noter til årsregnskabet

8 Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

2016

DKK

2015

DKK

Kreditinstitutter

Mellem 1 og 5 år 273.669 337.579

Langfristet del 273.669 337.579

Inden for 1 år 63.911 61.100

Øvrig kortfristet gæld til kreditinstitutter 512.109 6.077.424

Kortfristet del 576.020 6.138.524

849.689 6.476.103

9 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Leje- og leasingkontrakter

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige

leasingydelser:

Inden for 1 år 101.208 131.784

Mellem 1 og 5 år 104.112 304.692

205.320 436.476

Anvisningsforpligtelse vedrørende finansiel leasing. Forventede restværdier

ved kontrakternes udløb 118.500 148.500

Huslejeforpligtelser, opsigelighedsperiode 12 mdr. 833.420 833.420
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Noter til årsregnskabet

2016

DKK

2015

DKK

9 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser (fortsat)

Sikkerhedsstillelser

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Virksomhedspant 2.500.000 2.500.000

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber hæftrer solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det

samlede beløb for skyldig selskabsskat fremgår af årsrapporten for SEBE Primodan Holding ApS, der er

administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Koncernens danske selskaber hæfter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat,

royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medføre at

selskabets hæftelse udgør et større beløb.

2015/16

DKK

2014/15

DKK

10 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -60.260 -30.819

Finansielle omkostninger 291.462 245.505

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 828.933 1.171.622

Årets aktuelle skat 1.223.559 99.265

2.283.694 1.485.573

11 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -2.333.294 -515.121

Ændring i tilgodehavender 6.312.640 -8.361.387

Ændring i leverandører m.v. -3.162.427 2.954.417

816.919 -5.922.091
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for Primodan A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-

stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Der er foretaget enkelte reklassifikationer af sammenligningstallene i regnskabet. Reklassifikationerne har

ikke påvirkning på årets resultat, samlet aktivmasse  eller egenkapitalen.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Som målevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle væsentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten

(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsværdien af aktivet og nutidsværdien af

leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnærmet værdi

heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-

lagt for selskabets øvrige anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasing-

ydelsens rentedel omkostningsføres løbende i resultatopgørelsen.
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Regnskabspraksis

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing  indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperioden. 

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdiregule-

ringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for

tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og om-

kostninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er nettoomsætningen ikke oplyst i årsrapporten. Dette

begrundes med, at selskabets aktivitet udføres af et relativt begrænset antal udbydere.

Nettoomsætning

Ved salg af varer indregnes nettoomsætning, når fordele og risici vedrørende de solgte varer er overgået til

køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele ved salget

vil tilgå selskabet.

Igangværende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at produktionen

udføres, hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte arbejder (produktionsmeto-

den). Denne metode anvendes, når de samlede indtægter og omkostninger på entreprisekontrakten og fær-

diggørelsesgraden på balancedagen kan opgøres pålideligt, og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele,

herunder betalinger, vil tilgå selskabet. Som færdiggørelsesgrad anvendes afholdte omkostninger i forhold

til de forventede samlede omkostninger på entreprisekontrakten.

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af

rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der

er anvendt for at opnå årets nettoomsætning.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,

salg og distribution samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og årets udskudte skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til egenkapitaltransaktioner. 

Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles på såvel

overskuds- som underskudsgivende virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld for-

deling med refusion vedrørende skattemæssige underskud). 

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives

lineært over den økonomiske brugstid, der er vurderet til 5 år.

Udviklingsomkostninger og rettigheder måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller

til gevindingsværdien, hvor denne er lavere. Udviklingsomkostningerne afskrives over den forventede

brugstid, der er vurderet til 3 år.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
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hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte

omkostninger til lønforbrug, materialer, komponenter og underleverandører.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-7 år

Indretning af lejede lokaler 5 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Aktiver med en kostpris på under DKK 12.900 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre,

om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes

ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og færdiggørelsesomkostninger. Nettorealisationsværdien

opgøres under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelses-

omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al væsentlighed svarer til

pålydende værdi. Der nedskrives til imødegåelse af forventede tab. 

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde opgjort på grund-

lag af færdiggørelsesgraden. Færdiggørelsesgraden opgøres som andelen af de afholdte kontraktomkost-

ninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Når det er sandsynligt, at de samlede

kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtægter på en kontrakt, indregnes det forventede tab i re-

sultatopgørelsen.

Når salgsværdien ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til medgåede omkostninger eller en
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lavere nettorealisationsværdi.

Modtagne acontobetalinger fragår i salgsværdien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgodehavender,

når nettoværdien er positiv, og som forpligtelser, når nettoværdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultatopgørelsen i

takt med, at de afholdes.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som

følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under fi-

nansielle poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte

transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret kostpris, således at for-

skellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen som en renteomkostning

over låneperioden.

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.
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Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som forpligtelser udgøres af modtagne betalinger vedrørende indtægter

i de efterfølgende regnskabsår.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsætningsaktiver minus kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle

og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

stede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler består af ”Likvide beholdninger” og ”Kassekreditter”.

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

20


