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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni
2018 for Clos Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2017 - 30. juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Det indstilles pa generalforsamlingen at arsregnskabet for 1. juli 2018 - 30. juni 2019 ikke skal
revideres. Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 20. december 2018

Direktion:

Njal Remer Poulsen Jasin Rahmani Christensen
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DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i Clos Holding ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Clos Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2017
- 30. juni 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang
af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav
er naermere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi
er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

ERKLZRING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Overtraedelse af selskabslovens bestemmelser om udlan til kapitalejeren
Selskabet har i strid med selskabslovens § 210, stk. 1 ydet lan til en af selskabets kapitalejere, og
ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Overtradelse af kildeskattelovens bestemmelser om udbetaling til kapitalejeren
Selskabet har i strid med kildeskatteloven forsemt sine forpligtelser til at indeholde og indbe-rette
kildeskat af udbetalinger til en kapitalejer, og ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Kgbenhavn, den 20. december 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Kim K. Serensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34483
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i datterselskaber.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er usikkerhed ved vaerdiansaettelsen af tilgodehavender i tilknyttede virksomheder indregnet til
DKK 523.988. Der forventes i tilknyttede virksomheder en positiv likviditet inden for de kommende 1-2
regnskabsar, hvorfor det vurderes ikke at vaere behov for hensaettelse til tab pa tilgodehavendet.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgarelsen for regnskabsperioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017 udviser et resultat pa DKK
642.876 mod DKK -327.299 for regnskabsperioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017. Balancen viser en
egenkapital pa DKK 1.268.638.

Ledelsen anser resultatet som forventet

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Saerlige risici

Selskabets finansiering fra samarbejdspartnere og selskabsdeltagere er uopsigeligt i 12
maneder. Samarbejdspartnere og selskabsdeltagere har derudover til hensigt at finansiere
selskabets drift for regnskabsaret 2018/2019 i ngdvendigt omfang.
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RESU

RESU

Ekste

LTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

LTAT AF KAPITALANDELE | DATTERVIRKSOMHEDER......

INE OMKOSTNINGEr ..ttt it e i enannaaes

DRIFTSRESULTAT ...ouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn s

Andre finansielle indtaegter.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Opskrivning af finansielle aktiver.......c.cooviiiiiiiiiiiiiiiinnnenn..
Andre finansielle omkostninger........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.,

RESU

LTAT FOR SKAT ...ttt

SKat af Arets resULEAt....o.eeen ettt eieeeeeeneeaneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..couiiniiiiiieiineiieeieeie e e e e e eaieeaneeans

FORS

Fores

LAG TIL RESULTATDISPONERING

laet udbytte for regnskabsaret........ccovvevevreiennenennnnens

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
vaerdis metode.....ooviiiiiiiiiiiii e
Overfart resultat.c.o.eeeereeeei i e e e eieeeneeeaneens

Note 2017/18
kr.

545.987

-50.520
495.467

1 13.841
152.065

2 -35.961
625.412

3 17.464

642.876

211.600

249.384
181.892

642.876

2016/17
kr.

-282.088
-38.208
-320.296
10.073

0

-29.622
-339.845
12.546

-327.299

120.000

-133.419
-313.880

-327.299
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder
Lejedepositum........ccceeuueeenne.

Finansielle anlaegsaktiver...........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenn..

ANLAGSAKTIVER..................

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse.................

Udskudte skatteaktiver

Note 2018
kr.

1.469.089
32.235
4 1.501.324

1.501.324
523.988

5 111.172
0

114.010
749.170
749.170

2.250.494

2017
kr.

1.087.579
32.235
1.119.814

1.119.814
297.170

0

12.546
91.847
401.563
401.563

1.521.377
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BALANCE 30. JUNI
PASSIVER Note

Selskabskapital ..oooueeeieiiiiiiiiiiiiii i e
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode.........
Overfart overskUd......ooeeeeieiriieiriieiiieeiieeeieenneeaaneens
Forslag til udbytte...cooiinneriiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeeereeeenes
EGENKAPITAL ...ttt it eii e rieanteeeeeneennenneeannes 6
Geeld til tilknyttede virksomheder.........cccovviiiiiiiiiiiiinnnn...
Vi aa (5] - 2= <1 (o R PP PP
Kortfristede gaeldsforpligtelser.............ccovviiiiiiiiiinnn..
GZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiitiiiiiiiiiieiiieneennenneeanaens

PASSIVER ..ottt

Eventualposter mv. 7
Usikkerhed ved going concern 8
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 9

Medarbejderforhold 10

2018
kr.

125.000
249.384
682.654
211.600

1.268.638
13.500
796.776
171.580
981.856
981.856

2.250.494

10

2017
kr.

125.000

0
500.762
120.000

745.762
10.300
620.413
144.902
775.615
775.615

1.521.377
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NOTER
2017/18 2016/17
kr. kr.
Andre finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder........c.cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieienes 10.274 10.073
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, 3.567 0
13.841 10.073
Andre finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i 33.838 28.891
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiinnnnne. 2.123 731
35.961 29.622
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.................... -17.464 -12.546
-17.464 -12.546

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i
dattervirksomhed-
er Lejedepositum

KoStPris 1. JUli 2017, c..eieeiieiiie i ieii et eeeeeeeeneeenenes 1.219.705 32.235
Kostpris 30. juni 2018.......ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieeneeeans 1.219.705 32.235
Opskrivninger 1. juli 2017....ciiiiiiiiiiiiiiiiii it eeeieeeeaas 51.332 0
Udloddet resultat .......ccovniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeieeeeas -100.000 0
Arets reSULLat ..ovveieei e 595.987 0
Arets OpsKIVIINGEr .. ..ivniniiiiiieie e 152.065 0
Opskrivninger 30. juni 2018.......cccoviiiiiiiiiiiiiiieiiieeaneens 699.384 0
Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. juli 2017........cccevvvnenn.. 400.000 0
Afskrivninger pa 200dWill.....ovvvriieieiiiiiiiiiiiieeieeeenenennes 50.000 0
Af- og nedskrivninger pa goodwill 30. juni 2018................. 450.000 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018..........cccceviveennennn. 1.469.089 32.235

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender hos medlemmer af direktionen:

Tilgodehavender hos direktionen med i alt 111.172 kr. Udlanet forrentes med
Nationalbankens udlansrente med tillaeg af 10 %, p.t. svarende til 10 %.

Saldo pr. 01.07.2017: kr. 0

Rente kr. 3.567,17
Saldo pr. 30.06.2018 kr. 111.171,94

Egenkapital

11

Note
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NOTER
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Selskabs- indre veerdis
kapital metode
Egenkapital 1. juli 2017.......... 125.000 0
Betalt udbytte.....................
Forslag til arets
resultatdisponering............... 249.384
Egenkapital 30. juni 2018...... 125.000 249.384

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Overfort
overskud

500.762

181.892

682.654

2018
kr.

Forslag til
udbytte

120.000
-120.000

211.600

2017
kr.

| alt

745.762

-120.000

642.876

211.600 1.268.638

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 97 tkr. pr. balancedagen.

Usikkerhed ved going concern

Selskabets finansiering fra samarbejdspartnere og selskabsdeltagere er uopsigeligt i 12
maneder. Samarbejdspartnere og selskabsdeltagere har derudover til hensigt at finansiere
selskabets drift for regnskabsaret 2018/2019 i ngdvendigt omfang.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Der er usikkerhed ved veardiansattelsen af tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
indregnet til DKK 523.988. Der forventes i tilknyttede virksomheder en positiv likviditet inden
for de kommende 1-2 regnskabsar, hvorfor det vurderes ikke at vaere behov for hensattelse

til tab pa tilgodehavendet.

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
2 (2016/17: 2)

12

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Clos Holding ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veaerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlegst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.



