Sarica Holding ApS
Niels Bohrs Allé 21, 5230 Odense M
CVR-nr.32 77 42 37

”““”“l“.““Hlllm..

Arsrapport 2015

Godkendt pa selskabets ordinare generalforsamling, den 5. april 2016

EY

Building a better
working world



Sarica Holding ApS
Arsrapport 2015

Indhold

Ledelsespategning
Den uafhangige revisors erklaringer

Ledelsesberetning
Oplysninger om selskabet
Beretning

Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopgerelse
Balance
Egenkapitalopggrelse
Noter

WVWONOTO AN W N

Ernst & Young P/S - Englandsgade 25 - Postboks 200 - 5100 Odense C - CVR-nr. 30 70 02 28

61125517.cw



Sarica Holding ApS
Arsrapport 2015

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Sarica Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 5. april 2016
irektion:
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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Sarica Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Sarica Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder en vurdering
af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse
af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prae-
sentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 5. april 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3070 02 28

orten Schougaard 3grensen
statsaut. revisor
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Oplysninger om selskabet
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Sarica Holding ApS
Niels Bohrs Allé 21, 5230 Odense M
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15. februar 2010
Odense
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Carsten Skov

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C

Fynske Bank
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar primaert i at eje aktier og anparter i andre selskaber, handel,
investering og anden hermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa 9.531.883 kr. mod 5.819.438 kr.
sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital p& 62.167.235 kr.

De vaesentligste aktiver i dattervirksomhederne bestar af investeringsejendomme. Vardiansattelsen af
disse er konservativt vurderet og baserer sig pa et gennemsnitligt afkast pa lidt under 8%, hvilket er pd
niveau med 2014. Ejendommene omfatter en kombination af erhvervslejemal og boliglejemal.
Hovedparten af ejendommene er udlejede.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser.

Forventet udvikling

Selskabet forventer et positivt resultat pa samme niveau for det kommende &r.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgogrelse

Note

kr.

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indtaegter af andre kapitalandele, veaerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Betalt ekstraordinaert udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdi
Overfort resultat

Sarica Holding ApS
Arsrapport 2015

2015 2014
-9.562 -21.201
10.095.119 6.144.589
29.695 0
163.000 90.640
-937.500 -511,111
9.340.752 5.702.917
191,131 116.521
9.531.883 5.819.438
800.000 800.000
500.000 0
10.039.559 6.144.589
-1.807.676 +1.125.151
9.,531.883 5.819.438
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

O 00 N+

kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omseetningsaktiveri alt
AKTIVER I ALT

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode
Overfert resultat

Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Neertstadende parter

Sarica Holding ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
67.381.803 56.951.856
1.000.000 185.000
279.695 250.000
68.661.498 57.386.856
68.661.498 57.386.856
4.100.000 6.166.080
296.255 124.210
12.000 212.000
4.408.255 6.502.290
6.481 56.208
4.414.736 6.558.498
73.076.234 63.945.354
500.000 500.000
34.271.452 24.231.893
26.595.783 28.403.459
800.000 800.000
62.167.235 53.935.352
10.000.000 10.000.000
10.000.000 10.000.000
900.000 0
8.999 10.002
908.999 10.002
10.908.999 10.010.002
73.076.234 63.945.354
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Arsregnskab 1. januar -

Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2014
Arets resultat
Udloddet udbytte

Egenkapital 1. januar 2015
Arets resultat

Udloddet udbytte

Betalt ekstraordineert udbytte

Egenkapital 31. december 2015

Sarica Holding ApS

Arsrapport 2015
31. december
Reserve for

nettoopskriv- Foresldet

ning efter indre Overfort udbytte for
Selskabskapital  vaerdis metode resultat regnskabsaret | alt
500.000 18.087.304 29.528.610 500.000 48.615.914
0 6.144.589 -1.125,151 800.000 5.819.438
0 0 0 -500.000 -500.000
500.000 24.231.893 28.403.459 800.000 53.935.352
0 10.039.559 -1.307.676 800.000 9.531.883
0 0 0 -1.300.000 -1.300.000
0 0 -500.000 500.000 0
500.000 34.271.452 26.595.783 800.000 62.167.235
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sarica Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder.

Andring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2015 fertidsimplementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette
medferer fplgende a&ndringer til praeesentations- og oplysningskrav:

1. Oplysning om finansielle ankagsaktiver

Punkt 1: Navn, hjemsted og retsform for hver datter- og associerede virksomhed, samt ejerandel,
storrelse af egenkapitalen og resultat ifglge seneste godkendte arsrapport for hver datter- og
associeredet virksomhed kan udlades.

Ovenstdende andring har ingen belpbsmaessig effekt for resultatopggrelsen eller balancen for 2015
eller for sammenligningstallene.

Bortset fra ovenstaende &ndrede prasentations- og oplysningskrav som fglge af lov nr. 738 af 1. juni
2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtagter er med
henvisning til arsregnskabslovens & 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets Igb, herunder omkostninger til administration m.v.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder og associerede
virksomheder efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill
og andre mervardier pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og &ndring i udskudt
skat - herunder som folge af a&ndring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direk-

te i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males ved fgrste indregning til kost-
pris og efterfglgende til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter moder-
virksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede virksomheder med ne-
gativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomhe-
der nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes
som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indreg-
nes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig el-
ler faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalande-
le i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaf-

felsesveerdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Ved kob af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fo-

retagne omvurderinger.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi. Dagsvardien opgeres til kursvaerdien pa balanceda-
gen, safremt vaerdipapirerne er bgrsnoterede, og en vaerdi beregnet ved hjalp af almindeligt aner-
kendte veerdiansattelsesprincipper, safremt veerdipapirerne ikke er bgrsnoterede.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til impdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation pa3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning

pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt nive-

au, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres pri-

maert pad debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyringspo-
litik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfarin-

ger.
Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nu-

tidsveerdien af de forventede pengestréemme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller

portefglje.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vardisendringer.

Egenkapital

Foresldet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapita-
len.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisa-
tion af kapitalandele eller a&ndring i regnskabsmeaessige sken. Reserven kan ikke indregnes med et negativt

belab.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
stdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfael-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som
tilgodehavende skat eller skyldig selskabsskat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sd forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveaerdien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.
Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Finansielle anleegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lgb
Overforsel fra andre poster

Kostpris 31. december 2015

Verdireguleringer
1.januar 2015
Andel af arets resultat /
Opskriv/Nedskriv
Arets opskrivninger
Nedskrivning

Veardirequleringer
31. december 2015

Regnskabsmaessig vardi
31. december 2015

Selskabskapital

Sarica Holding ApS

Arsrapport 2015
2015 2014
163.000 90.640
163.000 90.640
-184.255 -108.210
-6.876 -8.311
-191.131 -116.521
Kapitalandele i Kapitalandele i Andre
tilknyttede associerede  veerdipapirer og
virksomheder virksomheder kapitalandele | alt
32.805.046 185.000 250.000 33.240.046
150.000 1.000.000 0 1.150.000
185.000 -185.000 0 0
33.140.046 1.000.000 250.000 34.390.046
24.146.810 0 0 24.146.810
10.088.083 0 0 10.088.083
0 0 29.695 29.695
6.864 0 0 6.864
34.241.757 0 29.695 34.271.452
67.381.803 1.000.000 279.695 68.661.498

Selskabets anpartskapital har uaendret vaeret 500.000 kr. de seneste 5 ar.

Langfristede geeldsforpligtelser

Af de langfristede geeldsforpligtelser forfalder kr. O senere end 5 ar fra balancedagen.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31/12 2015.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder og
hafter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med
indkomstaret 2013 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den 1.
juli 2012 eller senere.

Nertstaende parter

Sarica Holding ApS' nartstdende parter omfatter falgende:

Ejerforhold

Fglgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af anpartskapitalen:
Navn Bopal/Hjemsted

Carsten Skov Nyborg
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