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Hotel Vejlefjord A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Hotel Vejlefjord A/S
Sanatorievej 26
7140 Stouby

CVR-nr.: 32769853

Stiftet: 11.02.2010

Hjemsted: Hedensted

Regnskabsar: 01.01.2019 - 31.12.2019

Telefon: +45 76 82 33 80

Bestyrelse

Jesper Hgy

Mogens Stendrup

Claus Tgnnesen

Jens Dalsgaard Lggstrup

Direktion
Flemming Jakobsen

Bank
Jyske Bank A/S

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Egtved Allé 4

6000 Kolding
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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2019 - 31.12.2019 for Hotel Vejlefjord A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2019 - 31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Stouby, den 13.03.2020

Direktion

Flemming Jakobsen

Bestyrelse

Jesper Hgy Mogens Stendrup Claus Tgnnesen

Jens Dalsgaard Lggstrup



Hotel Vejlefjord A/S 3

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Hotel Vejlefjord A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hotel Vejlefjord A/S for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019, der om-
fatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2019 -
31.12.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 13.03.2020

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Ole Sgndergaard Larsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel1676
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Ledelsesberetning

2019 2018 2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 43.894 38.874 37.434 36.724 34.444
Driftsresultat 8.182 4.794 3.755 3.876 1.435
Resultat af finansielle
poster 348 1.093 557 251 (979)
Rrets resultat 6.626 5.326 3.405 6.673 456
Samlede aktiver 42.321 32.566 28.655 20.136 9.268
Investeringer i materielle
anlzegsaktiver 1.241 25 830 377 351
Egenkapital 3.290 (3.336) (8.661) (12.066) (18.740)
Nggletal
Soliditetsgrad (%) 7,8 (10,2) (30,2) (59,9) (202,2)

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings geeldende version af "Anbefalinger &
Nggletal”.

Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker
Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hotel Vejlefjord A/S driver virksomhed inden for hotel, konference og spasegmenterne.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
I 2019 har Hotel Vejlefjord A/S haft en markant omsaetningsfremgang.

Selskabets resultat for 2019 udviser et overskud pa 6.626 t.kr., der anses for at vaere meget tilfredsstil-

lende.

Hotellet har igen i 2019 investeret kraftig i personaleudvikling, hvilket har resulteret i, at hotellet ligger
langt over branchegennemsnittet p& medarbejdertilfredshed. Dette vil ogsa vaere hgjeste prioritet i 2020.

De naevnte forbedringer kan ogsd males i den hgje gaestetilfredshed, hvor hotellet ligger over gennemsnittet

i branchen.

I 2019 er der i betydeligt omfang investeret i baeredygtighed bl.a. i form af et varmepumpeanlaeg som
samlet reducerer hotellets CO2-bidrag markant. Baeredygtighed vil ogsa vaere en topprioritet i 2020.

Forventet udvikling

Fremtidsperspektiverne for 2020 vurderes at veere lovende og pa niveau med 2019.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2019

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

2019 2018

Note kr. kr.
43.893.860 38.873.542
1 (35.139.712) (33.106.298)
(571.924) (973.346)

8.182.224 4.793.898

2 481.535 1.258.533
(133.710) (165.278)

8.530.049 5.887.153
3 (1.903.985) (561.539)
4 6.626.064 5.325.614
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Balance pr. 31.12.2019

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2019 2018

Note kr. kr.
2.229.766 1.560.604

5 2.229.766 1.560.604
10.000 10.000

6 10.000 10.000
2.239.766 1.570.604

1.837.957 2.204.553
34.133.400 21.021.642

7 637.592 767.850
94,919 1.506.120

0 41.105

8 196.072 254.948
36.899.940 25.796.218
2.405.145 4.539.959
40.081.653 30.995.371
42.321.419 32.565.975
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Balance pr. 31.12.2019
2019 2018

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 600.000 600.000
Overfgrt overskud eller underskud 2.690.240 (3.935.824)
Egenkapital 3.290.240 (3.335.824)
Ansvarlig I3nekapital 9 652.000 597.000
Anden geeld 10 490.000 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 1.142.000 597.000
Bankgeeld 0 85
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 7.873.957 7.882.143
Geeld til tilknyttede virksomheder 64.019 97.867
Skyldig selskabsskat 0 35.018
Skyldige sambeskatningsbidrag 1.773.727 0
Anden geeld 3.559.446 3.255.584
Periodeafgransningsposter 11 24.618.030 24.034.102
Kortfristede gaeldsforpligtelser 37.889.179 35.304.799
Gaeldsforpligtelser 39.031.179 35.901.799
Passiver 42.321.419 32.565.975
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 12
Eventualforpligtelser 13
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 14
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 15
Koncernforhold 16
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Egenkapitalopggrelse for 2019
Overfort
Virksom- overskud eller
hedskapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 600.000 (3.935.824) (3.335.824)
Arets resultat 0 6.626.064 6.626.064
Egenkapital ultimo 600.000 2.690.240 3.290.240
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Noter
2019 2018
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 30.738.889 28.829.140
Pensioner 3.669.182 3.496.131
Andre omkostninger til social sikring 731.641 781.027
35.139.712 33.106.298
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 85 83
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2019 2018
kr. kr.
Samlet for ledelseskategorier 1.911.736 1.767.100
1.911.736 1.767.100
Ledelsesvederlag er i henhold til 8rsregnskabslovens §98B, stk. 3 sammendraget.
2019 2018
kr. kr.
2. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 475.469 1.208.964
Renteindtaegter i gvrigt 170 0
@vrige finansielle indtaegter 5.896 49.569
481.535 1.258.533
2019 2018
kr. kr.
3. Skat af drets resultat
Aktuel skat 1.773.727 35.018
/ndring af udskudt skat 130.258 567.626
Refusion i sambeskatning 0 (41.105)
1.903.985 561.539
2019 2018
kr. kr.
4. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 6.626.064 5.325.614
6.626.064 5.325.614
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Noter

5. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Andre
anlaeg,
drifts-
materiel og
inventar
kr.

13.860.583

1.241.086
15.101.669

(12.299.979)

(571.924)
(12.871.903)

2.229.766

Andre
veaerdi-
papirer og
kapital-
andele

kr.

10.000

10.000

10.000
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Noter

2019 2018
kr. kr.
7. Udskudt skat
Materielle anleegsaktiver 494.152 600.347
Hensatte forpligtelser 143.440 131.340
Fremfgrbare skattemaessige underskud 0 36.163
637.592 767.850
Bevagelser i dret
Primo 767.850
Indregnet i resultatopggrelsen (130.258)
Ultimo 637.592

Selskabet forventer, at udskudte skatteaktiver kan udnyttes over en kortere tidshorisont i form af positive
skattemaessige resultater.

8. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter bestar af forudbetalte omkostninger.

9. Ansvarlig lanekapital

2019 2018

kr. kr.

Primo 597.000 643.000
Tilgang/afgang 55.000 -46.000
Effekt af gaeldsomlaegning 0 0
652.000 597.000

Selskabet har i 2014 konverteret 8,0 mio. kr. gaeld til kreditinstitutter til ansvarligt 13n pa saerlige vilkar.
Selskabet er alene forpligtet til at tilbagebetale det ansvarlige I&n helt eller delvist i det omfang, at Vejlefjord-
Fonden inden for en 10-3rig periode modtager et salgsprovenu/likvidationsprovenu, der af Vejlefjord-Fonden
anvendes som tilskud eller anden kapitaltilfgrsel til selskabet med henblik pa selskabets afdrag pa det an-
svarlige 1an.

Dagsvaerdien af det derved opstdede finansielle instrument er vurderet dels ud fra en beregning af et for-
ventet salgsprovenu inden for en 10-3rig periode og dels under hensyntagen til sandsynligheden for, at et
salg faktisk realiseres inden for perioden.

Lanet er etableret som ansvarlig kapital og Iangiver erkender som fglge heraf at st tilbage for Iangivers
gvrige kreditorer.
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Noter

2019 2018
kr. kr.
10. Anden geeld
Feriepengeforpligtelser 490.000 0
490.000

11. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter bestar primaert af forudbetalinger for arrangementer samt ikke anvendte gave-
kort.

2019 2018
kr. kr.
12. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tilknyttede
virksomheder frem til udlgb 85.535.886 97.695.944

Selskabet har indgdet lejeaftaler med de tilknyttede virksomheder, Vejlefjord-Fondens Ejendomsselskab A/S
og Vejlefjord-Fondens Ejendomsselskab II A/S. Lejemalene har forskellig restigbetid og kan tidligst opsiges
hhv. pr. 31.01.2025 og 30.04.2031.

13. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Vejlefjord-Fondens Ejendomsselskab A/S som administrati-
onsselskab. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret
2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for even-
tuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Selskabet haefter solidarisk for den samlede momsforpligtelse i faellesregistrerede tilknyttede virksomheder.
Kredsen af faellesregistrerede virksomheder omfatter ud over selskabet selv, Vejlefjord-Fonden og Vejlefjord
Rehabiliteringscenter A/S.

14. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har over for Jyske Bank A/S stillet virksomhedspant pa 15 mio. kr. i simple fordringer/varedebito-
rer, drivmidler, lagerbeholdning, immaterielle rettigheder og driftsinventar/driftsmateriel, hvis regnskabs-
maessige veerdi pr. 31.12.2019 udggr 5.071 t.kr. (4.424 t.kr.).

Sikkerhedsstillelser over for tilknyttede virksomheder

Selskabet har afgivet solidarisk selvskyldnerkaution for alt mellemvarende mellem Jyske Bank A/S og de
koncernforbundne selskaber, Vejlefjord Rehabiliteringscenter A/S, NyFjordbo ApS, Vejlefjord-Fondens Ejen-
domsholdingselskab ApS, Vejlefjord-Fondens Ejendomsselskab A/S og Vejlefjord-Fondens Ejendomsselskab
IT A/S.
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Noter
2019 2018
kr. kr.
Samlet mellemvarende med Jyske Bank A/S i tilknyttede virksom-
heder, for hvilke selskabet har afgivet selvskyldnerkaution udggr 45.178.634 69.735.593

Selskabet haefter solidarisk med faellesregistrerede tilknyttede virksomheder for den samlede momsforplig-
telse.

15. Nartstdende parter med bestemmende indflydelse
Vejlefjord-Fonden, Stouby ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende indflydelse pa dette.

16. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Vejlefjord-Fonden, Stouby.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C

(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer og
eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til kgber har fun-

det sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og
[} . .

males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskriv-
ninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver bestar af regnskabsdrets af- og nedskrivninger opgjort
ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og af gevinster og tab ved
salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, gzeld og transaktioner i fremmed valuta, samt godtggrelser under acontoskatteord-
ningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt
tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
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Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Der afskrives ikke pd kunst.
Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele, der males til kostpris eller nettore-
alisationsveaerdi, hvis denne er lavere.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne
er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.
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Anvendt regnskabspraksis

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linezert i resultatopggrelsen over leasing-
perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Ansvarlig lanekapital indregnes som et finansielt instrument, der males til dagsvaerdi jf. omtale ovenfor
under afsnittet "Afledte finansielle instrumenter”.

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen op-
gjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfgring i
efterfolgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestrgmsopggrelsen
Med henvisning til rsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestremsopggrelse, da virk-
sonhedens pengestrgmme indgar i den samlede pengestremsopggrelse for koncernen.



