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Hotel Vejlefjord A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Hotel Vejlefjord A/S
Sanatorievej 26
7140 Stouby

CVR-nr.: 32769853

Stiftet: 11.02.2010

Hjemsted: Hedensted

Regnskabsar: 01.01.2016 - 31.12.2016

Telefon: +45 76 82 33 80

Bestyrelse

Jesper Hgy, formand

Claus Tgnnesen, nasstformand
Mogens Stendrup

Jens Dalsgaard Lggstrup

Direktion
Flemming Jakobsen, direktar

Bank
Jyske Bank A/S

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Egtved Allé 4

6000 Kolding
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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2016
- 31.12.2016 for Hotel Vejlefjord A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Stouby, den 14.03.2017

Direktion

Flemming Jakobsen

direktgr

Bestyrelse

Jesper Hgy Claus Tgnnesen Mogens Stendrup
formand naestformand

Jens Dalsgaard Lggstrup
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Hotel Vejlefjord A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hotel Vejlefjord A/S for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016, der om-
fatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 14.03.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Ole Sgndergaard Larsen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hotel Vejlefjord A/S driver virksomhed inden for hotel, konference og spasegmenterne.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

I 2016 har Hotel Vejlefjord A/S igen haft en flot omsaetningsfremgang pa hovedsegmenterne hotel, konfe-
rence og spa. Hotellets kendskabsgrad er gget yderligere i forhold til 2015, ikke mindst gennem malrettet
indsats via Facebook, hvor der er over 50.000 fglgere, Instagram og YouTube.

Den 01.05.2016 blev der taget 320 kvadratmeter nyt saltbadsunivers med stort saltbad og saltsauna, samt 23
nye vaerelser i brug. Dermed er det samlede spaareal og den samlede vaerelseskapacitet gget markant, hvilket
laenge har vaeret et stort gnske pa grund af stigende efterspgrgsel inden for sdvel hotel-, spa- som konfe-
rencesegmentet. Det er saledes meget tilfredsstillende, at efter en udvidelse af vaerelseskapaciteten pa naesten 25%
at f3 en belaegningsprocent p& 73% og med en hgjere gennemsnitspris pr. vaerelse.

I drets Igb er der blevet renoveret 14 vaerelser i hovedbygningen, hvilket har skabt et nyt udtryk til gaesternes
store tilfredshed. Dette er sket uden at ga pa kompromis med aestetikken omkring den historiske hovedbyg-
ning.

Selskabets resultat for 2016 udviser et overskud p% 6.673 t.kr., der anses for at veere seerdeles tilfredsstil-
lende. Der har veeret en klar forbedring af driftsresultatet i forhold til 2015.

Hotellet har investeret kraftig i personaleudvikling i 2016, hvilket har resulteret i bedre trivsel og stgrre
gaestetilfredshed.

Forventet udvikling
Fremtidsperspektiverne for 2017 vurderes at veere saerdeles lovende.

Med enestdende spafaciliteter efter danske standarder - gdr Hotel Vejlefjord A/S 2017 i mgde med stor
optimisme til trods for, at der er skarp konkurrence inden for hotelbranchen. Ledelsen forventer i 2017 derfor
en fortsat stigning i hotellets omsaetning og indtjening, da hotellets investering i de nye vaerelser samt salt-
badsuniverset har vist sig at vaere en god investering.

For at sikre et fortsat hgjt kvalitetsniveau fortseetter renoveringen af hovedbygningens hotelvaerelser med
14 - 28 veerelser yderligere i 2017, og der igangsaettes renovering og opgradering af mgde- og konference-

faciliteterne.

Derudover fortseetter investeringerne i personaleudviklingen, da hotellets mal er fortsat at ligge i top pa
gaestetilfredshed i forhold til sammenlignelige hoteller i Danmark.

I 2017 forventes egenkapitalen vaesentligt styrket.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.



Hotel Vejlefjord A/S

Resultatopgorelse for 2016

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

2016 2015

Note kr. kr.
36.724.189 34.444.399

1 (31.577.626) (31.614.867)
(1.270.700) (1.394.880)
3.875.863 1.434.652

2 264.516 335
(13.278) (979.332)

4.127.101 455.655

2.546.398 0
6.673.499 455.655

6.673.499 455.655
6.673.499 455.655
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Balance pr. 31.12.2016

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjaelpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skat

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2016 2015

Note kr. kr.
2.967.650 3.861.700

3 2.967.650 3.861.700
10.000 10.000

4 10.000 10.000
2.977.650 3.871.700

624.885 598.033

624.885 598.033

1.949.385 2.774.071

6.695.010 0

2.546.398 0

1.156.965 646.093

695.365 528.835

13.043.123 3.948.999
3.490.471 849.176
17.158.479 5.396.208
20.136.129 9.267.908
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Balance pr. 31.12.2016

Virksomhedskapital
Overfart overskud eller underskud
Egenkapital

Ansvarlig 1dnekapital
Langfristede gaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gaeld

Periodeafgransningsposter
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Koncernforhold

2016 2015
Note kr. kr.
600.000 600.000
(12.666.082) (19.339.577)
(12.066.082) (18.739.577)
5 607.000 826.000
607.000 826.000
7.741.440 5.044.427
256.114 833.410
3.191.226 4.096.783
20.406.431 17.206.865
31.595.211 27.181.485
32.202.211 28.007.485
20.136.129 9.267.908
6
7
8
9
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Egenkapitalopggrelse for 2016
Overfort
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud Ialt
kr. kr. kr.

Egenkapital primo 600.000 (19.339.577) (18.739.577)
Arets resultat 0 6.673.495 6.673.495
Egenkapital ultimo 600.000 (12.666.082) (12.066.082)
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle indtaegter

3. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

2016 2015
kr. kr.
30.977.055 30.990.288
600.571 624.579
31.577.626 31.614.867
76 74
2016 2015
kr. kr.
42.575 0
221.941 335
264.516 335
Andre
anlaeg,
drifts-
materiel og
inventar
kr.
12.629.052
376.650
13.005.702
(8.767.352)
(1.270.700)

(10.038.052)

2.967.650
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Noter
Andre
veaerdi-
papirer og
kapital-
andele
kr.
4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 10.000
Kostpris ultimo 10.000
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 10.000
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Noter

5. Ansvarlig lanekapital

2016 2015

kr. kr.

Primo 826.000 1
Afgang -219.000 0
Effekt af gaeldsomlzaegning 0 825.999
607.000 826.000

Selskabet har i 2014 konverteret 8,0 mio. kr. gaeld til kreditinstitutter til ansvarlig l1an pa saerlige vilkar.
Selskabet er alene forpligtet til at tilbagebetale det ansvarlige 18n helt eller delvist, i det omfang, at Vejlefjord-
Fonden inden for en 10-3rig periode modtager et salgsprovenu/likvidationsprovenu, der af Vejlefjord-Fonden
anvendes som tilskud eller anden kapitaltilfersel til selskabet med henblik p8 selskabets afdrag pa det an-
svarlige 18n. Det ansvarlige 1&n er behandlet som et finansielt instrument, og dagsvaerdien af det finansielle
instrument er opgjort til 607.000 kr. Dagsvardien er vurderet dels ud fra en beregning af et forventet salgs-
provenu inden for den 10-3rige periode og dels under hensyntagen til sandsynligheden for, at et salg faktisk
realiseres inden for perioden.

Det ansvarlige 18n er rentefrit i aftaleperioden, dog skal den til enhver tid veerende restgaeld opskrives med
15% p.a., hvis selskabets solvens er under 20%, mens opskrivningen andrager 6,75% p.a. ved en solvens-
grad over 20%.

Selskabet kan til enhver tid indfri det ansvarlige 18n helt eller delvist. Det ansvarlige 18n forfalder til indfrielse,
safremt selskabet ikke inden for en frist pa 7 dage efter pdkrav betaler forfaldne ydelser i henhold til gaelds-
aftalen, hvis selskabet indleder forhandlinger om akkord og tvangsakkord eller kommer under konkurs, re-
konstruktion eller anden form for skifteretsbehandling. Lanet er etableret som ansvarlig kapital og langiver
erkender som folge heraf at st3 tilbage for I8ngivers gvrige kreditorer med status i henhold til konkurslovens
§ 97. Lanet skal dog fyldestggres forud for krav omfattet af konkurslovens § 98 og eventuelt anden ansvarlig
kapital. I tilfaelde af konkurs, tvangsoplgsning, rekonstruktion eller gvrige situationer, hvor selskabet under-
gives skifteretsbehandling, vil anmeldelsesretten betingelseslgst overgives til langiver, og samtidig er l1angi-
ver berettiget til at oppebzere dividende pa en anmeldelse omfattet af indgdet tilbagetraedelsesaftale - dette
sa laenge l&ngivers tilgodehavende ikke matte vaere indfriet.
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Noter

2016 2015
kr. kr.

6. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tilknyttede
virksomheder frem til udlgb

112.537.849 103.449.623

Leje- og leasingforpligtelser er ikke pristalsreguleret.

Selskabet har indgdet lejeaftaler med de tilknyttede virksomheder, Vejlefjord-Fondens Ejendomsselskab A/S

og Vejlefjord-Fondens Ejendomsselskab II A/S. Lejemalene kan tidligst opsiges pr. 31.01.2025.

7. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Vejlefjord-Fondens Ejendomsselskab A/S som administrati-
onsselskab. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret
2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for even-
tuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Selskabet hezefter solidarisk for den samlede momsforpligtelse i faellesregistrerede tilknyttede virksomheder.
Kredsen af fallesregistrerede virksomheder omfatter ud over selskabet selv, Vejlefjord-Fonden.

8. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har over for Jyske Bank A/S stillet virksomhedspant pa 15 mio. kr. i simple fordringer/varedebito-
rer, drivmidler, lagerbeholdning, immaterielle rettigheder og driftsinventar/driftsmateriel, hvis regnskabs-
maessige veerdi pr. 31.12.2016 udggr 5.560 t.kr. (7.234 t.kr.).

2016 2015
kr. kr.
Betalingsgaranti, SEB Kort Danmark 75.000 75.000

Sikkerhedsstillelser over for tilknyttede virksomheder

Selskabet har afgivet solidarisk selvskyldnerkaution for alt mellemvarende mellem Jyske Bank A/S og de
koncernforbundne selskaber, Vejlefjord Rehabiliteringscenter A/S, NyFjordbo ApS, Vejlefjord-Fondens Ejen-
domsholdingselskab ApS, Vejlefjord-Fondens Ejendomsselskab A/S og Vejlefjord-Fondens Ejendomsselskab
IT A/S.

2016 2015
kr. kr.
Samlet mellemvarende med Jyske Bank A/S i tilknyttede virksom-
heder, for hvilke selskabet har afgivet selvskyldnerkaution udggr 110.331.659 109.520.807

Selskabet heaefter solidarisk med feellesregistrerede tilknyttede virksomheder for den samlede momsforplig-
telse.
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Noter

9. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

Vejlefjord-Fonden, Stouby.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtel-
sens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved fgrste indregning i balancen til kostpris og efterfglgende til dags-
veerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under regnskabsposten “Ansvarlig 1anekapital”.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste omfatter nettoomsaetning, omkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer og eksterne om-
kostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen nar levering til kgber har fundet
sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
salgsveerdien af det fastsatte vederlag.
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Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris reguleret for saedvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaagsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud
fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og af gevinster og tab ved salg
af materielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, gzeld og transaktioner i fremmed valuta, samt godtggrelser under acontoskatteord-
ningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt
tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Vejlefjord-Fondens Ejendomsselskab A/S. Den aktuelle danske selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Der afskrives ikke pa kunst.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede veerdipapirer, der males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen for rdvarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkost-
ninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.
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Andre finansielle forpligtelser
Ansvarlig I&nekapital indregnes som et finansielt instrument, der males til dagsvaerdi, jf. omtale ovenfor
under afsnittet “Afledte finansielle instrumenter”.

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfgring i ef-
terfolgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.



