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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Hillerad Service A/S

Solredgards Alle 6
3400 Hillerad

CVR-nr.: 32768024
Hjemsted: Hillerad
Regnskabsar: 01.01.2019 - 31.12.2019

Redeggrelse for samfundsansvar:

Selskabet har ikke udarbejdet en selvstaendig redegerelse for samfundsansvar, jf. arsregnskabsloven § 99 a,
stk.6. En samlet redeggrelse for samfundsansvar inkl. maltal og politikker for den kensmaessige

sammensatning af ledelsen, pa koncernniveau, indgar i arsrapporten for Hillergd Forsyning Holding A/S, der kan
hentes pa hjemmesiden https://hillerodforsyning.dk/media/Arsrapport-2019-Holding.pdf/

Stiftet: 21.01.2010
Hjemmeside: www.hillerodforsyning.dk

Bestyrelse
Klaus Markussen, formand

Jamil Nofal Cheheibar, naestformand
Stig Jargen Hansen

Tue Tortzen

Jakob Bring Truelsen

Susanne Due Kristensen

Henning Gade

Christian Engholm Jgnch

Dan Riise Andersen

Direktion
Seren Stevring, adm. dir

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

Postboks 1600

0900 Kgbenhavn C
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 for Hillerad Service A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -

31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hillerad, den 12.05.2020

Direktion

Soren Stovring
adm. dir
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Den uafhangige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Hillerad Service A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hillergd Service A/S for regnskabsaret 01.01.2019 -

31.12.2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 12.05.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Erik Lynge Skovgaard Jensen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne10089
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er levering af serviceydelser til de gvrige selskaber i koncernen. Selskabet leverer alle
medarbejderydelser, herunder administration og skonomi samt opgaver forbundet hermed.

Hillered Service A/S er stiftet 21. januar 2010 af Hillered Kommune, som en del af en koncern under Hillergd
Forsyning Holding A/S, som har fem gvrige datterselskaber: Hillergd Affaldshandtering A/S, Hillerad Varme A/S,
Hillerad Vand A/S, Hillerad Spildevand A/S og Hillerad Kraftvarme ApS - i daglig tale Hillerad Forsyning.

Hillerad Service A/S ejer 100% af Hillerad Fjernkal A/S samt 20 % af Nordkab A/S.

Hillerad Service A/S leverer primaert administration og medarbejdere, mens de gvrige selskaber er
driftsselskaber.

Selskabets indtaegter er baseret pa salg til de koncernforbundne selskaber.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2019 viser et resultat pa 2.460 tkr., og selskabets balance pr. 31. december 2019
udviser en egenkapital pa 4.612 tkr.

Forventet udvikling
Selskabet forventer i 2020 et resultat pa 3 mio. kr.

Udbruddet af COVID-19 forventes ikke at fa indflydelse pa resultatet i 2020. Virksomhedens omsaetning skennes
ikke at blive pavirket af pandemien, og planlagte projekter forventes gennemfert efter planen.
Der henvises endvidere til ledelsesberetningens afsnit om begivenheder efter balancedagen.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten. Udbruddet og
spredningen af COVID-19 primo 2020 har ikke haft og forventes ikke at fa vaesentlig indvirkning pa
virksomhedens finansielle stilling og udvikling. Pavirkningen af omsaetningen vurderes at vaere minimal.
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2019 2018
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsaetning 99.641 81.691
Produktionsomkostninger (78.371) (67.511)
Bruttoresultat 21.270 14.180
Administrationsomkostninger (18.884) (15.093)
Andre driftsindteegter 967 977
Driftsresultat 3.353 64
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (38) (24)
Andre finansielle indteegter 293 409
Andre finansielle omkostninger (437) (430)
Resultat for skat 3.171 19
Skat af arets resultat 3 (711) (19)
Arets resultat 2.460 0
Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabsaret 386
Overfert resultat 2.074
Resultatdisponering 2.460 0
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Balance pr. 31.12.2019

Aktiver
2019 2018
Note t.kr. t.kr.
Erhvervede licenser 396 309
Udviklingsprojekter under udfgrelse 5 637 0
Immaterielle aktiver 4 1.033 309
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5.036 5.332
Materielle aktiver under udferelse 0 3.000
Materielle aktiver 6 5.036 8.332
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 392 430
Andre veerdipapirer og kapitalandele 86 86
Finansielle aktiver 7 478 516
Anlaegsaktiver 6.547 9.157
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.098 2.886
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 8.815 11.003
Andre tilgodehavender 484 294
Periodeafgraensningsposter 35 26
Tilgodehavender 11.432 14.209
Likvide beholdninger 11.473 5.164
Omsaetningsaktiver 22,905 19.373

Aktiver 29.452 28.530
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Passiver
2019 2018
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 8 600 600
Overkurs ved emission 1.671 1.671
Overfert overskud eller underskud 1.955 (119)
Forslag til udbytte for regnskabsaret 386 0
Egenkapital 4.612 2.152
Udskudt skat 9 258 177
Hensatte forpligtelser 258 177
Deposita
Langfristede geeldsforpligtelser 8 8
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 6.316 6.872
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 82
Skyldige sambeskatningsbidrag 769 78
Anden geeld 17.489 19.161
Kortfristede gaeldsforpligtelser 24.574 26.193
Gaeldsforpligtelser 24.582 26.201
Passiver 29.452 28.530
Personaleomkostninger 1
Af- og nedskrivninger 2
Eventualforpligtelser 10
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 11
Transaktioner med naertstdende parter 12

Koncernforhold

13
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Egenkapitalopgerelse for 2019

Overfort Forslag til
Virksomheds- Overkurs ved overskud eller udbytte for
kapital emission underskud regnskabsaret lalt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 600 1.671 (119) 0 2.152
Arets resultat 0 0 2.074 386 2.460

Egenkapital ultimo 600 1.671 1.955 386 4.612
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Noter

1 Personaleomkostninger

13

2019 2018
t.kr. t.kr.
Gager og lenninger 71.738 63.290
Andre omkostninger til social sikring 1.212 836
72.950 64.126
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 124 111
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2019 2018
t.kr. t.kr.
Samlet for ledelseskategorier 2.487 2.452
2.487 2.452

2 Af- og nedskrivninger
2019 2018
t.kr. t.kr.
Afskrivninger pa immaterielle aktiver 306 458
Afskrivninger pa materielle aktiver 1.143 393
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver 0 (84)
1.449 767

Af- og nedskrivninger er indregnet i resultatopgerelsen med 1.449 tkr. (767 tkr. i 2018) i administrationsomkost-

ninger.

3 Skat af arets resultat

2019 2018

t.kr. t.kr.

Aktuel skat 631 (60)
Andring af udskudt skat 80 79
711 19
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4 Immaterielle aktiver

Udviklings-

projekter

Erhvervede under

licenser udferelse

t.kr. t.kr.

Kostpris primo 3.182 0

Tilgange 394 1.033

Afgange 0 (396)

Kostpris ultimo 3.576 637
Af- og nedskrivninger primo (2.873)
Arets afskrivninger (307)

Af- og nedskrivninger ultimo (3.180) 0

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 396 637

5 Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger og gager, der direkte og indirekte kan henfgres til selskabets

udviklingsaktiviteter, med fradrag af afskrivninger.

Udviklingsprojekterne under udfgrelse kan primaert henferes til udviklingsprojekter, der vedrgrer selskabets it-

platforme, som handterer netvaerksstyring og leveranceflow,

samt alle regnskabsmaessige registreringer, herunder anlaegsaktiver, anleegsprojekter, kundehandtering,

fakturering og godkendelsesflow.

Udviklingsprojekterne lever alle op til forventningerne, og der er sdledes ikke identificeret indikationer pa

veerdiforringelser.

6 Materielle aktiver

Materielle

Andre anlaeg, aktiver

driftsmateriel under

og inventar udforelse

t.kr. t.kr.

Kostpris primo 7.253 3.000
Tilgange 847 0
Afgange 0 (3.000)
Kostpris ultimo 8.100 0
Af- og nedskrivninger primo (1.921) 0
Arets afskrivninger (1.143) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (3.064) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 5.036 0

7 Finansielle aktiver
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Andre
Kapitalandele vardipapirer
i tilknyttede og kapital-
virksomheder andele
t.kr. t.kr.
Kostpris primo 506 86
Kostpris ultimo 506 86
Nedskrivninger primo (76) 0
Andel af arets resultat (38)
Nedskrivninger ultimo (114) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 392 86
Andre vaerdipapirer og kapitalandele vedrgrer kapitalandele i Nordkegb A/S og Dansk Fjernvarmes Handels-
selskab.
Kapitalandelei Ejerandel Egenkapital Resultat
dattervirksomheder Hjemsted Retsform % t.kr. t.kr.
Hillered Fjernkal A/S Hillered A/S 100,0 387 (38)
8 Virksomhedskapital
Palydende Nominel
vaerdi veerdi
Antal t.kr. t.kr.
Aktiekapital 600 1 600
600 600
Der har ikke vaeret andringer i aktiekapitalen siden stiftelsen.
9 Udskudt skat
2019 2018
t.kr. t.kr.
Immaterielle aktiver 87 67
Materielle aktiver 171 110
Udskudt skat i alt 258 177

10 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Hillerad Forsyning Holding A/S som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og
udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i

sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets ars-regnskab.

Forpligtelse vedr. leasede biler udger i alt 1.375 t.kr. og lgber frem til 30. november 2022.

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til
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selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaberog ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

11 Neertstaende parter med bestemmende indflydelse
Hillerad Forsyning Holding A/S, Hillerad
Hillerad Kommune, Hillerad

12 Transaktioner med naertstaende parter

| arsrapporten oplyses alene transaktioner med nzertstaende parter, der ikke er gennemfgrt pa normale
markedsvilkar. Alle transaktioner med naertstadende parter i regnskabsaret er gennemfart pd normale mar-
kedsvilkar.

13 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:
Hillerad Forsyning Holding A/S, Hillerad

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Hillerad Forsyning Holding A/S, Hillerad
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til keber har fundet
sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opna nettoom-
saetningen, herunder omkostninger til hjeelpematerialer og produktionspersonale samt og afskrivninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet,
herunder omkostninger til det administrative personale og ledelsen samt kontorholdsomkostninger og
afskrivninger.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.
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Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger.

Skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle moderselskabets gvrige danske dattervirksomheder. Den
aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Immaterielle aktiver

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaerende og feerdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede
immaterielle rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle aktiver.

Erhvervede immaterielle licenser omfatter edb-software. Kostprisen omfatter omkostninger, der direkte og
indirekte kan henfgres til anskaffelsen.

Software afskrives linezert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger sadvanligvis 3-5 ar.

Materielle aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Forventede brugstider og restvardier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindteegter, i det
omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode (equity-metoden).
Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
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regnskabsmaessige indre veerdi med tillaeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgo-
dehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi,
hvis det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at daekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele, der males til kostpris. Unoterede
kapitalandele nedskrives til eventuel lavere nettorealisationsveerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte

#Udbytte indregnes som en galdsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen. #Ekstraordinaere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tiigodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.



