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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 for BlueKolding Vand A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme

for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 22.05.2019

Direktion

Per Holm

Bestyrelse

Tanya Buchreitz Lgwenstein Ole Alsted Korsgaard Per Bgdker Andersen
formand naestformand

Jesper Elkjeer Oluf Lykke Nielsen Ole Juhl Sgrensen

Ole Knudgaard Connie Brix John Kristian Kristensen

Torben Markus Buhl Martin Staunsbjerg
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i BlueKolding Vand A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for BlueKolding Vand A/S for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for
regnskabsdret 01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmaerksom pa, at rsregnskabet for 2018, som beskrevet i
note 1, er pavirket af indregning af refusion af selskabsskat for tidligere &r og af regulering af udskudt
skat samt tilhgrende opkraevningsret (tidsmaessige forskelle), som fglge af en regulering af selskabets
skattemaessige indgangsvaerdier p& materielle anlaegsaktiver.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med 8rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p8 de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 3rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 22.05.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Per Schgtt
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28663
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
BlueKolding Vand A/S’ formal kan beskrives som ejerskab og varetagelse af vandforsyningen i hele Chri-
stiansfeld by i henhold til Vandforsyningsloven.

Selskabets indtzegter fremkommer som betaling fra forbrugerne for forbrugt vandmaengde samt et abon-
nementsbidrag. Taksterne fastsaettes for et ar af gangen.

Hovedaktiviteterne omhandler fglgende:

. Anlag og drift af vandindvindingsanlzeg, vandbehandlingsanlaeg, trykforggerstationer og lednings-
anlaeg

. Tilslutning af kunder, herunder maleropsaetning

. Administration og servicering af kunder

Virksomheden fungerer i samarbejde med Kolding Kommune, der som ejer og myndighed udstikker de

overordnede retningslinjer for virksomhedens virke.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Aktieselskabet BlueKolding Vand har eksisteret som selvstaendig virksomhed siden 2010, og er ejet af
Kolding Kommune. BlueKolding Vand varetager forsyning samt alle drifts-, vedligeholdsaktiviteter for ca.
1.250 ejendomme i Christiansfeld by, mens Kolding Kommunes By- og udviklingsforvaltning er myndig-

hed p& omradet.

BlueKolding Vand fungerer og drives i henhold til selskabs- og arsregnskabslovgivningen inden for de

saerlige rammer, som Vandsektorloven saetter for virksomheden.

Arets resultat pd 0,1 mio.kr. anses for at vaere tilfredsstillende, og er i overensstemmelse med virksom-
hedens budget. Arets resultat er opgjort efter arsregnskabslovens bestemmelser og er ikke et takstmaes-
sigt resultat. Selskabets indtaegtsramme (maksimale opkraevningsret) kan svinge fra ar til ar, men udggr

gennemsnitligt ca. 4,1 mio.kr. Til sammenligning udggr arets indtaegter i takstregnskabet 4,2 mio.kr.

Reguleringsmaessige forhold

Arsrapporten er aflagt efter driftsgkonomiske principper under hensyntagen til de szerlige forhold, der
ger sig gaeldende for "takstregulerede” virksomheder. Bortset fra regulering af reguleringsmaessig over-
/underdaekning indregnet i nettoomsaetningen, pengestrsmsopggrelsen og i balancen er det i arsrappor-
ten praesenterede resultat og de indregnede veerdier ikke udtryk for selskabets reguleringsmaessige re-
sultat og veerdier.

Arets drifts- og anlaegsaktiviteter

2018 vaeret praeget af arbejdet med at bygge et nyt vandveaerk i Christiansfeld. Byggeriet skulle have
veeret afsluttet i 2018, men stgdte pd uforudsete tekniske udfordringer, der bevirkede en forsinkelse af
projektet pd ca. seks maneder.
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Ledelsesberetning

Det nye vandvaerk er bygget med to produktionslinjer, sa evt. forureninger bedre kan handteres i frem-
tiden. Ligeledes er vandveerket forberedt til efterbehandling (rensning) af vandet, hvis der skulle blive
behov for det i forbindelse med en forurening. Byggeri og indkgring af det nye vandvaerk forventes af-
sluttet i sommeren 2019.

Udover bygning af vandvaerket, er der ogsd taget en ny vandboring i brug i 2018, og samtidig med er en
gammel boring lukket. I samarbejde med Kolding Kommune, som myndighed, fglges udviklingen af van-
dets kvalitet ngje.

I efterdret 2018 blev arbejdet med udskiftning af alle kundernes vandmalere. Malerne er fijernaflaeste og
giver bl.a. kunden mulighed for at fglge sit eget vandforbrug teet. Arbejdet med udskiftning forventes at

vaere afsluttet i maj maned 2019.

Usadvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling

Der er i noter til nettoomsaetning, skat af arets resultat, tidsmaessige forskelle og udskudt skat indarbej-
det omtale af saerlige poster, der alle relaterer sig til den i note 1 omtalte skattesag. Som fglge af ind-
regning af udskudt skat og tilknyttet opkraevningsret (begge pa 3.053 t.kr.) i 2017 og som fglge af
tilbagefgrsel af samme belgb i 2018, har resultatopggrelsen udvist store udsving i nettoomsaetningen og
skat af drets resultat i 2017 og 2018. Nedenfor vises resultatopggrelsen korrigeret for disse justeringer

(sammenholdt med resultatopggrelsen vist i arsregnskabet).

Herudover er der indtaegtsfgrt 100 t.kr. i refusion af selskabsskat betalt tidligere ar.

Korrigeret for effekt Jf. resultatopggrelse

2018 2017 2018 2017

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Nettomsaetning 2.525 2.293 (528) 5.346
Produktionsomkostninger (750) (1.083) (750) (1.083)
Bruttoresultat 1.775 1.210 (1.278) 4.263
Distributionsomkostninger (1.114) (1.049) (1.114) (1.049)
Administrationsomkostninger (324) (409) (324) (409)
Driftsresultat 337 (248) (2.716) 2.805
Andre finansielle omkostninger (290) (8) (290) (8)
Resultat fgr skat 47 (256) (3.006) 2.797
Skat af arets resultat 100 0 3.153 (3.053)
Arets resultat 147 (256) 147 (256)
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Resultatopggorelse for 2018

2018 2017

Note t.kr. t.kr.

Nettoomseetning 2 (528) 5.346
Produktionsomkostninger (750) (1.083)

Bruttoresultat (1.278) 4.263
Distributionsomkostninger (1.114) (1.049)
Administrationsomkostninger 3 (324) (409)

Driftsresultat (2.716) 2.805
Andre finansielle omkostninger 5 (290) (8)

Resultat fgr skat (3.006) 2.797
Skat af drets resultat 6 3.153 (3.053)
Arets resultat 147 (256)

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat 147 (256)
147 (256)
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Balance pr. 31.12.2018

Grunde og bygninger

Produktionsanlzeg og maskiner
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse
Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat

Tidsmaessige forskelle

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2018 2017

Note t.kr. t.kr.
74 74

22.618 22.504

12.221 6.087

7 34.913 28.665
34.913 28.665

49 164

6.420 179

242 1.237

100 0

8 0 3.053
6.811 4.633

289 875

7.100 5.508

42.013 34.173
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Balance pr. 31.12.2018
2018 2017

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 1.000 1.000
Overkurs ved emission 21.831 21.831
Overfgrt overskud eller underskud 256 109
Egenkapital 23.087 22.940
Udskudt skat 9 3.053
Hensatte forpligtelser 3.053
Reguleringsmaessige overdakninger 2.479 2.410
Geeld til tilknyttede virksomheder 13.599 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 16.078 2.410
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 10 501 0
Reguleringsmaessige overdaekninger 497 497
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 385 3.829
Geeld til tilknyttede virksomheder 635 644
Anden gaeld 830 800
Kortfristede gzeldsforpligtelser 2.848 5.770
Gaeldsforpligtelser 18.926 8.180
Passiver 42.013 34.173
Usaedvanlige forhold 1
Eventualforpligtelser 13
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 14
Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse 15

Koncernforhold

16
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Egenkapitalopggrelse for 2018

Overfort
Virksom- Overkurs ved overskud eller
hedskapital emission underskud Ialt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital
primo 1.000 21.831 109 22.940
Arets resultat 0 0 147 147
Egenkapital
ultimo 1.000 21.831 256 23.087

I henhold til szerlovgivning er selskabets egenkapital bundet i selskabet og kan ikke udloddes som ud-

bytte.
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Pengestromsopggrelse for 2018

Driftsresultat

Af- og nedskrivninger

Regulering af over- og underdakning
/Endringer i arbejdskapital

@vrige reguleringer

Pengestrgmme vedrgrende primaer drift

Betalte finansielle omkostninger
Refunderet/(betalt) selskabsskat

Pengestremme vedrgrende drift

Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver
Pengestremme vedrgrende investeringer

Optagelse af geeld til tilknyttede virksomheder
Pengestremme vedrgrende finansiering

FEndring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

2018 2017
Note t.kr. t.kr.
(2.716) 2.805
887 885
69 (27)
11 (8.554) 2.585
3.053 (3.053)
(7.261) 3.195
(290) (8)
0 116
(7.551) 3.303
(7.135) (6.588)
(7.135) (6.588)
14.100 0
14.100
(586) (3.285)
875 4,160
289 875
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Noter

1. Usaedvanlige forhold

I to principielle sager har Hgjesteret ultimo 2018 givet de pdklagende vandselskaber medhold i, at de
kan anvende de regulatoriske vaerdier (POLKA-veaerdier) som grundlag for fastsaettelse af de skattemaes-
sige afskrivningsgrundlag i forbindelse med indtraeden af skattepligt.

Indregning af udskudt skat i 2017 skete pa baggrund af, at @stre Landsret i to prgvesager primo 2018
gav Skattestyrelsen medhold i, at deres fastsaettelse af de skattemaessige vaerdier skulle laegges til grund
ved opggrelsen af de pdgaeldende selskabers skattepligtige indkomst. Skattestyrelsens vaerdiansaettelse
var baseret p3 en tilnaermet DCF model, som fgrte til en vaesentlige lavere vaerdi.

Selskabet har som fglge af afggrelsen i Hgjesteret (og med en forventning om indholdet af et kommende
Styresignal fra Skattestyrelsen) i arsregnskabet for 2018 korrigeret grundlaget for indregning af den
udskudte skat, sdledes at denne i 2018 er baseret pa skattemaessige veerdier opgjort pa baggrund af den
reguleringsmaessige dbningsbalance (POLKA-vaerdier).

Dette har betydet, at den udskudte skat primo 2018 er reguleret ned med 3.053 t.kr. og tilsvarende er
indreget opkraevningsret under tidsmeessige forskelle reguleret med samme belgb. Reguleringerne er
indregnet i resultatopggrelsen under “Skat af drets resultat” og “Nettoomsaetning” for 2018. Arets resultat
er sdledes ikke pavirket heraf.

Arets resultat pavirkes derimod af indregnet selskabsskat betalt for &rene 2010-2017. Under “Skat af
drets resultat” er der indregnet en indteegt fra refusion pa 100 t.kr.

2018 2017
t.kr. t.kr.
2. Nettoomsaetning
Faste og variable bidrag 2.594 2.257
Tilslutningsbidrag 0 9
Regulering af opkraevningsret udskudt skat (3.053) 3.053
Regulering af regulatoriske over- og underdaekninger (69) 27
(528) 5.346

I regulering af tidsmaessige forskelle er indregnet 3.053 t.kr. vedrgrende regulering af opkraevningsret
knyttet til udskudt skat. Udskudt skat primo 2018 er reguleret som fglge af aendret opggrelse af skatte-
maessigt afskrivningsgrundlag, jeevnfgr omtalen under uszedvanlige forhold i note 1.

3. Administrationsomkostninger
Beskezeftigede medarbejdere i selskabet er alle ansat i BlueKolding A/S.

2018 2017
t.kr. t.kr.
4. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 887 886

887 886
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Noter

2018 2017
t.kr. t.kr.

5. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 285 0
Renteomkostninger i gvrigt 5 8

290
2018 2017
t.kr. t.kr.
6. Skat af arets resultat

Andring af udskudt skat (3.053) 3.053
Regulering vedrgrende tidligere ar (100) 0
(3.153) 3.053

Udskudt skat er reguleret med 3.053 t.kr. primo 2018 som fglge af andret opggrelse af skattemaessigt
afskrivningsgrundlag, jeevnfgr omtalen under usaedvanlige forhold i note 1.

Materielle
anlaegs-
Produk- aktiver
Grunde og tionsanlaeg under
bygninger og maskiner udfgrelse
t.kr. t.kr. t.kr.
7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 74 27.863 6.087
Tilgange 0 1.001 6.134
Kostpris ultimo 74 28.864 12.221
Af- og nedskrivninger primo 0 (5.359)
Arets afskrivninger 0 (887)
Af- og nedskrivninger ultimo 0 (6.246)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 74 22.618 12.221

8. Tidsmaessige forskelle

Opkraevningsretten under tidsmaessige forskelle er reguleret med 3.053 t.kr. primo 2018 som fglge af
andret opggrelse af skattemaessigt afskrivningsgrundlag, jeevnfgr omtalen under usaadvanlige forhold i
note 1.
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Noter

9. Udskudt skat
Materielle anleegsaktiver

2018 2017
t.kr. t.kr.
3.053
3.053

Udskudt skat er reguleret med 3.053 t.kr. primo 2018 som fglge af andret opggrelse af skattemaessigt

afskrivningsgrundlag, jeevnfgr omtalen under usaedvanlige forhold i note 1.

Eventualaktiv

P& baggruand af omtale i note 1 forventer selskabet at rdde over tilstraekkelige skattemaessige afskriv-

ningsgrundlag til ikke at skulle betale selskabsskat i en laengere arraekke.

Forfald inden

for 12 Forfald efter
maneder 12 maneder Restgeeld efter
2018 2018 5 ar
t.kr. t.kr. t.kr.
10. Langfristede
geldsforpligtelser
Reguleringsmaessige overdaekninger 0 2.479 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 501 13.599 11.612
501 16.078 11.612
2018 2017
t.kr. t.kr.
11. Andring i arbejdskapital
Andring i tilgodehavender (5.131) (371)
/Endring i leverandgrgaeld mv. (3.423) 2.956
(8.554) 2.585

12. @vrige reguleringer

@vrige reguleringer i pengestrgmsopggrelsen vedrgrer de tidsmaessige afvigelser omtalt i note 1

13. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med BlueKolding Holding A/S som administrationsselskab.

Selskabet heefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de

sambeskattede selskaber.

14. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.
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15. Neertstdende parter med bestemmende indflydelse

BlueKolding Holding A/S ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende indflydelse pa dette.

16. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
BlueKolding Holding A/S, Kolding Apark 3, 6000 Kolding
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Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

FEndringer i regnskabsmaessige skgn
Der er ved regnskabsafleeggelsen foretaget en a&ndring i skgn vedrgrende udskudt skatteforpligtelse, der
er reguleret ned med 3.053 t.kr.

Effekten modsvares af en regulering af en tilsvarende opkraevningsret indregnet under tidsmaessige for-
skelle med tilsvarende belgb. Den samlede effekt af eendringen i skgn og reguleringen af opkraevningsretten
er derfor O t.kr. pd drets resultat og egenkapitalen.

Der er ogsa aendret skgn vedrgrende betalt selskabsskat for tidligere &r, idet der er indregnet indteegt ved
refusion af tidligere betalte skatter (med tillaeg af renter) p& 100 t.kr. Arets resultat, balancesum og egen-
kapital er positivit pavirket med dette belgb.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering og risikoovergang til kgber har fundet sted.

Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms og afgifter.

Arets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i nettoomsaetningen. Saldo for

den reguleringsmaessige over- eller underdaekning optages som en saerskilt post i balancen.
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Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opna nettoomsaet-
ningen, herunder omkostninger til drift af anleeg og indvinding af vand samt afskrivninger pa produktionsan-
leeg.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opnd nettoomsaet-
ningen, herunder omkostninger til drift af anlaeg, distribution af vand samt afskrivninger pa distributionsan-
laeg.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Bygninger, produktions- og distributionsanlaeg samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger efter Forsyningssekretariatets regler, som er baseret pa en vurdering af aktivernes

forventede brugstider:

Bygninger 10-75 ar
Produktionsanlaeg 10-100 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5 ar

Forventede brugstider og restveerdier revurderes Igbende.

Der foretages nedskrivningstest pd materielle anlaegsaktiver, sdfremt der er indikationer for veerdifald. Ned-

skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
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hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), sdfremt denne

er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaegter,
i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Tidsmaessige forskelle
Tidsmaessige forskelle omfatter takstrettighed, der ikke indgdr i den reguleringsmaessige over-/underdaek-
ning.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Over- og underdakninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis gaeldsforpligtelser og til-
godehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning. Saldoen udggr det belgb, som
virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende &rs takster. Udgangspunktet for opge-
relsen er indevaerende og tidligere ars indtaegter sat i forhold til de arlige indtaegtsrammer, som udmeldes
af Forsyningssekretariatet.
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Pengestremsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter preesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af ma-
terielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensatning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 18n og afdrag pa
rentebzaerende gaeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgaeld.



