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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 for BlueKolding Vand A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for

regnskabsdret 01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 08.05.2018

Direktion

Per Holm

Bestyrelse

Tanya Buchreitz Lgwenstein Ole Alsted Korsgaard Per Bgdker Andersen
formand naestformand

Jesper Elkjaer Gunner Nielsen Ole Juhl Sgrensen

Ole Knudgaard Connie Brix John Kristian Kristensen

Torben Markus Buhl Martin Staunsbjerg
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i BlueKolding Vand A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for BlueKolding Vand A/S for regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestramsopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmaerksom pa, at der som beskrevet i note 1 er usikkerhed
vedrgrende fastlaeggelse af selskabets skattemaessige indgangsvaerdier pd materielle anlaegsaktiver og der-
med opggrelse og indregning af udskudte skatteforpligtelser og takstmaessige tilgodehavender.

Der henvises herudover til beskrivelsen i note 2 (nettoomsaetning), note 5 (skat af drets resultat), note 7
(tidsmeessige forskelle) og note 8 (udskudt skat).

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis



BlueKolding Vand A/S 4

Den uafhaengige revisors revisionspategning

eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 8rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraeekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p% det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p& en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
o . . o o . . a1 .

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 08.05.2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Per Schgtt
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28663
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
BlueKolding Vand A/S’ formal kan beskrives som ejerskab og varetagelse af vandforsyningen i hele Christi-
ansfeld by i henhold til Vandforsyningsloven.

Selskabets indtaegter fremkommer som betaling fra forbrugerne for forbrugt vandmangde samt et abonne-
mentsbidrag. Taksterne fastsaettes for et ar af gangen.

Hovedaktiviteterne omhandler fglgende:

. Anlag og drift af vandindvindingsanlzeg, vandbehandlingsanlaeg, trykforggerstationer og ledningsan-
laeg

. Tilslutning af kunder, herunder maleropsaetning

. Administration og servicering af kunder

Virksomheden fungerer i samarbejde med Kolding Kommune, der som ejer og myndighed udstikker de over-

ordnede retningslinjer for virksomhedens virke.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Aktieselskabet BlueKolding Vand har eksisteret som selvstaendig virksomhed siden 2010, og er ejet af Kolding
Kommune. BlueKolding Vand varetager forsyning samt alle drifts-, vedligeholdsaktiviteter for ca. 1.250 ejen-

domme i Christiansfeld by, mens Kolding Kommunes By- og udviklingsforvaltning er myndighed pa omradet.

BlueKolding Vand fungerer og drives i henhold til selskabs- og arsregnskabslovgivningen inden for de szerlige

rammer, som Vandsektorloven saetter for virksomheden.

Arets resultat pd -0,3 mio.kr. anses for at vaere tilfredsstillende, og er i overensstemmelse med virksomhe-
dens budget. Arets resultat er opgjort efter &rsregnskabslovens bestemmelser og er ikke et takstmaessigt

resultat.

Selskabets indteegtsramme (maksimale opkraevningsret) kan svinge fra ar til &r, men udggr gennemsnitligt

ca. 3,7 mio.kr. Til sammenligning udggr arets indtaegter i takstregnskabet 4,0 mio.kr.

Reguleringsmaessige forhold

Arsrapporten er aflagt efter driftsskonomiske principper under hensyntagen til de saerlige forhold, der ger
sig geeldende for "takstregulerede” virksomheder. Bortset fra regulering af reguleringsmaessig over-/under-
daekning indregnet i nettoomsaetningen, pengestremsopggrelsen og i balancen er det i arsrapporten praesen-
terede resultat og de indregnede veerdier ikke udtryk for selskabets reguleringsmaessige resultat og veerdier.

Arets drifts- og anlaegsaktiviteter
Alle driftsaktiviteter er i 2017 forlgbet som planlagt. Der har dog, i forhold til tidligere 8r, vaeret konstateret

et stigende antal forstyrrelser/utilsigtede haendelser, som har givet anledning til problemer for forbrugerne.
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Ledelsesberetning

Samarbejdet med Kolding Kommune, i forhold til udvikling af byen, er fortsat i 2017. Aktiviteterne fglger i

udgangspunktet kommunens vandforsyningsplan.

Tidligere undersggelser af selskabets vandvaerk, der er bygget i 1962, har vist, at det er nedslidt. Derfor er

et nyt vandvaerk under opfgrelse, og vil std klar ultimo 2018.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling
Der henvises til omtale i note 1.

Usadvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling
Der er i noter til nettoomsaetning, skat af drets resultat, tidsmaessige forskelle og udskudt skat indarbejdet

omtale af saerlige poster, der alle relaterer sig til den i note 1 omtalte skattesag.

Herudover har driften af virksomhedens aktiviteter i 2017 ikke vaeret pavirket af ussedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2017

Nettoomsaetning
Produktionsomkostninger
Bruttoresultat

Distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Driftsresultat

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat

2017 2016
Note t.kr. t.kr.
5.346 2.208
(1.083) (979)
4.263 1.229
3 (1.049) (905)
(409) (595)
2.805 (271)
4 (8) (4)
2.797 (275)
5 (3.053) 57
(256) (218)
(256) (218)
(256) (218)
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Balance pr. 31.12.2017

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse
Materielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat

Tidsmaessige forskelle

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2017 2016

Note t.kr. t.kr.
74 74

22.504 22.335

6.087 554

6 28.665 22.963
28.665 22.963

164 54

179 1.094

1.237 61

0 116

7 3.053 0
4.633 1.325

875 4.160

5.508 5.485

34.173 28.448
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Balance pr. 31.12.2017
2017 2016

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 1.000 1.000
Overkurs ved emission 21.831 21.831
Overfgrt overskud eller underskud 109 365
Egenkapital 22.940 23.196
Udskudt skat 8 3.053 0
Hensatte forpligtelser 3.053
Reguleringsmaessige overdakninger 2.410 2.186
Langfristede gaeldsforpligtelser 2.410 2.186
Reguleringsmaessige overdaekninger 497 748
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.797 309
Geeld til tilknyttede virksomheder 644 266
Anden geeld 832 1.743
Kortfristede gaeldsforpligtelser 5.770 3.066
Gaeldsforpligtelser 8.180 5.252
Passiver 34.173 28.448
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Eventualforpligtelser 11
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser 12
Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse 13

Koncernforhold

14
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Egenkapitalopggrelse for 2017

Overfort
Virksom- Overkurs ved overskud eller
hedskapital emission underskud Ialt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital
] 1.000 21.831 365 23.196
primo
Arets resultat 0 0 (256) (256)
Egenkapital
. 1.000 21.831 109 22.940
ultimo

I henhold til seerlovgivning er selskabets egenkapital bundet i selskabet og kan ikke udloddes som udbytte.
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Pengestromsopggrelse for 2017

Driftsresultat

Af- og nedskrivninger

Regulering af over- og underdakning
/Endringer i arbejdskapital

@vrige reguleringer

Pengestrgmme vedrgrende primaer drift

Betalte finansielle omkostninger
Refunderet/(betalt) selskabsskat

Pengestremme vedrgrende drift

Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver
Pengestremme vedrgrende investeringer

FAEndring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

2017 2016
Note t.kr. t.kr.
2.805 (271)
885 715
(27) (559)
9 2.585 862
(3.053) 0
3.195 747
(8) (4)
116 (74)
3.303 669
(6.588) (316)
(6.588) (316)
(3.285) 353
4,160 3.806
875 4.159




BlueKolding Vand A/S 13

Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling
Det er i tidligere arsrapporter lagt til grund, at udgangspunktet for opggrelsen af det skattemaessige grundlag
for anleegsaktiverne svarer til de veerdier, som blev opgjort til brug for den reguleringsmaessige abningsba-

lance pr. 1. januar 2010. Udskudt skat har hidtil vaeret beregnet pa baggrund heraf.

SKAT har eendret de selvangivne skattemaessige vaerdier pa grund af en anden opggrelsesmetode.

SKATs korrektion er paklaget til Landsskatteretten, som i juni 2014 afsagde kendelse i 4 af branchen og
SKAT udvalgte prgvesager. Landsskatteretten gav SKAT medhold for s8 vidt angdr valg af veerdiansaettel-

sesmodel, men kritiserede samtidig vaesentlige konkrete forudsaetninger i anvendelse af modellen.

Landsretten har i januar 2018 afsagt kendelse i 2 af branchen og SKAT udvalgte prgvesager. Landsretten
gav SKAT medhold p3d hvad der vurderes at vaere andre praamisser end Landsskatteretten. Brancheorgani-

sationen DANVA har anket prgvesagerne til Hgjesteret.

Selskabets egen sag er som fglge af prgvesagerne sat i bero af Landsskatteretten.

Afggrelsen i provesagerne kan fa afsmittende effekt for selskabet. Af forsigtighedsmaessige grunde er der
derfor indregnet 3.053 t.kr. i udskudt skatteforpligtelse. Da selskabet har til hensigt at opkraeve eventuelle
skattebetalinger hos forbrugerne, er der ogsa indregnet 3.053 t.kr. som tilgodehavende pa forbrugerne (tids-
maessig afvigelse).

Belgbet pd 3.053 t.kr er behaeftet med usikkerhed dels som fglge af udfaldet af de paklagede provesager til
Hojesteret og dels som fglge af, at selskabets egen sag p& nuveerende tidspunkt ikke er feerdigbehandlet af
Landsskatteretten.

2017 2016
t.kr. t.kr.

2. Nettoomsaetning
Faste og variable bidrag 2.257 1.642
Omsaetning i gvrigt 9 7
Regulering af tidmaessige forskelle 3.053 0
Regulering af over- og underdaekning 27 559
5.346 2.208

Der er indregnet 3.053 t.kr. under nettoomsaetningen som regulering af tidsmeessige forskelle. Belgbet ved-
rgrer takstrettighed knyttet til den udskudte skat omtalt i note 1. Der har ikke tidligere veaeret indregnet
udskudt skat og en modsvarende takstrettighed, hvorfor det fulde belgb er indregnet her. Belgbet er behaeftet
med usikkerhed.
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Noter

2017 2016
t.kr. t.kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 886 715
886 715
2017 2016
t.kr. t.kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 8 4
2017 2016
t.kr. t.kr.
5. Skat af arets resultat
Aktuel skat 0 (116)
Andring af udskudt skat 3.053 0
Regulering vedrgrende tidligere &r 0 59
3.053 (57)

Der er indregnet 3.053 t.kr. under skat af arets resultat som regulering af den udskudte skatteforpligtelse.
Belgbet vedrgrer den udskudte skat omtalt i note 1. Der har ikke tidligere veeret indregnet udskudt skat,
hvorfor det fulde belgb er indregnet her. Belgbet er behaeftet med usikkerhed.

Materielle
anlaegs-
Produk- aktiver
Grunde og tionsanlaeg under
bygninger og maskiner udfgrelse
t.kr. t.kr. t.kr.
6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 74 26.808 554
Tilgange 0 1.055 5.542
Afgange 0 0 (9)
Kostpris ultimo 74 27.863 6.087
Af- og nedskrivninger primo 0 (4.473)
Arets afskrivninger 0 (886)
Af- og nedskrivninger ultimo 0 (5.359)

Regnskabsmaessig veerdi ultimo 74 22.504 6.087




BlueKolding Vand A/S 15

Noter

7. Tidsmaessige forskelle

Der erindregnet 3.053 t.kr. i takstrettighed vedrgrende den i note 5 og 8 omtalte udskudte skatteforpligtelse.
Tilgodehavendet vil blive aktuelt i takt med betaling af selskabsskat. Forfaldstidspunktet er efter 1 ar. Belgbet
er behzeftet med usikkerhed, jf. note 1.

8. Udskudt skat
Der er indregnet 3.053 t.kr. i udskudt skat. Belgbet er behaeftet med usikkerhed, jf. note 1.

2017 2016
t.kr. t.kr.

9. FEndring i arbejdskapital
Andring i tilgodehavender (371) 566
Andring i leverandgrgaeld mv. 2.956 296
2.585 862

10. @Gvrige reguleringer
@vrige reguleringer i pengestrgmsopggrelsen vedrgrer de tidsmaessige afvigelser omtalt i note 1

11. Eventualforpligtelser
Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med BlueKolding Holding A/S som administrationsselskab. Sel-
skabet heaefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambe-

skattede selskaber.

12. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

13. Neertstdende parter med bestemmende indflydelse

BlueKolding Holding A/S ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende indflydelse pa dette.

14. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
BlueKolding Holding A/S, Kolding Apark 3, 6000 Kolding
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Nettoomsaetning
Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering og risikoovergang til kgber har fundet sted.

Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms og afgifter.

Arets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i nettoomsaetningen. Saldo for

den reguleringsmaessige over- eller underdaekning optages som en saerskilt post i balancen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opnd nettoomsaet-
ningen, herunder omkostninger til drift af anlaeg og indvinding af vand samt afskrivninger pa produktionsan-
laeg.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opnd nettoomsaet-
ningen, herunder omkostninger til drift af anlaeg, distribution af vand samt afskrivninger pa distributionsan-
leeg.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet.
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Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Bygninger, produktions- og distributionsanlaeg samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger efter Forsyningssekretariatets regler, som er baseret pa en vurdering af aktivernes
forventede brugstider:

Bygninger 10-75 ar
Produktionsanlaeg 10-100 &r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes Igbende.

Der foretages nedskrivningstest p& materielle anlaegsaktiver, safremt der er indikationer for veerdifald. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), sdfremt denne

er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaegter,
i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.
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Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Tidsmaessige forskelle
Tidsmaessige forskelle omfatter takstrettighed, der ikke indgdr i den reguleringsmaessige over-/underdaek-
ning. Belgbet vedrgrer udskudt skat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Over- og underdakninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis gaeldsforpligtelser og til-
godehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning. Saldoen udggr det belgb, som
virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende &rs takster. Udgangspunktet for opge-
relsen er indevaerende og tidligere ars indtaegter sat i forhold til de arlige indtaegtsrammer, som udmeldes
af Forsyningssekretariatet.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter preesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af ma-
terielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensatning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 18n og afdrag pa
rentebzerende geaeld.
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Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgaeld.



