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Arsrapport 2018

LedelsespStegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt Srsrapporten for EM-Fiberglas A/S for
regnskabsSret 1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten af lagges i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 6rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr.31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme
for regnskabsSret 1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for ud-

viklingen i selskabets aktiviteter og okonomiske forhold, Srets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hornsyld, den 28. maj 2019
Direktion:

Ove n

dire

Bestyrelse

Christian Cordsen Nielsen
formand

Alex Kent Jersild

nrik Steen J Lars Blavnsfeldt

rflq Js'i/d ltfu ?-,ry/rrphuoC
Helle Finderup Jensen [/
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Den uafhangige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i EM-Fiberglas A/S

Konklusion

Vi har revideret Srsregnskabet for EM-Fiberglas A/S for regnskabs6ret 1. januar - 31. december 2018,
der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse, pengestromsopgorelse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr.31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme
for regnskabs6ret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspStegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af 6rsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opn6ede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for Srsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Srsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nodvendig for at udarbejde et 6rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af Srsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde 6rs-
regnskabet p5 grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet

Vores m6l er at opn6 hoj grad af sikkerhed for, om Srsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionsp6tegning med en
konklusion. Hojgrad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdakke vesentlig fejlinformation, n5r s6dan findes. Fejlinformatio-
ner kan opst8 som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pA de okonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treffer pE grundlag af 6rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentif icerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion p6 disse risici
samt opnSr revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hojere end ved
vasentlig fejlinformation for6rsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opn6r vi forstSelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uaf hangige revisors revisionspetegning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af ersregnskabet pA grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pB grundlag af det opnAede revisionsbevis er vcesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi ivores revisi-
onspStegning gore opmerksom pi oplysninger herom i6rsregnskabet eller, hvis sidanne oplysnin-
ger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pA det revisi-
onsbevis, der er opneet frem til datoen for vores revisionspeteg n ing. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfore, at selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af ersregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om Srsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
p3 en sadan m6de, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 6rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Itilknytning til vores revision af ersregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og iden
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med 6rsregnskabet eller vores
viden opneet ved revisionen eller pA anden mede synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i hen-
hold til Srsregnskabsloven.

Baseret pe det udforte arbejde er det vores opfattelse. at ledelsesberetningen er ioverensstemmelse
med ersregnskabet og er udarbejdet ioverensstemmelse med ersregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det v&sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 28. maj 2019
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

EY

k?/
Lars Koudal J

mne I
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Ledelsesbe ret n ing

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
stiftet
Hjemstedskommune
RegnskabsSr

Telefon

Bestyrelse

EM-Fiberglas A/S
Hornsyld lndustrivej 20, 8783 Hornsyld

32 76 45 09
31. januar 2010
Hedensted
L. januar - 31. december

75 68 73 l7

Christian Cordsen Nielsen, formand
Henrik Steen Jensen
Lars Blavnsfeldt
Alex Kent Jersild
Helle Finderup Jensen

Jorgen Ove Jensen, adm. direktor

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt Al16 10, 7100 Vejle
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

kr. 2014

Hovedtal
34.085.565

1.977.614
-898.533

7t4

38.302.097
3.053.s18

-903.832

41.o51.225
3.105.973

-1.399.010
4.229.430
-1.095.282
2.375.972

9.458.191
-1.827 .146
5.724.782

42
Resultat af primer drift
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Ba lancesu m 99.398.543 r.06.847.581 73.196.120
t2.660.4LL732.554 15.036.383

i -13.701.480 -26.454.t20 -8.399.005 -2.0

111
L7

L27,9Li

Vo

90,3 Yo

7Yo
95,8 Vo

3Yo
L27 ,5 Vo

27

Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-
72 88 a7 95

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og nogletal. Der
henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vesentligste aktiviteter

EM-fiberglas A/S er underleverandor af produkter og konstruktioner i glasfiberforsterket polyester og
epoxy til blandt andet vindmoller og automobilindustrien. Selskabet fremstiller fardige emner samt
forme og verktojer til stobning af glasf iberforsterkede konstruktioner.

Udvikling i aktiviteter og 0konomiske forhold

Virksomhedens resultatopgorelse for 2018 udviser et overskud pA t.OZZ.lM kr. mod et overskud pE

3.755.434 kr. sidste 5r, og virksomhedens balance pr.31. december 2018 udviser en egenkapitalpS
25.917.703 kr. Arets resultat er tilf redsstillende.

Forventet udvikling

Virksomheden er ved at indkore et par nye projekter, og den okonomiske effekt af disse forventes at
medfore et bedre resultat i 2079 sammenholdt med 2018. Selskabets disponible likviditet vurderes at
vare tilstrakkeliq tilat realisere det godkendte budget tor 2079.

Serlige risici

Som underleverandor til bl.a. vindmolle- og automobilindustrien er selskabet underlagt de sarlige vilkSr,
der gelder i disse brancher, hvor kunderne er meget store virksomheder - med stor forhandlingsstyrke
mht. priser, kvalitetskrav og vilkSr i ovrigt.

Valutarisici

Selskabet er ikke underlagt serlige valutarisici, da samhandel med udlandet forg8r i valutaer, der
normalt ikke svinger meget i forhold til DKK. Renteberende gald er optaget i danske kroner og
medforer ikke serlige risici.

Renterisici

Selskabet er ikke underlagt serlige rentemessige risici udover de almindelige risici, som forekommer i

alle virksomheder med delvis bankfinansiering.

Videnressourcer

Virksomheden har mere end 50 5rs erfaring med levering af kompositlosninger i hoj kvalitet til
industrielle kunder over hele verden. Virksomheden er eksperter i alle de teknologier, der bruges til
produktion af komponenter i kompositmaterialer, og med dygtige medarbejdere dekkes hele processen
f ra start til slut, i tat samarbejde med kunderne - helt fra prototyper til serieproduktion. Derved opnis
den fulde udnyttelse af vores viden om teknologi og dybtgSende knowhow og kundetilpassede
serviceydelser. Der arbejdes lobende med produktudvikling og oget effektivitet.

PEvirkning af det eksterne miljo

EM-Fiberglas A/S legger stor vegt pi at beskytte medarbejdernes arbejdsmiljo og omgivelserne
gennem en aktiv miljopolitik. EM-Fiberglas A/S legger stor vagt pi at beskytte medarbejdernes
arbejdsmiljo og omgivelserne gennem en aktiv miljopolitik. Forebyggende aktiviteter i form af
monitorering og af lastende investeringer til bevarelse af et sikkert og godt arbejdsmiljo gennemfores
lobende. Selskabet er certificeret indenfor kvalitet og miljo ihenhold til ISO 9001:2000;lSO 14001.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabsSrets udlob indtr5dt handelser, som vesentligt kan forrykke selskabets
okonomiske stilling, og i forhold til hvad der er sedvanligt for branchen og selskabets vesentligste
kundesegmenter, er der ingen serlige usikkerheder i forbindelse med indregning og mEling.

7
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20t7

Resu ltatopgorelse

Note kr. 2018

Bruttofortjeneste
2 Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlagsaktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
3 Skat af 6rets resultat

Arets resultat 1.023.714 3.t55.434

34.085.565
-26.O55.455

-5.872.763
0

38.302.097
-29.900.257

-3.444.O82
-25.492

2.21.7.347
222.402

-1.121.035

4.932.266
294.434

-7.798.266

7.378.714
-295.000

4.O28.434
-873.000
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

4 lmmaterielleanlagsaktiver
Erhvervede immaterielle anlagsaktiver

5 Materielleanlagsaktiver
Grunde og bygninger
Produktionsanlag og maskiner
Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlagsaktiver under udforelse

Anlagsaktiver i alt

Omsetningsaktiver
Varebeholdninger
REvarer og hjelpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede ferdigvarer og handelsvarer

7 Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

6 Periodeafgrensningsposter

Likvide beholdninger

Omsetningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

2018

1.364.000 0

1.364.000 0

25.047.763
30.659.892

t.437.925
10.750.340

24.711.985
2.934.992
7.325.990

31.504.235

67.889.920 59.877.?O2

69.253.920 59.877.202

5.971.793
5.522.647
4.440.722

6.469.897
2.596.989
3.424.327

15.935.196 12.49L.213

12.468.064
30.000

1.064.716
245.982

33.836.739
90.000

266.799
278.732

13.808.752 34.471.670

400.665 7.496

30.1.44.623 46.970.379

99.398.543 106.847.581
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2018

PASSIVER
Egenkapital

8 Selskabskapital
Overkurs ved emission
Reserve for opskrivninger
Overfort resultat

Egenkapital ialt
Hensatte forpligtelser

10 Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt
Galdsforpligtelser

11 Langfristede galdsforpligtelser
Gald til realkreditlnstitutter
Leasingf orpligtelser
Ansvarlig lSnekapital

Kortf ristede geldsf orpligtelser
11 Kortf ristet del af langf ristede galdsforpligtelser

Geld til banker
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Anden gald

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER IALT

25.911..703 24.887.989

7.974.OOO 1.679.000

1.974.000 1.679.000

3.843.750
0

4.651.185
77.476.768

3.000.000
0

5.754.576
76.733.473

70.o34.992
21.118.861

6.974.473

11.035.199
73.250.866
6.974.473

38.128.326 31.260.538

4.O75.699
74.795.379

620.257
5.131.631
8.361.548

7.278.823
27.050.515

78.359
5.735.304
8.937.053

1

9
72
13

Anvendt regnskabspraksis
Egne kapitalandele
S ikkerhedsst illelser
NertstSende parter

33.384.514 49.O20.O54

7t.572.840 80.280.592

99.398.543 106.847.s81
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2017
Overfort via resultatdisponering
Tilbageforsel af opskrivninger
Skat af egenkapitalbevegelser

Egenkapital 1. januar 2018
Kapitalf orhoje lse
Overfort via resultatdisponering
Overfort f ra overkurs ved emission
Tilbageforsel af opskrivninger
Skat af egenkapitalbevagelser
Kob af egne kapitalandele

Egenkapital 31. december 2018

Selskabskapital
Overkurs ved

emission
Reserve for

opskrivninger Overfortresultat I altNote

L4

L4

3.000.000 0
0
0
0

5.366.444
0

-277.868
60.000

13.366.111
3.367.302

0
0

21.732.555
3.367.302
-277.868

60.000

0
0
0

3.000.000 0
3.656.2s0

0
-3.656.2s0

0
0
0

5.754.576

0

16.733.413
0

1.527.105
3.656.250

0
0

-4.s00.000

24.887.989
4.500.000
7.527.1O5

0
-645.397
142.000

-4.500.000

750
0
0
0
0
0

843 0
0
0
1-64s.39

1.42.OOO

3.843.750 0 4.651.185 t7.476.768 25.977.703
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2017Note

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestromsopgorelse

15

kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestromme f ra primer drifl tor endring i driftskapital
,€ndring i driftskapital

Pengestromme fra primer drift
Renteindbetallnger m.v.
Renteudbetalinger m.v.
Betalt selskabsskat

Pengestromme f ra driftsaktivitet

Kob af immaterielle anlagsaktiver
Kob af materielle anlagsaktiver
Salg af materielle anlegsaktiver
Kob af egne aktier

Pengestromme til investeringsaktivitet

Provenue ved indgSelse af leasingforpligtelser
Afdrag p5 langfristede galdsforpligtelser
,4ndring i gald til kreditinstitutter
Afdrag p5 leasingforpligtelser (finansiel leasing)
Kontant kapitalforhojelse

Pengestromme f ra f inansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

16

17

2018

1.o23.774
7.006.396

3.755.434
5.246.406

8.030.110
77.873.856

8.401.840
-7.O87.482

25.903.966
0

-1.241.340
60.000

7.314.358
294.434

-7.257.505
-745.236

24.722.626 6.206.051

-1.488.000
- 13.701.480

0
-4.s00.000

0
-26.454.720

70.600
0

-19.689.480 -26.383.s20

5.324.O28
-1.016.s59

-12.855.136
-592.31.O

4.s00.000

t4.648.404
-1.0ss.839
6.583.952

0
0

-4.639.977 20.t76.517

393.169
7.496

-952
8.448

400.665 7.496

L2
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for EM-Fiberglas A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med Srsreqnskabslovens be-

stemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 5r.

Presentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt idanske kroner (kr.).

Leasingkontrakter

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS

t7.

Leasingkontrakter vedrorende aktiver, hvor virksomheden har alle vasentlige risici og fordele forbun'
det med ejendomsretten (finansiel leasing), mSles ved forste indregning ibalancen til laveste vardi af

dagsvardi og nutidsvardien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes

leasingkontraktens interne rentefod eller den alternative lenerente som diskonteringsfaktor. Finansielt

leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens ovrige aktiver.

Den kapitaliserede res easingforpliqtelse indregnes ibalancen som en g.eldsforpligtelse, og leasing-

ydelsens rentedel indregnes over kontraktens 16betid i resultatopgorelsen.

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle vasentlige fordele og risici forbundet med ejen-

domsretten, er operationel leasing. Ydelser iforbindelse med operationel leasing og ovrige lejekontrak-

ter indregnes i resultatopgorelsen over kontraktens lobetid. Virksomhedens samlede forpligtelser ved-

rorende operationelle leasing og leiekontrakter oplyses under eventualposter.

Resultatopgorelsen

Nettoomsatning

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af omsatning valgt IAS 1UlAS18.

lndtagter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes inettooms:etningen, nAr overgang af de

vesenltigste fordete og risici tit kober har fundet sted, indtagten kan opgores pelideligt oq betaling for'
ventes modtaget. Tidspunktet for overgang af de v.esentligste fordele og rlsici tager udgangspunkt i

standardiserede leveringsbetingelser baseret pA lncoterms@ 2010.

Nettoomsetning mAles til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrevet pA veg-

ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsetningen.

EY

Bruttofortjeneste

lresultatopoorelsen er nettooms.etning, vareforbrug, arbejde udfort for egen regning, og opfort under

aktiver, andre driftsindtaqter og eksterne omkostninger med henvisning til ersregnskabslovens S 32

sammendraget til 6n regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Andre driftsindtagter og -omkostninger

Andre driftsindtegter og 'omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlegsaktiver.

13

N oter

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primere aktivitet, der

er afholdt iArets l6b, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
p5 debitorer, ydelser pA operationelle leasingkontrakter m.v.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninqer til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. I person a leo m kostn inger er fratrukket
modtagne godtgorelser fra offentlige myndigheder.

Bygninqer
Produktionsanleg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Restvardien fastsettes pA anskaffelsestidspunktet og revurderes 6rligt. Overstiger restvardien akti-

vets regnskabsmessige vardi, ophorer afskrivning. Ved andring irestverdien indregnes virkningen for

afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsm&ssigt skon.

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes iresultatopgOrelsen med de belOb, der vedr0rer regn'

skabsSret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tillag og godtgOrelse

under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af erets resultat omfatter aktuel skat af Srets forventede skattepligtige indkomst og 6rets regule-

ring af udskudt skat. Arets skat indregnes iresultatopgorelsen med den del, der kan henfOres til :rets
resultat, og iegenkapitalen med den del, som kan henfOres til transaktioner indregnet iegenkapitalen

lmmaterielle anlegsaktiver

Andre immaterielle anlagsaktiver omfatter udviklingsprojekter og andre erhvervede immaterielle ret-
tigheder.

Andre immaterielle anlegsaktiver miles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

4-25 6r
l.72 At
3-10:r

74

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger pA immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Kostprisen med fradrag af forventet scrapvardi for fardiggjorte udviklingsprojekter og erhvervede
immaterielle rettigheder afskrives lineert over den forventede brugstid. Erhvervede immaterielle rettig-
heder omfatter patenter, rettigheder og licenser.

Afskrivninqsgrundlaqet, der opgores som kostprisen med fradrag af eventuel restvardi, afskrives line-

ert over den forventede brugstid, baseret pB fOlgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 10'15 3r

Balancen
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Noter

Anvendt reg nska bsp ra ksis (fortsat)

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger meles til kostpris med tilleg af opskrivninger - og med fradrag af akkumulerede af'
og nedskrivninger. Kostprisen omfatter anskatfelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffel-
sen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Ovrige materielle anlegsaktiver mAles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

For egenproducerede aktiver omfatter kostprisen lon- og materialeomkostninger m.v., der direkte er
medgAet til produktionen.

Desuden indregnes i kostprisen pA egenopforte aktiver renteom kostn inger ifremstillingsperioden pi l3n

til f inansiering af f remstillingen.

Fortjeneste eller tab opgOres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den

regnskabsmessige vardi pe sa lgstidspun ktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgorelsen under henholdsvis andre driftsindtagter og andre driftsom kost n inger.

Grunde og bygninger opskrives til dagsverdi. Opskrivninger og tilbageforsel heraf med fradrag af

udskudt skat indregnes direkte iegenkapitalen. Dagsvardien fastsattes p5 grundlag af en ekstern vur-

dering, som er baseret pe en tilbagediskontering af de forventede fremtidige pengestromme.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Materielle anlagsaktiver vurderes Srligt for indikationer p3 verd iforringe lse. SAfremt der er
indikationer pA vardiforringelse foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver
gruppe af aktiver der genererer uafhengige pengestromme. Aktiverne nedskrives til genindvindings-

vardien, som udgOr den hOjeste vardi af kapitalverdien og nettosa lgsprisen (genvindingspris), sEfremt
denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Foreligger der indikationer p5 vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-

holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere

end den regnskabsmessige verdi.

Som gen indvindingsvardi anvendes den hojeste verdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvardien
opgores som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefOres, n3r begrundelsen for nedskrivningen ikke lengere
bester. Nedskrivninger pi goodwill tilbagefores ikke.

Varebeholdninger

Varebehold n inger mAles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vardi. Nettorealisationsveerdien for va rebeholdn inger opg0res som

salqssum med fradrag af fardiggorelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsettelighed, ukurans og udvikling iforventet salgspris.

Kostprisen for rivarer oq h ja lpemateria ler omfatter k@bspris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede fardigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for rEvarer, hjalpe-
materialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger.

tndirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og

afskrivninq p3 de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkost-
ninger til fabriksadm in istrat ion og ledelse. LAneom kostn inger indregnes ikke isalgsprisen.

15
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender meles til amortiseret kostpris.

Periodeaf grensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrorende
ef terf olgende regnskabsAr.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsattes til
likvide beholdninger, og hvorpA der kun er ubetydelige risici for vardi.endringer.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Reserven omfatter opskrivninger af materielle aktiver iforhold til kostpris efter fradrag af udskudt skat.

Reserven for opskrivninger reduceres med de foretagne afskrivninger, der kan henfores til opskrivnin-
gen.

Foresdet udbytte

ForeslSet udbytte indregnes som en forpligtelse p3 tidspunktet for vedtagelse p3 den ordinere general-

forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for 5ret, vises som en serskilt
post under egenkapitalen.

16

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS

39.

Der foretages nedskrivning til imodegeelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indi-

kation p3, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pe, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning
pe individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pA verdiforringelse pi individuelt
niveau, vurderes pe portefoljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse. Portefolierne baseres
primart p5 debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty'
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pe historiske tabs-

erfaringer.

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmassige v.erdi af tilgodehavender og

nutidsverdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sik-

kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Selskabsskal

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
Srets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 6rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (lortsat)

Udskudt skat mAles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig vardi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor'
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opst6et pi anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pE resultat eller skattepliqtiq indkomst. lde
tilfalde, hvor opgorelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, meles
udskudt skat pA grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat m6les p5 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovqivning
vil vere geldende, ner den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-

regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning iskat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme iurisdiktion. ,€ndring i

udskudt skat som folge af andringer iskattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Galdsf orpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lSnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder mAles de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, se forskellen
mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes iresultatopgorelsen over lSneperioden. lfinansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pA finansielle leasingkontrak-
ter.

0vrige galdsforpligtelser mSles til nettorealisationsverdien.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser miles til nutidsverdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret
restvardi baseret pA de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Ansvarlig lEnekapital

Galdsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at trade tilbage til fordel for alle virksomhedens
andre kreditorer, praesenteres som ansvarlig lenekapital. lndregningen foretages efter samme metode
som geldsforp ligte lser.

Pengestromsopgorelsen

Selskabet har iregnskabsAret p5 grund af en pr.eciseret fortolkning reklassificeret kortfristede
bankfaciliteter ipengestromsopgorelsen. Tidligere blev bankfaciliteter presenteret som en del af
selskabets likvider. Fremover vil de blive presenteret som en del af finans ieringsakt iviteten. Der er
foretaget tilpasning af sam men lig ningstallene for 2017 i overenstemmelse hermed. Selskabets
kortfristede bankfaciliteter udgor 14.195 t.kr. pr.31. december 2018 og 27.051 t.kr. pr.31. december
20L7 .

Pengestromsopgorelsen viser virksomhedens pengestromme for Sret fordelt pA drifts-, investerings'og
fina n sieringsaktiv itet, Srets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved Srets begyndelse og

slutn ing.

Pengestromme fra driftsaktivitet opgores som Srets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
endrinq i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling iforbindelse med kob og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

1
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1 Anvendtreqnskabspraksis(fortsat)

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer istorrelse eller sammensetning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af l5n, afdrag pE rente-
barende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Nogletal

Nogletal er beregnet ioverensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger.

1a
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kr.

2 Personaleomkostninger
Lonninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

kr.

3 Skat af Srets resultat
Arets regulering af udskudt skat

4 lmmaterielleanlagsaktiver

kr.

Tilgang i Srets lob

Kostpris 31. december 2018

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmassig vardi 31. december 2018

2018

2t.677.689
3.770.O57

607.709

25.238.067
3.986.438

675.758

Gennemsnitligt antal f uldtidsbeskaftigede

Vederlag til selskabets ledelse udgor samlet 2.OO4.487 kr.(2017: 1.920.348 kr.).

26.055.455 29.900.257

57

2018 20L7

295.000 873.000

29s.000 873.000

Erhvervede
immaterielle

anlegsaktiver

1.488.000

1.488.000
724.OOO

724.O00

1.364.000

72

79
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Noter

5 Materielleanlagsaktiver

kr-
Grundeog Produktionsan-
bygninger lag og maskiner

Kostpris 1. januar 2018
Tilgang i Srets lob
Overforsel fra andre poster

Kostpris 31. december 2018

Opskrivninger 1. januar 2018

Opskrivninger 31. december 2018

Af- og nedskrivninger
1. januar 2018

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger
31. december 2018

Regnskabsmessig verdi
31. december 2018

Regnskabsmessig verdi pr. 31.
december 2018, hvis
opskrivning ikke havde varet
foretaget

I materielle anlegsaktiver indgSr
f inansielle leasingaktiver med
regnskabsmessig verdi pi5 i alt

Saldo primo
Kapitalf orhojelse

29.784.870
0

2.906.721

18.558.062
2.345.115

28.597.514

4.597.7 L7
605.O25

0

31.504.235
10.750.340

-31.504.235

84.438.884
13.701.480

0

32.591.59t 49.500.691 5.r97.742 10.750.340 98.140.364

6.879.444 o 6.879.444

6.879.444

12.552.329
1.970.943

15.523.070
3.217.729

3.26s.727
500.090

o 6.879.444

31,.447.126
5.588.762

0 0

0
0

0 o 612.373 3L.647

For oplysning om sikkerhedsstillelser mv. vedrorende materielle anlegsaktiver henvises til note12.

6 Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der forst vedrorer efterfolgende
6r, herunder forsikringer, ejendomsskat, kontingenter m.v.

7 Tilgodehavender

Af de samlede tilgodehavender forfalder op til ca. 0,5 mio. kr. senere end 1 5r fra balancedagen.

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt sSledes:

Aktier, 3.843.750 stk. a nom. 1,00 kr.

Selskabskapitalen har udviklet sig sSledes de seneste 5 3r:

kr. 2018

t4.523.272 18.840.799 3.765.877 0 37.129.888

25.O47.763 30.659.892 1.431.925 10.750.340 67.889.920

18.525.292 30.6s9.892 1.431.925 10.750.340

3.843.750

3.843.750

8

2017 2076 2075 2014

3.000.000
843.750

3.000.000 3.000.000 3.000.000
0

3.000.000
000

3.843.7s0 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000

20

o 20.277.275 188.051 10.750.340 31.215.666

Heraf indregnede renter
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Noter

Egne kapitalandele

kr.

750.000
kr.

4.s00.000

20L7

Kob i Srets lob

Saldo 31. december 2018

kr.

10 Udskudt skat

Udskudt skat 1. januar
Arets regulering af udskudt skat

Udskudt skat 31. december

kr.

Gald til realkreditinstitutter
Leasingf orpligtelser
Ansvarlig lSnekapital

7s0.000 79,57 Yo

750.000 79,57 0/o

Aktierne er erhvervet som led i andring i selskabets ejerkreds. Aktierne forventes annulleret ved den
ordinare generalforsamling i maj 2019.

7s0.000

20L8

1.679.000
295.000

806.000
873.000

t.974.OOO 1.679.000

Den udskudte skatteforpligtelse vedrorer primaert opskrivning af materielle anlegsaktiver

lngen del af den udskudte skat forventes realiseret som aktuel skat i 2018.

11 Langfristede galdsforpligtelser

Geld i alt
3L/L220ra

Afdrag
neste 3r

Langfristet
andel

Restgald
efter 5 3r

77.O44.703
24.184.849

6.974.473

1.009.711
3.065.988

0

70.o34.992
21.118.861

6.974.473

5.965.579
62.555

5.974.473

42.204.025 4.075.699 38.728.326 72.002.607

L5n klassificeret som ansvarlig lSnekapital treder tilbage i forhold til ovrige kreditorer

L2 Sikkerhedsstillelser

Tilsikkerhed for geld til realkreditinstitutter, 11.045 t.kr., er der givet pant igrunde og bygninger, hvis
regnskabsmassige vardl pr.31. december 2018 udgor 25.O48 t.kr. Af selskabets ovrige materielle
anlagsaktiver, hvis regnskabsmessige verdi pr.31. december 2018 udgor 32.O92 t.kr., skonnes
maks. 10.000 t.kr. at vere omfattet af pantsatningen via bestemmelserne om tilbehorspant.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pE i alt 9.369 t.kr., der giver pant i ovenst6ende grunde og
bygninger samt materielle anlagsaktiver. Ejerpantebrevene er deponeret til sikkerhed for gaeld til
kreditinst itutter.

Herudover har selskabet lyst virksomhedspant for 28.000 t.kr. med sikkerhed i goodwill, materielle
anlegsaktiver, tilgodehavender fra salg samt varebeholdninger, hvis regnskabsmessige verdi pr.31.
december 2018 udgor ca. 41 mio. kr.

Produktionsanleg og maskiner, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt materielle anleg under
udforelse, hvor den regnskabsmessige verdi pr. 31. december 201-8 udgor 37.276 t.kr., er finansieret
ved finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen pr. 31. december 2078 udgor 24.185 t.kr.

2L
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Noter

13 Nertsteende parter

EM-Fiberqlas A/S' naertstAende parter omfatter folgende:

Betydelig indflydelse

Nartstiende part Bopal/Hjemsted
Grundlag for betydelig
indflydelse

lndustriudvikling A/S
Jorgen Ove Jensen

Kobenhavn
Omev q 45, Frederikshavn

Kapitalejer
Direktor

Transaktioner med nartsteende parter

EM-Fiberglas A/S har haft folgende transaktioner med nartstAende parter:

kr. 2018 2017
Renter af geld til kapitalejer Z4A.9g9 280.693

cald til kapitalejer 6.974.373 6.974.373

Ud over udlodning/kob af egne aktier har der ikke veret andre transaktioner med kapitalejerne.

Vederlag til direktion og bestyretse fremgSr aI note 2.

z2
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Noter

kr.

t4 Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Av rige lovpligtige reserver
Overfort resultat

15 Reguleringer
Af- og nedskrivninger
Avance/tab ved afhendelse af anlegsaktiver
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger
Skat af Srets resultat

L6,€ndring i driftskapital
,€ndring i varebeholdninger
,€ndring i tilgodehavender
,€ndring i leverandorgeld m.v.
Andre endringer i driftskapital

L7 Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifolge balancen

2018

-503.391
t.527.705

-211.868
3.367.302

7.O23.774 3.755.434

5.872.763
0
0

898.633
295.000

3.444.082
25.492

-294.434
7.798.266

873.000

7.006.396 5.246.406

-3.443.983
75.542.977

396.327
s.378.535

-3.285.706
-745.709
228.374

2.774.959

17.873.856 -1.087.482

400.665 7.496

400.665 7.496

23


