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LEDELSESBERETNING 2017 2

Vaesentligste aktiviteter
Selbaek Holding ApS' hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar vaeret at drive virksomhed med handel
og service, investere i kunst, kphe og saelge vaerdipapirer samt aktiviteter i tilknytning hertil.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Aret udviste et resultat pa kr. 63.223.648.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtradt betydningsfulde begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som kan have
indflydelse pa bedgmmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2017.
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LEDELSESPATEGNING 3

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 1. januar -
31, december 2017 for Sglbzek Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsdret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesherethingen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbak, den 26. januar 2018

. . T
[ direktionen /

4
Jan Severin Splbask

.'..
]

- " - @
inforevision %°



DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING 4

Til kapitalejerne i Sglbaek Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sglbzek Holding ApS for regnskahsaret 1. januar - 31. december 2017,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uaf-
haangige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisions-
hevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende hillede i overens-
stemmelse med arsregnskahsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
seette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarhejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at g@re dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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DEN UAFH/ANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING 5

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

# Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandigheder, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsastte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pé oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionshevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige hegivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskahet afspejler de underliggende transaktioner og
hegivenheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

inforevision %°®



DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING 6

Udtalelse om ledelsesheretningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krasvede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesheretningen.

Sgborg, den 26. januar 2018

inforevision
statsautoriseret revisjonsaktieselskab
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 7

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten afleegges efter &rsregnskabslovens regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING 0G MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegterne indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
f@rsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige skgn af belgh, der tidligere har vaeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som he- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som madlevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

x . ()
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 8

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Brutiofortjeneste
Selskabet har foretaget et sammendrag af posterne "nettoomsaetning", andre driftsindtaegter
samt "eksterne omkostninger".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger
Andre driftsindteegter - og omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktivitet, herunder gevinst og tab ved salg af varebeholdninger.

Andre finansielle indtaegter og gvrige finansielle omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs-
fortjenester og -tab, realiserede og urealiserede fortjenester og -tab ved salg af andre veerdi-
papirer og kapitalandele, samt rentetillzeg og rentegodtggrelse under acontoskatteordningen.

Nedskrivning af finansielle aktiver
Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter drets nedskrivning af kapitalandele i associerede
virksomheder samt andre tilgodehavender.

Skat af arets resultat og selskabsskat
Skat af arets resultat udggr 22% af det regnskabsmaessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af drets resultat er sammensat af den forventede skat af &rets skattepligtige indkomst reguleret
for arets forskydning i udskudt skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendring i skattesatser
indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabsskat, vedrgrende regnskabsaret, som ikke er afregnet pd balancedagen, klassificeres som
selskabsskat under enten tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.

Selskabet er omfattet af acontoskatteordningen. Rentegodtggrelse og rentetilleeg er indregnet un-
der finansielle indtaegter og omkostninger.

inforevision



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 9

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pd grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugs-
tiden pa de enkelte hetanddele er vasentlig forskellig.

Afskrivninger pabegyndes, nar aktiverne er klar til ibrugtagning. Der foretages lineare afskrivninger
haseret pa fglgende forventninger til brugstid og restvaerdier:
Brugstid Restvaardi

Grunde og hygninger 40 ar 40-50%

Smaaktiver med en levetid under et ar er omkostningsfgrt i resultatopggrelsen under eksterne omkostning-
er.

Fortjeneste og tab ved salg eller udrangering er medtaget i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter
og andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til estimeret dagsvazrdi. Dagvaerdi
opggres til andel af indre vaardi for associerede virksomheder hvor de underliggende aktiver méles
dagsvaerdi ellers kostpris med eventuel nedskrivning til genindvindingsvaerdi.

Regulering til dagsveerdi indregnes direkte pa egenkapitalen og bindes
pa seerskilt reserve. Negativ regulering i forhold til kostpris fgres over resultatopggrelsen.

. i D)
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, der er anlaegsaktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under anlaegsaktiver omfatter unoterede kapitalandele,
der er indregnet til dagsveerdi. Realiserede og urealiserede kursavancer og -tab er indregnet i
resultatopggrelsen under henholdsvis andre finansielle indtaegter og gvrige finansielle omkostninger.

Dagsveerdien skgnnes pd baggrund af tilgaengelige regnskabsdata og evt. gennemfgrte handler for de
pageeldende virksomheder eller efter ledelsens hedste skgn.

For selskaber hvor underliggende aktiver og passiver i det vaesentligste er malt til dagsvaerdi er dags-
veerdien opgjort som de regnskabsmaessige indre vaerdier af disse.

Safremt en palidelig dagsveerdi ikke kan skgnnes sker maling til kostpris med fradrag af eventuelle ned-
skrivninger. Arets nedskrivning indregnes i resultatopggrelsen under nedskrivning af finansielle aktiver.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostprisen for handelsvarer omfatter kgbspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Veerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer indregnet under omsaetningsaktiver omfatter hgrsnoterede aktier

og obligationer, som males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen. Modtagne udbytter og renter,
realiserede og urealiserede kursavancer og -tab er indregnet i resultatopggrelsen under andre
finansielle indtaegter og @gvrige finansielle omkostninger.

inforevision %"°
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Hensaettelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gazldsmetode. Der er hensat til udskudt skat
med 22 % af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemasssige underskud indgar i
opggrelsen af den udskudte skat, safremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi, hvorved de indregnes med den vaerdi, som
de forventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver som ikke forventes udnyttet inden for en kortere arrazkke, er noteoplyst
under eventualaktiver,

Galdsforpligtelser
Gzeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaardi.

inforevision
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR -31. DECEMBER 2017

Note

BRUTTOFORTJENESTE
Andre eksterne omkostninger
INDTJENINGSBIDRAG

Af- og nedskr. pa materielle og immaterielle anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

RESULTAT AF PRIM/ER DRIFT
Andre finansielle indtaegter
Nedskrivning af finansielle aktiver
@vrige finansielle omkostninger
RESULTAT F@R SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING

Arets resultat foreslas disponeret sdledes:

Overfgrt resultat
Forslag til udbytte for regnskahsaret

ARETS RESULTAT

12

2017 2016
~19.299 0
-197.896 -46.393
-277.195 -46.393
-91.826 0
-28.001 -499.200
-397.022 -545.593
64.186.235 157.866
-125.000 -236.042
-55.573 -497.773
63.608.640 -1.121.542
-384.992 0
63.223.648 -1.121.542
56.223.648 -1.871.542
7.000.000 750.000
63.223.648 -1.121.542

o'o.
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017
AKTIVER

Note

4

Grunde og hygninger

MATERIELLE ANLEGSAKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder

Andre veerdipapirer og kapitalandele

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

ANLAGSAKTIVER

Fremstillede varer og handelsvarer

VAREBEHOLDNINGER

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskahsskat

TILGODEHAVENDER

VARDIPAPIRER OG KAPITALANDELE

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER | ALT

13

31/12 2017 31/12 2016
4.204.834 0
4.204.834 0
0 33.441.917
56.069.550 1.060.582
56.069.550 34.502.499
60.274.384 34.502.499
1.462.000 1.705.001
1.462.000 1.705.001
5.597.771 12.500
0 20.333
5.597.771 32.833
28.579.877 4.242201
9.610.027 164.082
45.249.675 6.144.117
105.524.059 40.646.616
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017
PASSIVER

Note

Virksomhedskapital

Opskrivning vedr. kapitalandele
Overfgrt resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Gaeld til kreditinstitutter

LANGFRISTEDE GZALDSFORPLIGTELSER
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden geeld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

GZALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER | ALT

Eventualaktiver
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

14

31/12 2017 31/12 2016
142.046 142.046

0 12.994.619
95.940.202 26.721.935
7.000.000 750.000
103.082.248 40.608.600
1.779.100 0
1.779.100 0
188.900 0
30.000 18.750
375.762 0
68.048 19.263
662.710 38.013
2.441.810 38.013
105.524.059 40.646.616
inforevision
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NOTER

Andre finansielle indtaegter

Finansielle indteegter i gvrigt

I ALT

@vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i gvrigt

IALT

Selskabsskat og udskudt skat

Skyldig pr. 1/1 2017
Betalt vedr. tidligere ar
Skat af arets resultat
Udbytteskat

SKYLDIG PR. 31/12 2017

SKAT AF ARETS RESULTAT

16

2017 2016
64.186.235 157.866
- 157,566
2017 2016
55.573 497.773
55.573 497.773

Ifglge resul-
Selskabsskat ~ Udskudt skat tatopggrelsen 2016
-20.333 0 0 0
20.333 0 0 0
384.992 0 384.992 0
-9.229 0 0 0

375.762 0
384.992 0
...

inforevision %°®




NOTER 17

4 Anlaegs- og afskrivningsoversigt,
materielle anlaegsaktiver

Grunde og

bygninger | ALT 31/12 2016
Kostpris pr. 1/1 2016 0 0 0
Tilgang i aret 4.296.660 4.296.660 0
Afgang i aret 0 0 0
KOSTPRIS PR. 31/12 2016 4.296.660 4.296.660 0
Af- og nedskrivninger pr. 1/1 2016 0 0 0
Arets nedskrivninger 0 0 0
Arets afskrivninger 91.826 91.826 0
Af- og nedskrivn., afgang i aret 0 0 0
AF- OG NEDSKR. PR. 31/12 2016 91.826 91.826 0
REGN. VAERDI PR. 31/12 2016 4,204,834 4.204.834 0

5 Langfristede geeldsforpligtelser
31/12 2017 31/12 2016
Geldsforpligtelser i alt:
Kreditinstitutter 1.968.000 0
[ ALT 1.968.000 0
Gzld, der forfalder inden for et ar:
Kreditinstitutter 188.900 0
| ALT 188.900 0
Gzld, der forfalder efter 5 ar:
Kreditinstitutter 1.006.100
1 ALT 1.006.100 0
@
® %
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NOTER 18

6 Eventualaktiver

Selskabet har ikke indregnede udskudte skatteaktiver pa kr. -73.510.

Pantsaetninger og
7 sikkerhedsstillelser

Ejerpantebrev, nom. kr. 1.968.000, i selskabets grunde og bygninger med en balancevaerdi
pa kr. 4.204.834 er deponeret som sikkerhed for engagement med kreditinstitut.

i o o%°
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