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Ledelsespåtegning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for Observe Medical
ApS for regnskabsåret 1. januar - 3 I . december 20 1 5.

,Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af virksomhedens
aktiviteter for regnskabsåret I . januar - 3 I . december 20 I 5.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for
de forhold, beretningen omhandler.

,4rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgs. Lyngby, den 31. maj 2016

-fhb
n¡ør{ tinanolt
direkfør
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Den uafhængige revisors erklæringer 

Til kapitalejeren i Observe Medical ApS 

Påtegning på årsregnskabet  
Vi har revideret årsregnskabet for Observe Medical ApS for regnskabsåret 1. januar – 31. decem-
ber 2015, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.  

Ledelsens ansvar for årsregnskabet  
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, 
som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, 
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.  

Revisors ansvar  
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har 
udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere 
krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger 
og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig 
fejlinformation.  

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og op-
lysninger i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder 
en vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for 
virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed 
er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke 
en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere 
en vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæs-
sige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.  

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for 
vores konklusion.  

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.  

Konklusion  
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsåret 1. januar – 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  
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Den uafhængige revisors erklæringer 

Erklæring i henhold til anden lovgivning og øvrig regulering 

Supplerende oplysninger vedrørende forhold i regnskabet 
Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmærksomheden på note 2 i årsregnskabet, 
hvor ledelsen redegør for selskabets kapitalberedskab. 

Udtalelse om ledelsesberetningen  
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget 
yderligere handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund 
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet. 

København, den 31. maj 2016 
KPMG 
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
CVR-nr. 25 57 81 98 

Morten Høgh-Petersen  
statsaut. revisor  

mhoegh
Stamp
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Ledelsesberetning 

Virksomhedsoplysninger 
Observe Medical ApS 
Diplomvej 381 
2800 Kongens Lyngby 

Hjemmeside: www.observemedical.com 

CVR-nr.: 32 76 31 62 
Stiftet: 26. januar 2010 
Hjemstedskommune: Lyngby-Taarbæk Kommune 
Regnskabsår: 1. januar – 31. december 

Direktion 
Bjørn Lindholt, direktør 

Revision 
KPMG 
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
Dampfærgevej 28 
2100 København Ø 
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Årsregnskab 1. januar – 31. december 

Anvendt regnskabspraksis 
Årsrapporten for Observe Medical ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabs-
lovens bestemmelser for klasse B-virksomheder. 

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.  

Koncernregnskab  
Med henvisning til årsregnskabslovens § 110, stk. 1, udarbejdes ikke koncernregnskab.  

Rapporteringsvaluta  
Årsregnskabet er aflagt i danske kroner.  

Valutaomregning  
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.  

Tilgodehavender, gæld og andre monetære aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til 
danske kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster 
og -tab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkostninger.  

Resultatopgørelsen  

Nettoomsætning  
Licens- og royaltyindtægter indregnes over aftaleperioden i overensstemmelse med aftalens ind-
hold.  

Nettoomsætning måles efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratrækkes 
moms og afgifter mv. opkrævet på vegne af tredjemand.  

Bruttoresultat  
Posterne nettoomsætning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtægter er 
med henvisning til årsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benævnt brutto-
resultat.  
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Årsregnskab 1. januar – 31. december 

Anvendt regnskabspraksis 

Andre driftsindtægter og -omkostninger  
Andre driftsindtægter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i for-
hold til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af anlægsaktiver.  

Vareforbrug  
Vareforbrug omfatter kostprisen på de varer, som er medgået til at opnå årets nettoomsætning.  

Andre eksterne omkostninger  
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrørende virksomhedens primære aktivi-
tet, der er afholdt i årets løb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, 
lokaler, tab på debitorer, ydelser på operationelle leasingkontrakter mv.  

Personaleomkostninger  
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre om-
kostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.  

Afskrivninger omfatter afskrivninger på immaterielle og materielle anlægsaktiver.  
Kostprisen for erhvervede immaterielle rettigheder afskrives lineært over den forventede brugstid. 
Erhvervede immaterielle rettigheder omfatter patenter og varemærker.  

Den vurderede brugstid for immaterielle anlægsaktiver udgør:  

 Brugstid (år) 
  
Erhvervede immaterielle rettigheder 5-8 

Materielle anlægsaktiver afskrives lineært over de enkelte aktivers forventede brugstid. Afskriv-
ningsgrundlaget udgør kostprisen.  

 Brugstid (år) 
  
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 

Finansielle indtægter og omkostninger  
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører 
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt tillæg og godt-
gørelse under acontoskatteordningen mv.  
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Årsregnskab 1. januar – 31. december 

Anvendt regnskabspraksis 

Skat 
Skat af årets resultat omfatter aktuel skat af årets forventede skattepligtige indkomst og årets re-
gulering af udskudt skat. Årets skat indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres 
til årets resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henføres til transaktioner indregnet i 
egenkapitalen.  

Balancen 

Immaterielle anlægsaktiver  
Erhvervede immaterielle anlægsaktiver omfatter patenter og varemærker.  

Erhvervede immaterielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og 
nedskrivninger.  

Materielle anlægsaktiver 
Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. 
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det 
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.  

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 
Kapitalandele i dattervirksomheder virksomheder måles til kostpris. Modtaget udbytte, der over-
stiger den akkumulerede indtjening i dattervirksomheden i ejerperioden, behandles som en reduk-
tion af kostprisen.  

Værdiforringelse af anlægsaktiver 
Immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder vurderes årligt 
for indikationer på værdiforringelse. Såfremt der er indikationer på værdiforringelse foretages 
nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver der genererer uaf-
hængige pengestrømme. Aktiverne nedskrives til genindvindingsværdien, som udgør den højeste 
værdi af kapitalværdien og nettosalgsprisen (genvindingspris), såfremt denne er lavere end den 
regnskabsmæssige værdi. Nedskrivning på en gruppe af aktiver fordeles således, at der først ned-
skrives på goodwill og derefter forholdsmæssigt på de øvrige aktiver. 
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Årsregnskab 1. januar – 31. december 

Anvendt regnskabspraksis 

Tilgodehavender 
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der 
foretages nedskrivning til imødegåelse af tab baseret på en objektiv indikation på, at et tilgode-
havende eller en gruppe af tilgodehavender er værdiforringet. Nedskrivning foretages til netto-
realisationsværdi, såfremt denne er lavere end regnskabsmæssig værdi.  

Periodeafgrænsningsposter  
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrø-
rende efterfølgende regnskabsår.  

Likvider  
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.  

Selskabsskat  
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af 
årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkom-
ster samt betalte acontoskatter.  

Hensættelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlerti-
dige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser, 
bortset fra midlertidige forskelle, som opstår på anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtel-
ser, og som hverken påvirker resultatet eller den skattepligtige indkomst, samt midlertidige for-
skelle på skattemæssigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill.  

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Udskudte skat-
teaktiver indregnes med den værdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning 
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme 
jurisdiktion.  

Andre gældsforpligtelser  
Andre gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdien. 
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Årsregnskab 1. januar – 31. december 

Resultatopgørelse 
    
 Note 2015 2014     
Bruttoresultat  -3.767.112 -9.481.063 
Personaleomkostninger  3 -1.813.094 -2.088.893 
Afskrivninger på immaterielle og 

materielle anlægsaktiver 
 

-526.847 -398.175     
Resultat af primær drift  -6.107.053 -11.968.131 
Finansielle indtægter 4 0 179.371 
Finansielle omkostninger 5 -280.924 -3.026     
Resultat før skat  -6.387.977 -11.791.786 
Skat af årets resultat  0 0     
Årets resultat  -6.387.977 -11.791.786       
    

Forslag til resultatdisponering 
Overført resultat  -6.387.977 -11.791.786     
  -6.387.977 -11.791.786     
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Årsregnskab 1. januar – 31. december 

Balance 
    
 Note 2015 2014 
    
AKTIVER    
Anlægsaktiver    
Erhvervede immaterielle anlægsaktiver  1.599.737 1.424.183     
Immaterielle anlægsaktiver 6 1.599.737 1.424.183     
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar  9.292 21.682     
Materielle anlægsaktiver 7 9.292 21.682     
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8 2.048.313 2.048.313     
Finansielle anlægsaktiver  2.048.313 2.048.313     
Anlægsaktiver i alt  3.657.342 3.494.178     
Omsætningsaktiver    
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder  3.422.146 3.023.563 
Andre tilgodehavender  10.717 270.376 
Periodeafgrænsningsposter  0 1.413     
Tilgodehavender  3.432.863 3.295.352     
Likvide beholdninger  185.013 245.551     
Omsætningsaktiver i alt  3.617.876 3.540.903     
Aktiver i alt  7.275.218 7.035.081  
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Årsregnskab 1. januar – 31. december 

Balance 
    
 Note 2015 2014 
    
PASSIVER     
Egenkapital    
Anpartskapital 9 584.519 584.519 
Overført resultat  -3.304.199 83.778     
Egenkapital i alt  -2.719.680 668.297     
Gældsforpligtelser    
Gældsforpligtelser til tilknyttede virksomheder  9.356.636 5.824.807     
Langfristede gældsforpligtelser 10 9.356.636 5.824.807     
Leverandører af varer og tjenesteydelser 

 
205.208 273.479 

Gæld til tilknyttede virksomheder  0 0 
Anden gæld  433.054 268.498     
Kortfristede gældsforpligtelser  638.262 541.977     
Gældsforpligtelser i alt  9.994.898 6.366.784     
Passiver i alt  7.275.218 7.035.081     
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Årsregnskab 1. januar – 31. december 

Egenkapitalopgørelse 
    

 
Anparts-
kapital 

Overført 
resultat I alt 

    
Saldo 1. januar 2014 561.962 3.898.668 4.460.630 
Kapitalforhøjelse 22.557 7.976.896 7.999.453 
Årets resultat, jf. resultatdisponering 0 -11.791.786 -11.791.786 
    
Egenkapital 1. januar 2015 584.519 83.778 668.297 
Kapitalforhøjelse 0 3.000.000 3.000.000 
Årets resultat, jf. resultatdisponering 0 -6.387.977 -6.387.977 
    
Egenkapital 31. december 2015 584.519 -3.304.199 -2.719.680 
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Årsregnskab 1. januar – 31. december 

Noter 

1 Hovedaktivitet 

Selskabets hovedaktivitet er at udvikle apparater til brug for digital overvågning af patienters 
urinproduktion og sammensætning samt hermed beslægtet virksomhed.  

2 Usikkerhed om going concern 

Selskabet har i regnskabsåret realiseret et resultat på -6.388 tkr. mod -11.792 tkr. sidste år. Sel-
skabets har tabt hele sin selskabskapital og udviser en egenkapital på -2.720 kr. pr. 31. december 
2015. Selskabets fremtidige driftsomkostninger forventes at være begrænsede, idet selskabet ikke 
fremover vil have ansatte og afholde væsentlige yderligere udviklingsomkostninger.   

Kapitalejerne i moderselskabet Observe Medical International AB har erklæret at ville sikre, at 
selskabet har tilstrækkelig likviditet til finansiering af de nuværende planer og budgetter i mini-
mum 12 måneder fra balancedagen.  

Endvidere har datterselskabet erklæret, at dets nettotilgodehavende udgørende 5.825 tkr. pr. 
31. december 2015 træder tilbage for selskabets øvrige kreditorer (nuværende som fremtidige).  

Baseret herpå er årsregnskabet aflagt under forudsætningen om fortsat drift. 

   
 2015 2014 
   

3 Personaleomkostninger 
Personaleomkostninger er opgjort således: 

Lønninger 1.800.122 1.956.800 
Andre omkostninger til social sikring 4.721 12.733 
Andre personaleomkostninger 8.251 119.360 
   
 1.813.094 2.088.893 
   

4 Finansielle indtægter 
Renteindtægter i øvrigt 0 125 
Valutakursreguleringer 0 179.246 
   
 0 179.371 
   

5 Finansielle omkostninger 
Renteomkostninger i øvrigt 122.782 1.141 
Valutakurstab 154.105 0 
Rentetillæg og skat indregnet som finansielle poster 4.037 1.885 
   
 280.924 3.026 
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Årsregnskab 1. januar – 31. december 

Noter 

6 Immaterielle anlægsaktiver 

 

Erhvervede 
immateri-
elle anlægs-
aktiver 

  
Kostpris  
Saldo 1. januar 2015 2.393.649 
Tilgang i årets løb 690.012 
  
Kostpris 31. december 2015 3.083.661 
  
Af- og nedskrivninger  
Saldo 1. januar 2015 969.466 
Årets afskrivninger 514.458 
  
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 1.483.924 
  
Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 1.599.737 
  
  

7 Materielle anlægsaktiver 

 

Andre an-
læg, drifts-
materiel og 
inventar 

  
Kostpris  
Saldo 1. januar 2015 37.169 
  
Kostpris 31. december 2015 37.169 
  
Af- og nedskrivninger  
Saldo 1. januar 2015 15.487 
Årets afskrivninger 12.390 
  
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 27.877 
  
Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 9.292 
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Årsregnskab 1. januar – 31. december 

Noter 

8 Kapitalandele 

kr. 

Tilknyttede 
virksomhe-
der 

  
Kostpris  
Saldo 1. januar 2015 2.048.313 
  
Kostpris 31. december 2015 2.048.313 
  
Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 2.048.313 
  
  
 
 Hjemsted Ejerandel % 
   
Dattervirksomheder   
Observe Medical Medtech AB Göteborg, Sverige 100 
   

9 Anpartskapital 
Anpartskapitalen, kr. 584.519, sammensættes således: 

 31/12 2015 31/12 2014 
   
125.000 A-anparter a 1,00 kr. 125.000 125.000 
59.559 B-anparter a 1,00 kr.  59.559 59.559 
132.259 C-anparter a 1,00 kr. 132.259 132.259 
42.136 D-anparter a 1,00 kr. 42.136 42.136 
75.188 E-anparter a 1,00 kr. 75.188 75.188 
150.377 F-anparter a 1,00 kr. 150.377 150.377 
   
 584.519 584.519 
   
Anpartskapitalen har udviklet sig således de seneste 5 år: 

      
 2015kr. 2014 2013 2012 2011 
      
Saldo primo 584.519 561.962 434.142 358.954 213.592 
Kapitalforhøjelse 0 22.557 127.820 75.188 145.362 
      
 584.519 584.519 561.962 434.142 358.954 
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Årsregnskab 1. januar – 31. december 

Noter  

10 Langfristede gældsforpligtelser 

Af de langfristede gældsforpligtelser forfalder 0 kr. senere end fem år fra balancedagen. 

11 Sikkerhedsstillelser 

Til sikkerhed for selskabets gæld over for banker er stillet sikkerhed i virksomhedens aktiver for 
en værdi af 100 tkr. 

12 Eventualforpligtelser og andre økonomiske forpligtelser 

Andre økonomiske forpligtelser 

Ingen 

13 Nærtstående parter 

Følgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende min. 5 % af anpartskapitalen: 

Navn Bopæl/hjemsted   
Observe Medical International AB Stockholm, Sverige 
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