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Ledeisespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Cbserve Medical ApS for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsdret
1. Januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledeisesberetningen indeholder en retvisende redegereise for de
forhold, beretningen omhandier.

Arsrapporten Indstilles til generalforsamiingens godkendeise.

28. maj 2019
Direktion:
Empoth
Bestyrelse:
O
Kathrine Gambeory Toril Marie As
Andreassen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Observe Medical ApS
Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Observe Medical ApS for regnskabsaret 1. januar -~ 31, decembar
2018, der omfatter resultatopgerelse, balancs, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter Arsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisande billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resuitatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Grundiag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med intemationale standarder om revision og de
yderfigere krav, der er gaeidende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nssmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet’. Vi er
usthaengige af virksomheden i overensstemmelse med intemationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gasldende i Danmark, ligesom vi har opfyidt vores avrige etiske
forpligteiser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstreskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledalsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den Inteme kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af Arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens ewne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drit, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere virksomheden, indstille driten eller ikke har andet realistisk altemativ end at gore
dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med intemationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa& de okonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugeme traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

— opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaeendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmazessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om virksomhedens
evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfere, at virksomheden ikke lzengere kan fortsaette driften.

— tager vi stiling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vares konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Supplerende oplysninger vedrarende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmzerksomheden pa note 3 i arsregnskabet, hvor
ledelsen redeger for selskabets kapitalberedskab.

Uden at modificere vores konklusion henleder vi ogsa opmaerksomheden pa note 7 i arsregnskabet, hvor
ledelsen redeger for vaerdiansaettelse af selskabets kapitalandele i datterselskabet Navamedic Medtech
AB.

Kebenhavn, den 28. maj 2019

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens formal er ejerskab og udvikling af "Sippi"-produktet. Sippi er et medicinteknisk produkt,
der kan udfare en digital monitorering af patienters urinproduktion.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Sippi har vaeret under udvikling siden 2009 og har faet godkendelse til hospitalsbrug i Europa og USA.
Observe Medical arbejder stadig med produktudvikling, og vil - ud over den nuvzerende fase - generere
omkostninger.

Arets resultat, som udviser et underskud pa 817.380 kr., har vaeret som forventet.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter arsregnskabets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
virksomhedens finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse
Note 2018 2017

Bruttofortjeneste -167.907 -437.711
Af- og nedskrivninger -689.400 -624.060
Resultat af primasr drift -857.307 -1.061.771
Finansielle indtaegter 4 440.981 628.967
Finansielle omkostninger 5 -401.054 -472.758
Resultat for skat -817.380 -905.562
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -817.380 -905.562
Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat -817.380 -905.562

e
e
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

AKTIVER

Anlagsaktiver
Immaterielle anlagsaktiver
Erhvervede patenter

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlagsaktiveri alt
Omsatningsaktiver

Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

Note  31/122018  31/12 2017

6

1.689.495 1.785.098

7 14.824.693 _ 14.824.693

16.5614.188  16.609.791

2.975 3.373.162

203.755 93.127

206.730 3.466.289

16.720.918

20.076.080



Observe Medical ApS
Arsrapport 2018
CVR-nr. 32 76 31 62

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

PASSIVER
Egenkapital
Virksomhedskapital
Frie reserver
Egenkapital i alt

Gaeldsforpligtelser

Kortfristede galdsforpligtelser
Hensaettelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Gaeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Hovedaktivitet
Finansiering
Eventualforpligtelser
Nartstaende parter

Note

0 oW N

31/122018  31/12 2017

584.519 584.519
-2.074.849 -1.257.469
-1.490.330 -672.950
37.500 37.500
62.894 58.144
18.122.066  20.672.717
-11.212 -19.331
18.211.248  20.749.030
18.211.248  20.749.030
16.720.918  20.076.080

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar 2018
Overfort via resultatdisponering
Egenkapital 31. december 2018

Virksom- Overkurs ved Overfert
hedskapital  emission resultat | alt
584.519 0 -1.257.469 -672.950
0 0 -817.380 -817.380

584.519 0 -2.074.849  -1.490.330

11
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Observe Medical ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg fra hejere regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, gzeld og andre monetzere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske
kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning

Licens- og royaltyindtaegter indregnes over aftaleperioden i overensstemmelse med aftalens indhold.

Nettoomsaetning males efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratraekkes moms og
afgifter mv. opkraevet pa vegne af tredjemand.

Bruttoresultat

Posterne nettoomseetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er med
henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benaevnt bruttoresultat.

Andre driftsindtagter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af anlaegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der er
afholdt i arets lob, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter mv.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver.

Kostprisen for erhvervede immaterielle rettigheder afskrives linesert over den forventede brugstid,
Erhvervede immaterielle rettigheder omfatter patenter og varemaerker.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelser
under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resuitat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og
i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balance

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver omfatter patenter og varemaerker.

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Immaterielle anlaegsaktiver afskrives over den vurderede brugstid som udger 5-8 ar.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. Modtaget udbytte, der overstiger den akkumulerede
indtjening i dattervirksomheden i ejerperioden, behandles som en reduktion af kostprisen.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse. Safremt der er indikationer pa veerdiforringelse, foretages
nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uathaengige
pengestremme. Aktiverne nedskrives til genindvindingsveerdien, som udger den hgjeste veaerdi af
kapitalvaerdien og nettosalgsprisen (genvindingspris), safremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi. Nedskrivning pa en gruppe af aktiver fordeles saledes, at der forst nedskrives
pa goodwill og derefter forholdsmaessigt pa de avrige aktiver.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der foretages
nedskrivning til imadegdelse af tab baseret pd en objektiv indikation af, at et tilgodehavende eller en
gruppe af tilgodehavender er veerdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvaerdi, safremt
denne er lavere end regnskabsmaessig vaerdi.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Henszettelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemasssige vaerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra
midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken
pavirker resultatet eller den skattepligtige indkomst, samt midlertidige forskelle pa skattemaessigt ikke-
afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med batancedagens lovgivning vil
vere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Andre galdsforpligtelser
Andre gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at udvikle apparater tl brug for digital overvagning af patienters
urinproduktion og -sammensaetning samt hermed beslaegtet virksomhed.



Observe Medical ApS
Arsrapport 2018
CVR-nr. 3276 3162

Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Finansiering

Selskabet har i regnskabsaret realiseret et resultat pa -817 tkr. mod -905 tkr. sidste ar. Selskabet har tabt
mere end halvdelen af sin selskabskapital og udviser en egenkapital p& -1.490 tkr. pr. 31. december 2018.
Selskabets fremtidige driftsomkostninger forventes at vaere begraensede, idet selskabet ikke har ansatte
og afholder ikke vaesentlige yderligere udviklingsomkostninger.

Selskabet ejer rettigheder til Sippi-produktet og forventer at opna en vaesentlig fremtidig indtjening pa
salget heraf.

Kapitalejerne i moderselskabet Observe Medical International AB har erklaeret at ville sikre, at selskabet
har tilstraekkelig likviditet til finansiering af de nuveerende planer og budgetter i minimum 12 maneder fra
balancedagen.

Baseret herpa er arsregnskabet aflagt under forudsaetningen om fortsat drift.

Finansielle indtagter

2018 2017
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 39.306 68.203
Valutakursreguleringer 401.675 560.764
440.981 628.967
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 250 0
Valutakursreguleringer 400.804 472.758

401.054 472.758

Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervede

patenter | alt
Kostpris 1. januar 2018 1.785.098 1.785.098
Tilgang i arets lgb 593.797 593.797
Kostpris 31. december 2018 2.378.895 2.378.895
Arets afskrivninger -689.400 -689.400
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 -689.400 -689.400

Regnskabsmassig vardi 31. december 2018 1.689.495 1.689.495

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Selskabet Navamedic Medtech AB ejes 100% af Observe Medical ApS.

Det er ledelsens vurdering, at de foretagne investeringer i datterselskabet har en betydelig fremtidig vaerdi
relateret til Sippi produktet, hvorfor kapitalandele indregnes til kostpris.

Eventualforpligtelser
Selskabet har ingen vaesentlige kontraktuelle forpligtelser.
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Noter

Selskabsskat

Selskabet er sambeskattet med svrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed haefter
selskabet ubegraenset og solidarisk med @vrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede
virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse overfor SKAT fremgar af administrationsselskabets
arsregnskab, Navamedic A/S, CVR-nr. 35 48 30 98. Eventuelle senere korrektioner af
sambeskatningsindkomst og kildeskat mv. vil kunne medfere, at selskabets haeftelser udger et starre
belab.

Nartstaende parter

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af virksomhedskapitalen:

Observe Medical International AB
Stockholm,
Sverige



