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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Observe
Medical ApS for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af virk-
somhedens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende re-
deggarelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgs. Lyngby, den 31. maj 2017

Direktion:

Tom R6nnlund

Bestyrelse:

Magnus Emmoth Toril As
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Observe Medical ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Observe Medical ApS for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2016, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregn-
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af virk-
somhedens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse stan-
darder og krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar
for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse
med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser
i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis
er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pa note 3 i arsregn-
skabet, hvor ledelsen redeggar for selskabets kapitalberedskab.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab
uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens
evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er
relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikker-
hed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vur-
deringer og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet
til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejl-
information forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation for-
arsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

— opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for
at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er pas-
sende, samt om de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledel-
sen har udarbejdet, er rimelige.

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opna-
ede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller for-
hold, der kan skabe betydelig tvivi om virksomhedens evne til at fortseette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspateg-
ning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspateg-
ning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at virksomheden ikke
leengere kan fortseette driften.

— tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisio-
nen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsi-
stent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede op-
lysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i over-
ensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 31. maj 2017

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Morten Hagh-Petersen
statsaut. revisor
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Virksomhedsoplysninger

Observe Medical ApS
Diplomvej 381
2800 Kongens Lyngby

Hjemmeside: www.observemedical.com
CVR-nr.: 32763162

Stiftet: 26. januar 2010
Hjemstedskommune: Lyngby-Taarbaek Kommune
Regnskabsar: 1. januar — 31. december
Direktion

Tom Ronnlund, direkter

Bestyrelse

Magnus Emmoth
Toril Marie As

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dampfeergevej 28
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Arsregnskab 1. januar — 31.

Resultatopgarelse

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Afskrivninger pa immaterielle og
materielle anlaegsaktiver

Resultat af primeer drift
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

december

Note

2016 2015
-236.220  -3.767.112
-7.385  -1.813.094
-631.076 -526.847
-874.681  -6.107.053
309.324 0
-182.351 -280.924
-747.708  -6.387.977
0 0
-747.708  -6.387.977
-747.708  -6.387.977
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede immaterielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlsegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omseetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omseaetningsaktiver i alt
Aktiver i alt

2016 2015
1.615.174 1.599.737
1.615.174 1.599.737

0 9.292
9.292

14.824.693 2.048.313

14.824.693 2.048.313

16.439.867 3.657.342

225.944 3.422.146

0 10.717

246.100 0
472.044 3.432.863
104.561 185.013
576.605 3.617.876
17.016.472 7.275.218
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser til tilknyttede virksomheder

Kortfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Geeldsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Note

2016 2015
584.519 584.519
-351.906  -3.304.199
232.613 -2.719.680
16.719.593 9.356.636
16.719.593 9.356.636
205.208
0
64.266 433.054
64.266 638.262
16.783.859 9.994.898
17.016.472 7.275.218
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Egenkapitalopgarelse

Overkurs
ved
Anparts- kapital- Overfart
kapital forhgjelse resultat | alt
Saldo 1. januar 2015 584.519 0 -3.304.198 -2.719.679
Kapitalforhgjelse 0 3.700.000 0 3.700.000
Arets resultat, jf. resultatdisponering 0 0 -747.708 -747.708
Egenkapital 31. december 2016 584.519 3.700.000 -4.051.906 232.613
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Observe Medical ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg fra hgjere regn-
skabsklasser.

Virksomheden har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni
2015. Dette har givet fglgende aendringer til indregning og maling:

— Udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder, der indregnes til kostpris, indregnes
fremover altid i resultatopgerelsen. Ved indikation pa veerdiforringelse foretages ned-
skrivningstest. Indikationer foreligger, hvis udloddet udbytte overstiger arets resultat,
eller hvor den regnskabsmaessige veerdi af kapitalandele overstiger de konsoliderede
regnskabsmaessige veerdier af nettoaktiverne i dattervirksomheden. Tidligere blev
kostprisen reduceret, i det omfang udloddet udbytte oversteg den akkumulerede ind-
tjening efter overtagelsestidspunktet.

— Fremover skal restveerdien pa immaterielle og materielle aktiver revurderes lgbende.
| overensstemmelse med overgangsreglerne til loven foretages en eventuel regule-
ring af restveerdier med fremadrettet virkning som et regnskabsmaessigt skan uden
tilpasning af sammenligningstal og uden effekt pa egenkapitalen.

— Unoterede kapitalandele méles fremover til kostpris. Tidligere blev disse malt til dags-
veerdi. | overensstemmelse med overgangsreglerne anses den indregnede dags-
veerdi i arsrapporten 2015 som ny kostpris for kapitalandelene. Sammenligningstal
for resultatopggrelse og balance er ikke tilpasset.

Andringerne har ikke nogen belgbsmaessig effekt for resultatopgerelsen eller balancen
for 2016 eller for sammenligningstallene.

Bortset fra ovenstaende er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sid-
ste ar.
Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110, stk. 1, udarbejdes ikke koncernregnskab.

Rapporteringsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens
kurs.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta om-
regnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede
valutakursgevinster og -tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter
0g omkostninger.

11
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggarelsen

Nettoomseaetning

Licens- og royaltyindteegter indregnes over aftaleperioden i overensstemmelse med af-
talens indhold.

Nettoomsaetning males efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fra-
treekkes moms og afgifter mv. opkreevet pa vegne af tredjemand.
Bruttoresultat

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsind-
teegter er med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabs-
post bengevnt bruttoresultat.

Andre driftsindteegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karak-
ter i forhold til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af
anlaegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opna arets nettoom-
seetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens pri-
maere aktivitet, der er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, re-
klame, administration, lokaler, tab pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrak-
ter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt
andre omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkost-
ninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Kostprisen for erhvervede immaterielle rettigheder afskrives linegert over den forventede
brugstid. Erhvervede immaterielle rettigheder omfatter patenter og varemaerker.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Den vurderede brugstid for immaterielle anlaegsaktiver udgar:
Brugstid

Erhvervede immaterielle rettigheder 5-8 ar

Materielle anleegsaktiver afskrives linezsert over de enkelte aktivers forventede brugstid.
Afskrivningsgrundlaget udgar kostprisen.

Brugstid
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger
samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og
arets regulering af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del,
der kan henfgres til arets resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til
transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede immaterielle anlsegsaktiver omfatter patenter og varemeerker.

Erhvervede immaterielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til an-
skaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder virksomheder males til kostpris. Modtaget udbytte,
der overstiger den akkumulerede indtjening i dattervirksomheden i ejerperioden, be-
handles som en reduktion af kostprisen.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis

Veerdiforringelse af anleegsaktiver

Immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder vurde-
res arligt for indikationer pa veerdiforringelse. Safremt der er indikationer pa veerdiforrin-
gelse, foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af akti-
ver, der genererer uafhaengige pengestramme. Aktiverne nedskrives til genindvindings-
veerdien, som udggr den hgjeste veerdi af kapitalveerdien og nettosalgsprisen (genvin-
dingspris), safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi. Nedskrivning pa
en gruppe af aktiver fordeles saledes, at der fgrst nedskrives pa goodwill og derefter
forholdsmaessigt pa de gvrige aktiver.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation af, at
et tilgodehavende eller en gruppe af tilgodehavender er veerdiforringet. Nedskrivning fo-
retages til nettorealisationsveerdi, safremt denne er lavere end regnskabsmeessig veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger
vedrgrende efterfalgende regnskabsar.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skatte-
pligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Henseettelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle
midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemaessige vaerdier af aktiver
og forpligtelser, bortset fra midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffelsestidspunktet
for aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker resultatet eller den skattepligtige
indkomst, samt midlertidige forskelle pa skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget good-
will.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balanceda-
gens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel
skat. Udskudte skatteaktiver indregnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyt-
tet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

14



Observe Medical ApS
Arsrapport 2016
CVR-nr. 32 76 31 62

Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis

Andre geeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at udvikle apparater til brug for digital overvagning af pati-
enters urinproduktion og -sammensaetning samt hermed beslaegtet virksomhed.

Usikkerhed om going concern

Selskabet har i regnskabsaret realiseret et resultat pa -747 tkr. mod -6.388 tkr. sidste ar.
Selskabet har i 2016 faet en kapitaltilfersel pa 3.700 tkr, hvilket har forbedret egenkapi-
talen vaesentligt, men selskabet har fortsat tabt mere end halvdelen af sin selskabskapi-
tal og udviser en egenkapital pa 232.613 kr. pr. 31. december 2016. Selskabets fremti-
dige driftsomkostninger forventes at veere begreensede, idet selskabet ikke fremover vil
have ansatte og afholde vaesentlige yderligere udviklingsomkostninger.

Kapitalejerne i moderselskabet Observe Medical International AB har erkleeret at ville
sikre, at selskabet har tilstreekkelig likviditet til finansiering af de nuveaerende planer og
budgetter i minimum 12 maneder fra balancedagen.

Baseret herpa er arsregnskabet aflagt under forudsaetningen om fortsat drift.

2016 2015
Personaleomkostninger
Lanninger 7.385 1.800.122
Andre omkostninger til social sikring 0 4.721
Andre personaleomkostninger 0 8.251

7.385 1.813.094

Antal ansatte 0 1

Finansielle indteegter

Renteindtaegter i gvrigt 13 0
Valutakursreguleringer 309.311 0
309.324
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger i gvrigt

Valutakurstab

Rentetillaeg og skat indregnet som finansielle poster

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris

Saldo 1. januar 2016
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger
Saldo 1. januar 2016
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2016
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2016

2015

122.782
154.105
4.037

280.924

Erhver-
vede im-
materielle
anleegsak-
tiver

3.083.660
637.222

3.720.882

-1.483.924
-621.784

-2.105.708
1.615.174
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Observe Medical ApS
Arsrapport 2016
CVR-nr. 32 76 31 62

Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Langfristede geeldsforpligtelser

Af de langfristede geeldsforpligtelser forfalder O kr. senere end fem ar fra balanceda-
gen.Arsregnskab 1. januar — 31. december

Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen vaesentlige kontraktuelle forpligtelser.

Nezertstdende parter

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende min. 5 % af anpartska-
pitalen:

Navn Bopeel/hjemsted
Observe Medical International AB Stockholm, Sverige
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