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KONCERNOVERSIGT

’ Tilknyttet ‘

BKH Holding | ApS

‘ Associeret ‘

Aalborg CSP A/S
50,8%

Aalborg Consulting and
_— Engineering ApS

100%

Alfa Laval Aalborg
“—— Header-coil Company A/S
49%

Folgende associerede virksomheder indgar ikke i konsolideringen, men indregnes efter indre
vaerdis metode:

Alfa Laval Aalborg Header-coil Company A/S
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for BKH Holding | ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 30. juni 2024

Direktion:

Per Jarn Nielsen

Bestyrelse:

Bent Vanggaard Leif Holtzermann Ole Thomsen

Per Jarn Nielsen Peter Kvist



|IBDO "

DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i BKH Holding | ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for BKH Holding | ApS for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 30. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Ole Ejsing
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28683
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HOVED- OG N@GLETAL FOR KONCERNEN

2023 2022

kr. kr.

Resultatopgerelse
BrULEOr@SULLAT.....ceeiiiiiie et 74.382.357 39.746.687
Driftsresultat far afskrivninger (EBITDA).............ooeiiiiiiiiiiiiiie e 30.613.988 2.023.348
Resultat af primaer drift.. ... 29.145.281 251.457
Finansielle poster, NETLO...........uiiiiiiie e e 781.402 1.013.000
Arets resultat fBr SKAL............ccoooiiiiiee et 29.926.683 1.264.457
ATt TOSUILAL ... et 30.066.141 1.024.007
Arets resultat ekskl. MiNOritetsSiNteresser...........c..cocvevveeveiuieeeeeeeeeeeeeeeeenna 15.291.107 531.992
Balance
BalanCESUML.....oueeiiiiii et e e e e e e et e e e e 123.101.093 84.196.296
o= 0] = o) 1 - PRSP PPRPRR 46.801.781 26.735.640
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser............ovvieiiiiiiieiiiiiiie e 24.759.966 14.553.956
Pengestramme
Pengestroamme fra driftsaktivitet...........ooovoiiiiiiiii i 32.206.497 4.159.634
Pengestremme fra investeringsaktivitet.............cc.oooiiiiiiiiiii i -1.077.184 -1.897.769
Pengestrgomme fra finansieringsaktivitet.........c.ccoooiviiiiiiiiin i -9.931.689 47.943
PengestrammeE 1 all.......cooouniiiiii e 21.197.624 2.309.808
Investeringer i materielle anlaagsaktiver...........ccovviiiiiieiiiiiiie e 0 -66.232
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte................cccooiiiiiiiiiiii e, 56 52
Nogletal
SOUIAIEEESGIrad....ccvveeeiee e 20,1 17,3
Egenkapitalforrentning.............ouuviiiiiiiiiiicee e 81,8 3,9
Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteresser).......ccccoeevvviieiiiiiiineeviinnnns 77,8 3,7
De i hoved- og nagletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:
Soliditetsgrad: Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Egenkapitalforrentning: Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteres- Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100

ser): Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Koncernens vaesentligste aktiviteter er ingenigrvirksomhed, herunder design og levering af projekter
indenfor energisektoren - primart varmevekslere, termisk energilagring, varmepumper, solenergi til
termisk opvarmning samt CSP (Concentrated Solar Power). Koncernen har i regnskabsaret 2023
primaert beskaeftiget sig med opgaver i Danmark, Tyskland, USA, Mellemgsten og Spanien.

Aktiviteten i 2023 er fordelt pa forskellige forretningsomrader, hvoraf ingenigrydelser og leverancer
indenfor energisektoren udger 92%. De resterne 8% er ingenigrydelser, herunder opgaver for Forsvaret
og kunder indenfor energi, maritim samt teknisk dokumentation og 3D-tegning.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat anses for tilfredsstillende. | regnskabsaret har markederne vist en overordnet positiv
udvikling i forhold til 2022. Markedsforholdene i kombination med en gget og fokuseret salgsindsats har
fort til en markant forbedring af ordrebeholdningen af projekter i forhold til 2022. Koncernen har i
2023 fastholdt et stort fokus pa teknologier relateret til udnyttelse af overskuds-el pa elnettet og
overskydende termisk energi via varmepumpeteknologier samt lagringsprojekter indenfor
hojtemperatur- og lavtemperatur med fokus pa optimering af overskydende elektrisk og termisk
energi.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat er 30.066 tkr. mod 1.024 tkr. i 2022. Egenkapitalen udger 46.802 tkr. pr. 31. december
2023.

Koncernen har i aret solgt kapitalandele i datterselskabet Header-coil Company A/S til Alfa Laval
Coerporate AB, hvilket har pavirket resultatet vaesentligt.

Resultat for 2023 er bedre en forventet, primart grundet salget af ovennavnte kapitalandele.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Koncernen er er udsat for valutarisici, da en del af omsatningen og indkeb sker i EUR og USD. For at
afdackke nettovalutaeksponeringen indgar koncernen valutaterminskontrakter.

Miljeforhold

Koncernens udvikling, design og levering af projekter er fokuseret pa baeredygtige og vedvarende
energilasninger. De projekter, der leveret af koncernen har ingen vasentlige miljepavirkninger under
udfarelsen.

Videnressourcer

Koncernen arbejder indenfor et videnstungt omrade, hvorfor tiltraekning og fastholdelse af hgjt
kvalificerede medarbejdere er et fokusomrade. Koncernens fokus pa vedvarende energi og
baeredygtighed giver koncernen en attraktiv markedsplacering i forhold til konkurrencen om at
tiltraekke og fastholde innovative medarbejdere.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

I 2023 var udviklingsaktiviteterne fokuseret pa omkostningsreduktion og ydeevne pa termiske
energilagringsprodukter til PTES, flydende saltlager, udnyttelse af braendselsceller og optimering af
tekniske lgsninger, der muligggr omkostningsbesparelser. Omkostninger er indregnet i balancen som
immaterielle aktiver.

Forventninger til fremtiden
Baseret pa den aktuelle ordrebeholdning for bade hjemme- og eksportmarkedet forventer koncernen
en gget aktivitet i lgbet af 2024 og et overskud i niveauet 4-5 mio. kr.

Selskabets filialer i udlandet
Koncernen har et salgs- og servicekontor i Sevilla, Spanien.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

10

Note
BRUTTOFORTJENESTE............... 1
Personaleomkostninger............... 2
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver.....ooovveeieiiinnenannn,
DRIFTSRESULTAT.......cccevnvnnnenn.
Indteegter af kapitalandele i
dattervirksomheder...................
Andre finansielle indtaegter......... 3
@vrige finansielle
OMKOSENINGEr. . viieieiiiiiiiieennnn, 4
RESULTAT FOR SKAT.................
Skat af arets resultat................. 5
ARETS RESULTAT......evvvninnnnnn, 6

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
74.382.357 39.746.687 -40.750 -7.250
-43.768.369 -37.723.339 0 0
-1.468.707  -1.771.891 0 0
29.145.281 251.457 -40.750 -7.250
0 0 15.286.858 509.054
1.380.968 1.374.376 59.261 39.454
-599.566 -361.376 -13.064 -2.796
29.926.683 1.264.457 15.292.305 538.462
139.458 -240.450 -1.198 -6.470
30.066.141 1.024.007 15.291.107 531.992
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BALANCE 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet

AKTIVER Note 2023 2022 2023 2022

kr. kr. kr. kr.
Faerdiggjorte udviklingsprojekter... 1.253.376 2.116.304 0 0
Erhvervede immaterielle
anlaegsaktiver......ccevvviiineeennnnn, 5.391.051 7.624.597 0 0
Immaterielle anlagsaktiver........ 7 6.644.427 9.740.901 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner...... 64.272 135.549 0 0
Materielle anlagsaktiver............ 8 64.272 135.549 0 0
Kapitalandele i dattervirk-
somheder......coovvviiiiiineinnnnnen, 0 0 22.805.320 12.603.582
Lejedepositum og andre
tilgodehavender........c..covvvveennnn, 324.068 324.068 0 0
Finansielle anlaegsaktiver........... 9 324.068 324.068 22.805.320 12.603.582
ANLZAGSAKTIVER......cccvvvuiennennn. 7.032.767 10.200.518 22.805.320 12.603.582
Ravarer og hjaelpematerialer........ 2.000.000 2.000.000 0 0
Varebeholdninger.................... 2.000.000 2.000.000 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser.......ccccvvvvvennnnn, 16.986.620 21.693.881 0 0
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning............c.cceu..e. 10 23.739.478 7.235.575 0 0
Tilgodehavende hos associerede
virksomheder..........ccoeevviinnns, 9.300.508 0 0 0
Udskudte skatteaktiver............... 11 0 1.015.047 0 0
Andre tilgodehavender-............... 2.812.918 2.160.982 1.661.830 1.965.113
Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag................ 0 0 0 2.157.014
Periodeafgraensningsposter.......... 12 371.254 230.370 0 0
Tilgodehavender...................... 53.210.778 32.335.855 1.661.830 4.122.127
Likvide beholdninger................ 60.857.548 39.659.923 1.008.215 646.671
OMSZATNINGSAKTIVER............... 116.068.326 73.995.778 2.670.045 4.768.798

AKTIVER.......cciviiiiiiiiiins, 123.101.093 84.196.296  25.475.365 17.372.380
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital........cccevvvinnnennns,
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode..................
Reserve for udviklingsom-

kostninger.....oovvveviiiiiiineiennnn,
Overfort resultat.......ccccevveennnnn,
Minoritetsinteresser..........cc.c......

EGENKAPITAL........cccovviininninnen,

Hensaettelser til udskudt skat.......
Andre hensatte forpligtelser.........

HENSATTE FORPLIGTELSER.........

Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser.......ccccvvuvvvennnnn,
Anden gaeld....ccvvviiiiiiniininnennn,
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Igangvaerende arbejder for
fremmed regning..........ccoeeeeennt,
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser.......cooevvvevnennn,
Geeld til tilknyttede virksomheder..
Skyldigt sambeskatningsbidrag......
Andengaeld......covvvviiiiiiininnnns,
Kortfristede geeldsforpligtelser....

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER.....cccovviiiiiiiiiiiinn,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
0 0 9.831.254 0
977.633 1.651.496 0 0
22.782.306 11.902.483 13.928.712  13.553.979
22.041.842 12.181.661 0 0
46.801.781 26.735.640 24.759.966 14.553.979
13 3.411.481 0 0 0
14 1.616.475 1.515.000 0 0
5.027.956 1.515.000 0 0
0 5.571.444 0 0
2.363.234 2.294.923 0 0
15 2.363.234 7.866.367 0 0
10 23.503.424 11.815.253 0 0
41.490.385 32.925.077 30.000 6.250
0 0 684.201 648.667
0 0 1.198 2.163.484
3.914.313 3.338.959 0 0
68.908.122 48.079.289 715.399 2.818.401
71.271.356 55.945.656 715.399 2.818.401
123.101.093 84.196.296 25.475.365 17.372.380
16
17
18
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Reserve for Foreslaet
udviklingsom- Overfort  udbytte for Minoritets-
Anpartskapital kostninger resultat regnskabsaret interesser | alt
Egenkapital 1. januar 2023... 1.000.000 1.651.496 11.902.483 0 12.181.661 26.735.640
Forslag til resultatdispone-
ring, jf. note 6................ 10.205.960 5.085.120 14.775.061 30.066.141
Transaktioner med ejere
Ekstraordinaert udbytte...... -5.085.120 -4.914.880 -10.000.000
Andre lovpligtige bindinger
Aktiverede
udviklingsomkostninger...... 277.095  -277.095 0
Andre reguleringer........... -950.958 950.958 0
Egenkapital 31. december
2023 1.000.000 977.633 22.782.306 0 22.041.842 46.801.781
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foreslaet
indre veerdis Overfort  udbytte for
Anpartskapital metode resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2023.................. 1.000.000 0 13.553.979 0 14.553.979
Forslag til resultatdisponering, jf. note
o T N 15.286.858 -5.080.871 5.085.120 15.291.107
Transaktioner med ejere
Ekstraordinaert udbytte...........cc.ooeeee -5.085.120 -5.085.120
Overfarsler
Modt./dekl. udbytte............coooeeeneet. -5.085.120 5.085.120 0
Tilladt udligning......ccoceevvviiiiinnnnnn... -370.484 370.484 0
Egenkapital 31. december 2023.......... 1.000.000 9.831.254 13.928.712 0 24.759.966
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AretS FESULLAL .« ettt

Arets afskrivninger tilbagefBrt. .. ...ocuvuieviiiiniiieiie e eeeeneaes
Reguleringer vedrgrende salg af kapitalandele..........cccccevvvvvinnnnn...
Skat af arets resultat tilbagef@rt......covvvveiriiiiriiiiiieieeieneenenees
BVIIGE IEGULEITNGEN. .ttt ettt tertieeteeeeereneeeenneeeaneeeaneeeenneeenneeenns
Betalt selskabsskat. ... .uveeueireeiriiiiiiiiiie et reaee e
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)......ccoeveieiiiiiiiiiiniiiniiennnnnnn.
Zndring i andre hensatte forpligtelser.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn..
/ndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)...

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....cviriiiiiiiiiiiiiieieneenennens
Keb af immaterielle anlaegsaktiver......ccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineieenee,
Kgb af materielle anlaegsaktiver......oovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeenas
Andre pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter....................

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.........cccvvviiiiiniinnnnnn.

Betalt udbytte i regnskabsaret..........vuvueriririiiiiiiiiiiieieeerenenennen,
Andre pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter...................

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET........ccccovviiiiniininnen,

Likvider 31. december specificeres saledes:

Likvide beholdninger.......cvviiiiiiiiiiiiiiiii it eeii e eeinieeeeeaannas

LIKVIDER. ...ttt

14

Koncernen
2023 2022
kr. kr.
30.066.141 1.024.007
1.468.707 1.771.891
7.342.215 0
-139.458 240.450
0 -19.865
0 625.182
-21.889.970 -9.136.138
101.475 338.096
15.257.387 9.316.011
32.206.497 4.159.634
-1.077.184 -1.812.524
0 -66.232
0 -19.013
-1.077.184 -1.897.769
-10.000.000 0
68.311 47.943
-9.931.689 47.943
21.197.624 2.309.808
39.659.924 37.350.116
60.857.548 39.659.924
60.857.548 39.659.924
60.857.548 39.659.924
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NOTER

Saerlige poster
Andre driftsindtaegter-..................

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer
i gennemsnit:

Lan 08 8ager...covuveeireennnnennannnnns,
Pensioner.......cooeeviiiiiiiiiniiiinn..,
Andre omkostninger til social

STKIMNG e iiiii e,
Andre personaleomkostninger.........

Vederlag til direktion og bestyrelse..

Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i gvrigt.........

@vrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede
virksomheder.........ccceviiiiiiinnnnn..,
Finansielle omkostninger i gvrigt.....

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedrgrende
tidligere ar.....coovvvveveinineininnnnens,
Regulering af udskudt skat.............

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
35.346.261 0 0 0
35.346.261 0 0 0
56 52 1 1
40.901.861 35.050.086 0 0
2.501.398 2.250.370 0 0
353.091 340.914 0 0
12.019 81.969 0 0
43.768.369 37.723.339 0 0
2.166.323 2.024.000 0 0
2.166.323 2.024.000 0 0
1.380.968 1.374.376 59.261 39.454
1.380.968 1.374.376 59.261 39.454
0 0 13.064 2.379
599.566 361.376 0 417
599.566 361.376 13.064 2.796
0 1.401 1.198 6.470
0 19.761 0 0
-139.458 219.288 0 0
-139.458 240.450 1.198 6.470

Som omtalt i ledelsesberetningen har koncernen i aret frasolgt kapitalandele i datterselskab.
Salg af kapitalandele er en skattefri transaktion, hvorfor arets samlede skat ikke pavirkes
heraf. Regnskabsmaessigt er fortjenesten klassificeret som andre driftsindtaegter, da den kan
henfares til salg af immaterielle anlaegsaktiver.

15

Note
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinaert udbytte................ 5.085.120 0 5.085.120 0
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre veerdis
MEtOde. . uiveieiiiniiieineeeernnenne, 0 -994.804 15.286.858 509.054
Overfort resultat........c.ccceveneennn... 10.205.960 1.526.799 -5.080.871 22.938
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 14.775.061 492.012 0 0
30.066.141 1.024.007 15.291.107 531.992
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncernen
Feaerdiggjorte Erhvervede
udviklings- immaterielle

Afskrivninger 1. januar 2023.....cciiiieiiiiiiiiiiiiiieeenaiaaes
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver..............
Arets afsKriVNINGEr . ..vviii it
Afskrivninger 31. december 2023..........cciciiiiiiiiiiiiiiinnnn.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.....................

projekter anlaegsaktiver
12.324.312 9.990.007
1.077.184 0
-1.732.770 -2.098.162
11.668.726 7.891.845
10.208.008 2.365.409
-68.472 -986.231
275.814 1.121.616
10.415.350 2.500.794
1.253.376 5.391.051

Koncernen aktiverer sine udviklingsomkostninger pa nyudviklede produkter/teknologier.

Det er afgarende for koncernen at kunne tilbyde sine kunder innovative lgsninger. Derfor har
koncernen lgbende fokus pa mulige forbedringer af produktprogrammet, sa der kan leveres

en bredere og mere innovativ produktpalet.

| 2023 igangsatte og fortsatte koncernen F&U-projekter med fokus pa omkostningsreduktion,
udnyttelse af grenne teknologier inden for gartneri og anvendelse af termisk energilagring.

16
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NOTER
Note
Materielle anlaegsaktiver 8
Koncernen
Produktions-
anlaeg og
maskiner
KOSEPIis 1. JANUAT 2023, .. e iiiiiiitttiieiitetieaieeeeeeeaseeeeeenrseeeesensnseeeeennn: 1.688.944
Kostpris 31. december 2023 .........coiiiiiiiiiiiiiii i, 1.688.944
Af- 0og nedskrivninger 1. januar 2023.....cciiiiueiiiriiiteereineteereeanneeerecnnnnnes 1.553.394
Arets afSKITVIINGET .. v et aen,s 71.278
Af- og nedskrivninger 31. december 2023.........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 1.624.672
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnnn, 64.272
Finansielle anlasgsaktiver 9
Koncernen
Kapitalandele i Lejedepositum og
dattervirk- andre
somheder tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2023.....cciiiiiiereiiiiiieeeeeeiineeeeeeennnneeenns 0 324.068
Kostpris 31. december 2023..........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeenns 0 324.068
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..................... 0 324.068
Moder-
selskabet
Kapitalandele i
dattervirk-
somheder
KOSEPris 1. JANUAr 2023, .. e iiiiiiitttieiieeeeeeeineeeeeeennaeeeeesnnseeeessnnnseeeeennns 14.238.336
Kostpris 31. december 2023 .........ciiiiiiiiiiiiiii e, 14.238.336
Vaerdireguleringer 1. januar 2023.......uiiiieiiiiiiiitiiiierenteeeeeeaneeeanneeannn -370.484
(8] FoTa e <) il {1 0] L - -5.085.120
Arets Vaerdir@QUIEIINGEr . ...vuiiie i e, 15.286.858
Vardireguleringer 31. december 2023.........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireaeeennn, 9.831.254
Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 1. januar 2023................... 1.264.270
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........coviiiiiiiiiiiiiiiiiinnann, 22.805.320
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel

Aalborg CSP A/S, Aalborg..........cooevvininninnn. 44.847.162 30.061.896 50,8 %
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Moderselskabet

NOTER
Koncernen
2023 2022
kr. kr.
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning
Salgsveerdi af udfert arbejde.......... 255.708.766 190.208.114
Acontofaktureringer/acontobetaling
[ PP -255.472.712 -194.787.792
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning, netto.............. 236.054 -4.579.678
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning (aktiver)............. 23.739.478 7.235.575
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning (passiver)........... -23.503.424 -11.815.253
236.054 -4.579.678

Udskudt skatteaktiv

2023 2022
kr. kr.

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlagsaktiver samt

skattemaessige underskud.

Moderselskabet

Koncernen
2023 2022
kr. kr.
Udskudt skat vedrarer:
Udskudt skat 1. januar................. 1.015.047 1.234.334
Arets udskudte skat i
resultatopggrelsen.......c...cceeueenen, -1.015.047 -219.287
Udskudt skat 31. december.......... 0 1.015.047
Periodeafgransningsposter
Omkostninger........ccvvveeeeinnennnnnn, 371.254 230.370
371.254 230.370

Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger,

efterfglgende regnskabsar.

2023 2022
kr. kr.

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

der vedrgrer det
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NOTER

Hensaettelser til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veaerdier pa tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlasgsaktiver samt

skattemaessige underskud.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Arets udskudte skat i
resultatopgarelsen..........ccc.oouueet, -1.154.505 0 0 0
Regulering ved skattefri afstaelse af
kapitalandele.......ccccoevveveiiiinnns, 4.565.986 0 0 0
Udskudt skat 31. december.......... 3.411.481 0 0 0
Andre hensatte forpligtelser
(01 - | SRS 1.616.475 1.515 0 0
Andre hensatte forpligtelser omfatter saedvanlige garantier pa projekter leveret af
koncernen.
Langfristede geeldsforpligtelser
Koncernen
31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022
gaeld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.... 0 0 0 5.571.444
Anden geeld......coeveiiiiiiiiiiiiiiiii 2.375.245 12.011  2.214.651 2.294.923
2.375.245 12.011 2.214.651 7.866.367
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 16
Eventualforpligtelser
Garantier:
Der pahviler koncernen sadvanlige garantier for udferte arbejder.
Arbejdsgarantier:
Koncernen har stillet arbejdsgarantier for 37,7 mio.kr.
Koncernen har overfor EKF stillet regresgaranti for 3,4 mio. kr.
Huslejeforpligtelser:
Koncernen har indgaet huslejekontrakter med en arlige husleje pa 1,2 mio. kr.
Huslejekontrakterne har en opsigelsesperiode pa mellem 1 og 6 maneder.
Leasingforpligtelser:
Koncernen har indgaet operationelle leasingaftale med resterende lgbetid pa 20 maneder.
Den resterende leasingforpligtelse udger 144 tkr.
Heaeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 17
Til sikkerhed for engagement i pengeinstitut har koncernen deponeret 7,0 mio. kr. pa
sikringskonti.
Til sikkerhed for engagement i pengeinstitut har koncernen afgivet virksomhedspant pa 5,0
mio. kr. med sikring i immaterielle og materielle anlaegsaktiver, varelagre samt
tilgodehavender fra salgs af varer og tjenesteydelser, hvis regnskabsmaessige vaerdi udger
68,6 mio. kr. pr. 31. december 2023.
Neaertstaende parter 18

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Ingen.

Transaktioner med neertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for BKH Holding | ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet BKH Holding | ApS samt dattervirksomheder, hvori BKH
Holding | ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden
made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af
stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associe-
rede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet, som
om virksomheden har vaeret sammenlagt fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i
koncernregnskabet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgerelse fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet. Sammenligningstal
korrigeres for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Erhvervede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet efter
sammenlagningsmetoden, hvor sammenlagningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode,
der indgar i koncernregnskabet og med anvendelse af bogfgrte vaerdier pa de overtagne aktiver og
forpligtelser.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgerelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig
eliminering af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgerelsen indregnes den
forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig
andel af intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og under egenkapitalen.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i netto-
omsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af
arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtagter og
omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skennes palideligt, og det
er sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skgnnes palideligt, indregnes omsatningen svarende
til de medgaede omkostninger, og kun i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver samt lgnrefusioner.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter g@vrige  produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede
interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved
kabsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses
som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedregrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belsb, der vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger
beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode,
og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for
indregning pa balancen.

Regnskabsposten males til de aktiverede omkostninger med fradrag af akkumulerede afskrivninger
eller til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.
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Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig veerdi.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....cceueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeiieeeeanns 3-10ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre veerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedregrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er afviklet
eller bortfaldet.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlaegningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet og med
anvendelse af bogfgrte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Forskellen mellem anskaffelsessummen og bogfarte vaerdier fgres direkte pa egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesveerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt ud fra et konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris.

Vardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaeerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggorelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde. Faerdigggrelsesgraden fastlaegges pa baggrund af en
vurdering af det udferte arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de afholdte omkostninger og
de samlede forventede omkostninger til den pagaeldende entreprise.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforplig-
telser, afhangig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfolgende regnskabsar.
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Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestramsopgarelse. Der er udarbejdet en pengestremsopggrelse for koncernen.

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vaerdiandringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



