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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
Euro Economics ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Aarhus, den 22.06.2016

Direktion

Fredéric Maria Etienne
Coorevits Claus Molbech Bendtsen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjeren i Euro Economics ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Euro Economics ApS for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aarhus, den 22.06.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Morgen Gade Steinmetz
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets hovedaktivitet bestdr i invester i 6 endomme og at € e kapitalandele i andre selskaber, udeve gerbe-
fgjelser og drive formueforvaltning i forbindelse hermed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har indevaaende &r realiseret et underskud pa 11,9 mio. kr. Resultatet vurderes efter omstandighe-
derne som vaarende tilfredsstillende. Resultater er vaesentlig pavirket af resultat fra dattersel skaber svarende til
(7,6) mio. kr.

Selskabet har pr. 31.12.2015 en negativ egenkapital med 12.868 t.kr. Selskabet har dermed tabt hele sin an-
partskapital. Det er ledelsens forventning, at selskabets egenkapital vil blive reetableret via fremtidige investe-
ringer.

Selskabet har saledes faet tillet tilstraskkelig likviditet til rédighed, saledes at selskabet kan imgdekomme sine
forpligtel ser frem til aflaaygelse af regnskabet for 2016.

Arsrapporten er p& denne baggrund aflagt under forudsaening om selskabets fortsatte drift.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.



Euro Economics ApS 6

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

K oncer nregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
| @b, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, andre driftsindtasgter samt eksterne omkostninger mv.

Nettoomsagtning

Nettoomsagning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, nar levering til keber har fundet
sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsvaadien af det fastsatte vederlag.

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtesgter omfatter indtesgter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der kontorholdsomkostninger mv.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |an og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaadier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlaggsaktiver.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielleindtaggter fratilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaggter fra tilknyttede virksomheder bestér af renteindtasgter mv. fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder.

Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra gadd til tilknyttede
virksomheder.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagy, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 15&

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vadi.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebaarer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabbsmaessi-
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tillagy af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaardi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmasssige negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belagb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelsetil at daskke den pagad dende virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapital en.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfelgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2015

Bruttofortjeneste

Personal eomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2015 2014
Note kr. kr.
837.333 290.829
(165.164) 0
1 (117.946) (117.946)
554.223 172.883
(7.555.503) 0
8.269.204 0
(10.657.950) (483.985)
(217) (80)
(9.390.243) (311.182)
2 (2.501.431) (4.999)
(11.891.674) (316.181)
(11.891.674) (316.181)
(11.891.674) (316.181)
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note Kr. Kr.

Grunde og bygninger 19.889.036 18.312.704
M aterielle anlaegsaktiver 3 19.889.036 18.312.704
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 63.784.666 0
Finansielle anlasgsaktiver 4 63.784.666 0
Anlaegsaktiver 83.673.702 18.312.704
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 388.255.370 0
Andre tilgodehavender 718.363 0
Periodeaf gramsningsposter 0 7.806
Tilgodehavender 388.973.733 7.806
Omsaetningsaktiver 388.973.733 7.806
Aktiver 472.647.435 18.320.510
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014
Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 5 125.000 125.000
Overfart overskud eller underskud (12.993.076) (1.101.402)
Egenkapital (12.868.076) (976.402)
Gadd til tilknyttede virksomheder 0 19.254.186
Langfristede gaddsfor pligtelser 0 19.254.186
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 29.550 26.000
Gadd til tilknyttede virksomheder 481.855.263 0
Skyldig sel skabsskat 2.501.431 0
Anden gadd 1.129.267 16.726
Kortfristede gaddsfor pligtelser 485.515.511 42.726
Gaddsforpligtelser 485.515.511 19.296.912
Passiver 472.647.435 18.320.510
Eventualforpligtel ser 6

Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 7
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Egenkapitalopger else for 2015

Overfart
Virksomheds- overskud €ller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 (1.101.402) (976.402)
Aretsresultat 0 (11.891.674) (11.891.674)

Egenkapital ultimo 125.000 (12.993.076) (12.868.076)
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Noter

1. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlaggsaktiver

2. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat
Regulering vedrarende tidligere ar

3. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostprisultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaar di ultimo

4. Finansielle anlaegsaktiver
Tilgange
Kostprisultimo

Andel of drets resultat
Andre reguleringer

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veer di ultimo

2015
kr.

2014
kr.

117.946

117.946

117.946

117.946

2015
kr.

2014
kr.

2.501.431
0

0
4.999

2.501.431

4.999

Grundeog
bygninger
kr.

18.666.542
1.694.278

20.360.820

(353.838)

(117.946)
(471.784)

19.889.036

Kapitalande-
lei tilknytte-
devirksom-

heder

kr.

71.340.169

71.340.169

(5.335.659)

(2.219.844)
(7.555.503)

63.784.666
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Noter
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Dattervirksomheder:
Euro Economics | ApS K gbenhavn ApS 100,00
Euro Economics I ApS Kgbenhavn ApS 100,00
Euro Economics |11 Holding ApS K gbenhavn ApS 100,00
Palydende Nominel
veer di veer di
Antal kr. kr.
5. Virksomhedskapital
Anparter 1.250 100,00 125.000
1.250 125.000

6. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hadter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom fra og med regnskabsdret 2015 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-
skaber, ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse
sel skaber.

7. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Til skkerhed er registret pantebreve i selskabets investeringsejendom.

Felgende pantebreve er registret:

Anden pantebrev nom. 500.000 kr.
Anden pantebrev nom. 45.600 kr.
Ejerpantebrev pantebrev nom. 940.000 kr.
Anden pantebrev nom. 500.000 kr.
Anden pantebrev nom. 345.000 kr.

Pantebrevene er ikke belant pr. 31.12.2015

Den regnskabsmaessige vaardi af selskabets investeringsejendomme udger pr. 31.12.2015: 19.889 t.kr.



