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Selskabsoplysninger
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Bestyrelse:
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Stiftet:
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Michael Andersen
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6950 Ringkgbing
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18. januar 2010

Mariagerfjord



Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2016
for K/S Gorike.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultat af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 16. marts 2017

Bestyrelse:

Michael Andersen Uffe Bak-Aagaard



Den uafhangige revisors pategning

DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARING

Til kapitalejerne i K/S Gorike

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Gorike for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der omfatter
resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne



Den uafhangige revisors pategning

oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laeengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro, den 16. marts 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20 22 26 70

Thomas Nielsen
Statsautoriseret revisor



Ledelsesberetning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive virksomhed gennem investering i vedvarende energi, herunder gennem
investering i og drift af vindmaglleprojekter. Aktiviteten bestar herudover i levering af den producerede energi
til elforsyningsselskaber til den bedst opnaelige pris.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Ingen vaesentlig usikkerhed.

Useedvanlige forhold, der kan have pavirket indregningen eller maling
Ingen usaedvanlige forhold.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat er et overskud pa EUR 198.406 far skat.

Betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabets afslutning
Ingen betydningsfulde haendelser.

Virksomhedens forventede udvikling
Der forventes et positivt resultat i 2017.

Seerlige risici
Selskabet har ca. 95% fastforrentet geeld. Renten er fast indtil ultimo 2023.

Pavirkning af det eksterne miljg
Virksomheden producerer vedvarende energi og bidrager derfor positivt til det eksterne miljg.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Arets resultat er lavere end forventet.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Goérike for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske &arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning eller maling
Selskabet ejer Windpark Gorike GmbH & Co. KG. Dette KG regnskab er fuldt konsolideret med K/S Gorike. Der
foreligger selvsteendigt regnskab for Windpark Goérike GmbH & Co. KG.

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning eller maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om
der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfeeldet,
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden arets udgang. Nettoomseetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget. Omseetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindteegter og -omkostninger, geeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Der afsaettes ikke dansk skat i arsrapporten, idet selskabet ikke er et selvsteendigt skattesubjekt i Danmark.
Der vil kunne forekomme skat fra udlandet, bade fra fuldt konsoliderede selskaber samt af indkomst i
selskabet, som er skattepligtigt i udlandet.



Anvendt regnskabspraksis

Balance

Materielle anlaegsaktiver
Vindmglleanleeg males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Med udgangspunkt i mgllernes idriftsaettelsestidspunkt, foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Vindmglleanlaeg 25 ar 0 % af kostpris

Smaanskaffelser med en kostpris p& under 1.750 € pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopggarelsen
i anskaffelsesaret.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Tilgodehavende indskudskapital

Indregning af tilgodehavende indskudskapital indregnes som modpost, som en del af egenkapitalandelen.
Samtidigt reserveres veerdien af tilgodehavende indskudskapital under egenkapitalen som en reserve for ikke
indbetalt kapital, hvilken modregnes i selskabets frie reserver.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i anden valuta end euro omregnes til balancedagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel
post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes veerdireguleringerne
direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indteegter og
omkostninger.

Anleegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa statusdagen.



Resultatopggrelse

Note

2016 2015
EUR EUR
Bruttoresultat 2.873.463 3.781.085
Afskrivninger 1.525.007 1.525.007
Resultat fgr finansielle poster 1.348.456 2.256.078
Finansielle omkostninger 1.150.050 1.229.020
Resultat fgr skat 198.406 1.027.058
Skat af arets resultat -33.759 42.924
Arets resultat 232.165 984.134
Resultatdisponering
Arets resultat 232.165 984.134
Til disposition 232.165 984.134
Forslag til resultatdisponering
Overfart til naeste ar 232.165 984.134
1 alt 232.165 984.134




Balance

Note

31.12.16 31.12.15
EUR EUR

Aktiver
Vindmglleanlaeg 32.942.768 34.406.891
Materielle anlaegsaktiver i alt 32.942.768 34.406.891
Anleegsaktiver i alt 32.942.768 34.406.891
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 51.692 514.589
Andre tilgodehavender 16.956 14.884
Periodeafgreensningsposter 1.444.489 1.469.449
Tilgodehavender i alt 1.513.137 1.998.922
Likvide beholdninger 64.438 142.301
Likvide beholdninger i alt 64.438 142.301
Omseaetningsaktiver i alt 1.577.575 2.141.223
Aktiver i alt 34.520.343 36.548.114
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Balance

Note

31.12.16 31.12.15
EUR EUR

Passiver
Kontant stamkapital 4.000.000 4.000.000
Overfort resultat 1.619.216 1.387.052
Egenkapital i alt 5.619.216 5.387.052
Geeld til pengeinstitutter, langfristet 23.886.518 25.451.395
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 23.886.518 25.451.395
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 2.025.792 2.025.792
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 161.934 234.149
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.817.718 3.406.802
Selskabsskat 9.165 42.924
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 5.014.609 5.709.667
Geeldsforpligtelser i alt 28.901.127 31.161.062
Passiver i alt 34.520.343 36.548.114

Sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser
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Egenkapitalopggrelse

Ej indbetalt
Indskuds- indskuds- Udlodning”/ Overfart

Alle tal i EUR (1.000) kapital kapital Opskrivning haevninger resultat I alt
Egenkapital, pr. 01.01.16 12.500 -8.500 0] 0 1.387 5.387
Andring indskudskapital 0 0 6] 0 0 0
Andring ej indbetalt indskudskapital 0 0 0 0 0 0
Andring opskrivning 0 0 0 0 0 0
Udlodning/haevninger 0 0 0 0 0 0
Arets resultat 0 0 0 0 232 232
Egenkapital, pr. 31.12.16 12.500 -8.500 (0] (0] 1.619 5.619
Andring af indskudskapital

Kapital ved opstart 18.01.10 1

Kapitalforhgjelse 03.04.13 3.999

Kapitalforhgjelse 09.04.15 8.500

Indskudskapital ultimo 12.500
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Noter til arsrapporten

Skat af arets resultat 2016 2015
EUR EUR
Arets aktuelle skat 0 42.924
Regulering af tidl. ars skat -33.759 0
Skat af arets resultat i alt -33.759 42.924
Vindmglleanlaeg 31.12.16 31.12.15
EUR EUR
Kostpris primo 37.004.802 37.004.802
Kostpris, ultimo 37.004.802 37.004.802
Af-/nedskrivninger, primo -2.597.911 -1.133.788
Periodens af-/nedskrivninger -1.464.123 -1.464.123
Af- og nedskrivninger, ultimo -4.062.034 -2.597.911
Regnskabsmeessig veerdi, ultimo 32.942.768 34.406.891
Geeld til pengeinstitutter, langfristet
Geeld til pengeinstitutter 25.912.310 27.477.187
Overfart til kortfristet geeld -2.025.792 -2.025.792
Geeld til pengeinstitutter, langfristet i alt 23.886.518 25.451.395
Af den langfristede geeld forfalder til betaling efter 5 ar 15.336.731 17.362.523

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for nedtagning af vindmglleparken og reetablering af jordareal er der

stillet garanti p& henholdsvis EUR 128.400 og EUR 1.122.300 til fordel for ejerne
af den lejede jord.

Selskabet har afgivet sikkerhed i vindmgllerne til deekning af samlet geeld i de Igbende
indteegter, bankkonti samt fra eventuelle forsikringspolicer til Ringkjgbing Landbobank.
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Noter til arsrapporten

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser

Der er stillet garanti for reetablering af jordstykke efter nedrivning af vindmglle/vindmglleparken.
Det antages, at belgbet til nedrivning/reetablering svarer til veerdien af vindmagllens scrapveerdi,
hvorfor der ikke lgbende henseaettes til reetablering.

Selskabet har indgaet aftaler omkring jord- og forpagterleje, lgbende for 30 ar.

Selskabet har indgdet en administrationsaftale med Eurowind Energy GmbH vedrgrende teknisk
og administrativ driftsledelse. Aftalen kan opsiges med 6 maneders varsel til udgangen

af et kalenderar. Det arlige vederlag udger 3,0% af vindmgllernes bruttoindtaegt, arlig
minimum EUR 112.000.

Selskabet har indgéet en serviceaftale med Enercon GmbH lgbende i 15 ar fra idriftseettelsen.
Det arlige vederlag udger 0,011 EUR/KWH indexeret, dog minimum 35.200 EUR pr. mglle.
De fgrste 5 ar er prisen 50% af det arlige vederlag.

Selskabet har indgaet aftale med Nordjysk Elhandel A/S (NEAS) omkring salg af el.
Aftalen lgber til 31.12.2019.

Selskabet har indgaet aftale med Eurowind Trade A/S omkring administration af selskabets elsalgs-
aftale med NEAS. Det arlige vederlag udger 10% af merindtaegten hidrgrende fra det faste tilleeg
i elsalgsaftalen.
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