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Selskabsoplysninger

Selskabet:

Bestyrelse:

Komplementar:

Pengeinstitut:

Valuta:

K/S Gorike
Mariagervej 58B
9500 Hobro
CVR nr.:
Regnskabsar:
Stiftet:

Hjemstedskommune:

Michael Andersen
Uffe Bak-Aagaard

Eurowind Deutschland GmbH
Kihnehofe 1
DE-22761 Hamburg

Ringkjebing Landbobank A/S
Torvet 1
6950 Ringkgbing

Rapporten er aflagt i EUR

32673791
01.01 - 31.12
18. januar 2010

Mariagerfjord



Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2015
for K/S Gorike.

Rrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.15 samt af resultat af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 16. marts 2016

A @

Michael Ahdersen k -Aagaard




Den uafhaengige revisors pategning

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARING

Til kapitalejerne i K/S Gérike

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Gorike for regnskabsdret 01.01.15 - 31.12.15, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar og den udfgrte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pad grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formdlet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.15 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.15 -
31.12.15 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Vi har i henhold til 8rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillzeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hobro, den

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Statsautofiseret revisor



Ledelsesberetning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive virksomhed gennem investering i vedvarende energi, herunder gennem
investering i og drift af vindmaglleprojekter. Aktiviteten bestar herudover i levering af den producerede energi
til elforsyningsselskaber til den bedst opn3elige pris.

Usikkerhed ved indregning eller méling
Ingen vaesentlig usikkerhed.

Usazdvanlige forhold, der kan have pavirket indregningen eller maling
Ingen useadvanlige forhold.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold
Rrets resultat er et overskud pd EUR 1.027.058 for skat.

Betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabets afslutning
Ingen betydningsfulde hasndelser.

Virksomhedens forventede udvikling
Der forventes et positivt resultat i 2016.

Saerlige risici
Selskabet har ca. knap 90% fastforrentet gaeld, renten er fast indtil ultimo 2023.

Pavirkning af det eksterne miljg
Virksomheden producerer vedvarende energi og bidrager derfor positivt til det eksterne miljg.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Arets resultat er pa linie med forventningen.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Gorike for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske &rsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Rrsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning eller maling
Selskabet ejer Windpark Gorike GmbH & Co. KG. Dette KG regnskab er fuldt konsolideret med K/S Gorike.
Der foreligger selvstaendigt regnskab for Windpark Goérike GmbH & Co. KG.

1 resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
belgb.

Ved indregning eller rn%ling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden drsrapporten
aflzegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Den regnskabsmazessige veerdi af immaterielle og materielle anlzegsaktiver gennemgds arligt for at afgere,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveaerdi.

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden drets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget. Omsaetningen er sammendraget med omkostninger | overensstemmelse med
drsregnskabslovens § 32.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, gaeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af drets resultat

Der afszettes ikke dansk skat i rsrapporten, idet selskabet ikke er et selvstaendigt skattesubjekt i Danmark.
Der vil kunne forekomme skat fra udlandet, bade fra fuldt konsoliderede selskaber samt af indkomst i
selskabet, som er skattepligtigt i udlandet.



Anvendt regnskabspraksis

Balance

Materielle anlaagsaktiver
Vindmglleanlazg males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Med udgangspunkt i mallernes idriftsaettelsestidspunkt, foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Vindmglleanlaeg 25 ar 0 % af kostpris

Smaanskaffelser med en kostpris pa under 1.700 € pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket szedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdeg&else af forventede tab.

Periodeafgraansningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
I&neomkostninger. 1 efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over l&neperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Tilgodehavende indskudskapital

Indregning af tilgodehavende indskudskapital indregnes som modpost, som en del af egenkapitalandelen.
Samtidigt reserveres veerdien af tilgodehavende indskudskapital under egenkapitalen som en reserve for
ikke indbetalt kapital, hvilken modregnes i selskabets frie reserver.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i anden valuta end euro omregnes til balancedagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes
veerdireguleringerne direkte pd egenkapitalen.

Tilgodehavender, gzeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gzeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indteegter og
omkostninger.

Anlzegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa statusdagen.



Resultatopggrelse

Note

2015 2014
EUR EUR
Bruttoresultat 3.781.085 2,132.033
Afskrivninger 1.525.007 896.413
Resultat for finansielle poster 2.256.078 1.235.620
Finansielle omkostninger 1.229.020 738.300
Resultat for skat 1.027.058 497.320
Skat af &rets resultat 42,924 0
Arets resultat 984.134 497.320
Resultatdisponering
Arets resultat 984.134 497,320
Til disposition 984.134 497.320
Forslag til resultatdisponering
Overfort til naeste ar 984,134 497.320
I alt 984.134 497.320




Balance

Note

31,12.,15 31.12.14
EUR EUR

Aktiver
Vindmelleanlzeg 34.406.891 35.871.014
Materielle anlazgsaktiveri alt 34.406.891 35.871.014
Anlaagsaktiver i alt 34.406.891 35.871.014
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 514.589 634,112
Andre tilgodehavender 14.884 93.886
Periodeafgraznsningsposter 1.469.449 1.547.351
Tilgodehavender i alt 1.998.922 2.275.349
Likvide beholdninger 142.301 74.570
Likvide beholdninger i alt 142.301 74.570
Omsatningsaktiver i alt 2.141.223 2.349.919
Aktiveri alt 36.548.114 38.220.933




Balance

Note

31.12.15 31.12.14
EUR EUR

Passiver
Kontant stamkapital 4.000.000 4.,000.000
Overfort resultat 1.387.052 402.918
Egenkapital i alt 5.387.052 4.402.918
Geeld til pengeinstitutter, langfristet 25.451.,395 27.832.027
Langfristede galdsforpligtelser i alt 25.451.395 27.832.027
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 2.025.792 2.025.792
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 234.149 670.210
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.406.802 3.289.986
Selskabsskat 42.924 0
Kortfristede gaaldsforpligtelseri alt 5.709.667 5.985.988
G=ldsforpligtelser i alt 31.161.062 33.818.015
Passiver i alt 36.548.114 38.220.933

Sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser

10



Egenkapitalopggrelse

Ej indbetalt
Indskuds- indskuds- Udlodning/ Overfort
Alle tal i EUR (1.000) kapital kapital Opskrivning havninger resultat Ialt
Egenkapital, pr. 01.01.15 4.000 0 0 0 403 4.403
fEndring indskudskapital 8.500 0 0 0 0 0
Andring ej indbetalt indskudskapital 0 -8.500 0 0 0 0
FAEndring opskrivning 0 0 0 0 0
Udlodning/haavninger 0 0 0 0 0 0
Arets resultat 0 0 0 0 984 984
Egenkapital, pr. 31.12.15 12.500 -8.500 0 1] 1.387 5.387

AEndring af indskudskapital

Kapital ved opstart 18.01.10
Kapitalforhgjelse 03.04.13

3.999

Kapitalforhgjelse 09.04.15

8.500

Indskudskapital ultimo

12,500

11



Noter til arsrapporten

Vindmglleanlzg 31.12.15 31.12.14
EUR EUR
Kostpris primo 37.004.802 17.034.028
Tilgang i perioden 0 19.970.774
Kostpris, ultimo 37.004.802 37.004.802
Af-/nedskrivninger, primo -1.133.788 -267.817
Periodens af-/nedskrivninger -1.464.123 -865.971
Af- og nedskrivninger, ultimo -2.597.911 -1,133.788
Regnskabsmasssig vaerdi, ultimo 34.406.891 35.871.014
Gzeld til pengeinstitutter, langfristet
Geeld til pengeinstitutter 27.477.187 29.857.819
Overfort til kortfristet gaeld -2.025.792 -2.025.792
Gezld til pengeinstitutter, langfristeti alt 25.451.395 27.832.027
Af den langfristede gaeld forfalder til betaling efter 5 ar 17.362.523 19.388.315

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for nedtagning af vindmglleparken og reetablering af jordareal er der

stillet garanti p& henholdsvis EUR 128.400 og EUR 1.122.300 til fordel for ejerne

af den lejede jord.

Selskabet har afgivet sikkerhed i vindmgllerne til daekning af samlet gaeld i de lgbende
indtzegter, bankkonti samt fra eventuelle forsikringspolicer til Ringkjebing Landbobank.
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Noter til drsrapporten

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser

Der er stillet garanti for reetablering af jordstykke efter nedrivning af vindmelle/vindmelleparken.
Det antages, at belgbet til nedrivning/reetablering svarer til veerdien af vindmgllens scrapveerdi,
hvorfor der ikke Isbende henszettes til reetablering.

Selskabet har indgdet aftaler omkring jord- og forpagterleje, Isbende for 30 3r.

Selskabet har indgdet en administrationsaftale med Eurowind Energy GmbH vedrgrende teknisk
og administrativ driftsledelse. Aftalen kan tidligst opsiges den 31.12.24 med 6 maneders varsel til
udgangen af et kalenderdr. Det &rlige vederlag udger 3,0% af vindmgllernes bruttoindteegt.

Selskabet har indgdet en serviceaftale med Enercon GmbH lgbende i 15 &r fra idriftseettelsen.
Det &rlige vederlag udger 0,011 EUR/KWH indexeret, dog minimum 35.200 EUR pr. mglle.
De fgrste 5 ar er prisen 50% af det arlige vederlag.

Selskabet har indgdet aftale med Nordjysk Elhandel A/S (NEAS) omkring salg af el.
Aftalen lgber til 31,12.2019,

Selskabet har indgdet aftale med Eurowind Trade A/S omkring administration af selskabets elsalgs-
aftale med NEAS. Det arlige vederlag udger 10% af merindtaegten hidrprende fra det faste tillaag
i elsalgsaftalen.
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