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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2015
for K/S Pinnow 7.

/?\rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.15 samt af resultat af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2015,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold beretningen
omhandier.

Bestyrelsen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendeise.

Hobro, den 30. marts 2016

Bestyrelse:

Susanne Dreisler Michael Dreisler



Ledelsesberetning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive virksomhed gennem investering i vedvarende energi herunder gennem
investering i og drift af vindmglleprojekter. Aktiviteten best8r herudover i levering af den producerede energi
til elforsyningsselskaber til den bedst opn3elige pris.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Ingen vaesentlig usikkerhed.

Usaadvanlige forhold, der kan have pavirket indregningen eller méling
Ingen useedvanlige forhold.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhol
Produktion/Teknik: '
El-produktionen har veeret under budgettet med 1,4%.

Radighedsfaktoren for mgllen har vaeret 99,6% (99,5% i 2014), hvilket er tilfredsstillende og p& niveau med
det forventede.

@konomi:
Arets resultat er et overskud pd EUR 101.159 mod et budgetteret resultat p& EUR 99.176.

Afvigelsen pd ca. EUR 2.000 kan forklares som folger:

- Ca. EUR 7.000 i mindre nettoomsaetning

- Ca. EUR 8.000 i driftstabserstatning vedr. Last Management 2014-15
(refusion fra elselskabet i forbindelse med stop af mgllen)

- Ca. EUR 1.000 i mindre renteudgifter

Egenkapitalforrentningen er i 2015 p& 7,9%, hvilket er et acceptabelt niveau (1,6% i 2014).

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabets afslutning
Ingen betydningsfulde haendelser.

Virksomhedens forventede udvikling
Der forventes et positivt resultat i 2016, samt en egenkapitalforrentning pa niveau med 2015, under
forudsaetning af et normalt vindar.

Saerlige risici
Selskabet har primaert fastforrentet geeld.

Pavirkning af det eksterne miljg
Virksomheden producerer vedvarende energi og bidrager derfor positivt til det eksterne miljo.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Arets resultat er som forventet.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Pinnow 7 for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske &rsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning eller méling
Selskabet ejer Windpark Pinnow 7 GmbH & Co. KG. Dette KG regnskab er fuldt konsolideret med K/S Pinnow
7. Der foreligger selvsteendigt regnskab for Windpark Pinnow 7 GmbH & Co. KG.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggreisen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, n8r det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomineit
belgb.

Ved indregning eller méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveaerdi.

Resultatopggrelse

Nettoomsastning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, sdfremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden &rets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget. Omsaetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med
&rsregnskabslovens § 32.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, gaeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af drets resultat

Der afszettes ikke dansk skat i 8rsrapporten, idet selskabet ikke er et selvstaendigt skattesubjekt i Danmark.
Der vil kunne forekomme skat fra udlandet, bdde fra fuldt konsoliderede selskaber samt af indkomst i
selskabet, som er skattepligtigt i udlandet.



Anvendt regnskabspraksis

Balance

Materielle anlazgsaktiver
Vindmplleanlaeg males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Med udgangspunkt i mollernes idriftsaettelsestidspunkt, foretages linesere afskrivninger baseret pa foigende
vurdering af aktivernes forventede brugstider og restveerdi:

Brugstid Restvaerdi
Vindmglleanlaeg 25 ar 0 % af kostpris

Sméanskaffelser med en kostpris p& under 1.700 € pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopggrelsen i anskaffelsesdret.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdeg&else af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
I&neomkostninger. 1 efterfslgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over |&neperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Tilgodehavende indskudskapital

Indregning af tilgodehavende indskudskapital indregnes som modpost, som en del af egenkapitalandelen.
Samtidigt reserveres veerdien af tilgodehavende indskudskapital under egenkapitalen som en reserve for
ikke indbetalt kapital, hvilken modregnes i selskabets frie reserver.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i anden valuta end euro omregnes til balancedagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen p& betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes
veerdireguleringerne direkte pd egenkapitalen.

Tilgodehavender, gzeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p& balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pd tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og
omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen p8 statusdagen.



Resultatopgorelse

Note

2015 2014
EUR EUR
Bruttoresultat 365.490 290.889
Afskrivninger 164.584 162.163
Resultat for finansielle poster 200.906 128.726
Finansielle indtaegter 178 309
Finansielle omkostninger 99.857 109.139
Resultat for skat 101.227 19.896
Skat af 8rets resultat 68 0
Arets resultat 101.159 19.896
Resultatdisponering
Arets resuitat 101.159 19.896
Til disposition 101.159 19.896
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt til naeste ar 101.159 19.896
Ialt 101.159 19.896




Balance

Note

31.12.15 31.12.14
EUR EUR

Aktiver
Vindmglleanlaeg 3.240.848 3.405.432
Materielle anlaegsaktiver i alt 3.240.848 3.405.432
Anlaegsaktiver i alt 3.240.848 3.405.432
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 78.029 72.625
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 827 0
Andre tilgodehavender 73.848 0
Periodeafgraensningsposter 36.326 26.904
Tilgodehavender i alt 189.030 996,529
Likvide beholdninger 201.929 168.774
Likvide beholdninger i alt 201.929 168.774
Omseaetningsaktiver i alt 390.959 268.303
Aktiver i alt 3.631.807 3.673.735




Balance

Note

31.,12,15 31.12.14
EUR EUR

Passiver
Kontant stamkapital 801.000 801.000
Overfgrt resultat 528.985 427.826
Egenkapital i alt 1,329,985 1.228.826
Geeld til pengeinstitutter, langfristet 1.958.456 2.178.104
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.958.456 2.178.104
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 219.648 219.648
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 39.762 31.221
Geeld til associerede virksomheder 73.848 0
Anden gzeld 10.108 15.936
Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt 343.366 266.805
Gaeldsforpligtelser i alt 2.301.822 2.444.909
Passiver i alt 3.631.807 3.673.735

Sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser/kontrakilige forpligtelser



Egenkapitalopgorelse

Ej indbetalt
Indskuds- indskuds- Udlodning/ Overfort

Alle tal i EUR (1.000) kapital kapital Opskrivning haavninger resultat Ialt
Egenkapital, pr. 01.01.15 2.400 -1.599 324 0 104 1.229
Fndring indskudskapital 0 0 0 0 0 0
Andring ej indbetalt indskudskapital 0 0 0 0 0
Andring opskrivning 0 0 0 0 0
Udlodning/hasvninger 0 0 0 0 0
Rrets resultat 0 0 0 0 101 101
Egenkapital, pr. 31.12.15 2.400 -1.599 324 4] 205 1.330
HFndring af indskudskapital

Kapital ved opstart 18.01.10 1

Kapitalforhgjelse 15.12.10 2.399

Indskudskapital ultimo 2.400
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Noter til drsrapporten

Vindmglleanlaeg 31.12.15 31.12.14
EUR EUR
Kostpris primo 3.676.340 3.729.579
Afgang i perioden 0 -53.239
Kostpris, ultimo 3.676.340 3.676.340
Af-/nedskrivninger, primo -270.908 -108.745
Periodens af-/nedskrivninger -164.584 ~-162.163
Af- og nedskrivninger, ultimo -435.492 -270.908
Regnskabsmaessig vaerdi, ultimo 3.240.848 3.405.432
Gaeld til pengeinstitutter, langfristet
Geeld til pengeinstitutter 2.178.104 2.397.752
Overfort til kortfristet gaeld -219.648 -219.648
Geeld til pengeinstitutter, langfristet i alt 1.958.456 2.178.104
Af den langfristede gaeld forfalder til betaling efter 5 &r 1.079.864 1.299.512

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for nedtagning af vindmglleparken og reetablering af jordareal er der

stillet garanti p8 EUR 78.350 til fordel for Landkreis Uckermark Untere Bauaufsichtsbehdrde.

Til sikkerhed for nedtagning af vindmglieparken og reetablering af jordareal er der

stillet garanti p8 EUR 242.000 til fordel for Land Brandenburg Bodenreformvermégen.

Selskabet har afgivet sikkerhed i vindkraftanleegget til en oprindelig vaerdi af EUR 3.729.578 samt i

de Igbende indtaegter fra vindkraftanizegget og evt. forsikringsudbetalinger til Deutsche

Kreditbank AG.

11



Noter til drsrapporten

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser

Der er stillet garanti for reetablering af jordstykke efter nedrivning af vindmglle/vindmglleparken.
Det antages, at belgbet til nedrivning/reetablering svarer til vaerdien af vindmgllens scrapveerdi,
hvorfor der ikke lgbende henszettes til reetablering.

Selskabet har indgdet aftaler omkring jord- og forpagterleje.

Selskabet har indg8et en teknisk dr!ftsledelsesaftale med Phase 5 GmbH & Co. Betnebsfuhrungs
KG. Aftalen kan opsiges med 3 méneders varsel, dog forst til den 31.12.2020. Det &rlige
vederlag for teknisk driftsledelse udger 2% af vindmgllens bruttoindtzegt.

Selskabet har indgdet serviceaftale (Integrierte Service-Paket) med SENVION wind
energy solutions (REpower Systems AG).

Aftalen lgber indtil 17.12.2025 og kan forlaenges med yderligere 5 &r ved tilsagn senest
1 &r fer udigb.

Selskabet har indg8et administrationsaftale med Eurowind Project A/S omkring administration
af ovennaevnte selskab. Aftalen kan opsiges med 6 mé&neders varsel. Det &rlige vederiag
udggr 2% af vindmgllens bruttoindtaegt, dog minimum EUR 8.469 om &ret.

Selskabet har indg3et aftale med Nordjysk Elhandel A/S (NEAS) omkring salg af el. Aftalen lgber
fra den 01.01.2012 til 31.12.2019.

Selskabet har indgdet aftale med Eurowind Trade A/S omkring administration af selskabets elsalgs-
aftale med NEAS. Det &rlige vederlag udger 10% af merindteegten hidrgrende fra det faste tillaeg
i elsaigsaftalen.
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