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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2015 - 30. september
2016 for RO Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Det indstilles pa generalforsamlingen at arsregnskabet for 1. oktober 2016 - 30. september 2017 ikke
skal revideres. Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 15. marts 2017

Direktion

René Olsen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i RO Holding ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for RO Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober
2015 - 30. september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlagger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Pa grundlag af det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.
Kgbenhavn, den 15. marts 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Carsten Madsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i datterselskab, samt drift og udlejning af
investeringsejendomme.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for RO Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Generelt
Huslejeindtaegt og omkostninger er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets
udlgb. Eksterne omkostninger omfatter ejendomsomkostninger og administration.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
| selskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af associerede virksomheders resul-
tat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN
Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med formal at opna afkast af den
investerede kapital i form af lIgbende driftsafkast og kapitalgevinst ved videresalg.
Investeringsejendomme indregnes til kostpris med tillaag af omkostninger direkte foranlediget af
anskaffelsen. Investeringsejendomme afskrives lineaert over en brugstid pa 50 ar, med en scrapvaerdi
pa 50 %.

Efterfolgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige okonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopggrelsen ved afholdelsen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien. Udbytte fra dattervirksomheden, der forventes vedtaget inden godkendelsen
af moderselskabets arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Andre kapitalandele males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsveaerdien,
nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld i gvrigt males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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RESU

RESU

LTATOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

LTAT AF KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE VIRKSOMHED-

Lejeindtaegter. oot e e e e
Ejendommens driftsomkostninger.......c.cooeviiiiiiiiiiiiiiiinnn...
Eksterne omKkoStNiNGer.....c.vviiieiiiiiiiiiniieieineereneeaennees
Af- 0g NedsKrivNiNger. ...coviiiiiiii i e

DRIFTSRESULTAT ..o

SKat af Arets FESUILAL. .. eue ettt ettt eeeeeeeeeeeeneeneenes

ARETS RESULTAT....uiiiniiniineiieiieeine et et eene e eeneeaaeenneens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cceeverenineenenennnnnn.
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre

VaErdiS MELOAE. ..ttt ittt e e e nees
Overfart resultat....oo.eeeeeeeeiiriiiiii e e e et eeneeeneaaneans

Note

—_

2015/16
kr.

2.998.993
132.002
-40.654
-35.298

-5.327

3.049.716

566.246

49.456
-47.952
3.617.466
-133.544

3.483.922

51.700

498.993
2.933.229

3.483.922

2014/15
kr.

2.255.158
263.999
-54.494
-8.889
-52.400
2.403.374
0

28.109
-82.318
2.349.165
-22.614

2.326.551

49.900

255.156
2.021.495

2.326.551
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Investeringsejendom

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c..cccvviiennne...

Andre kapitalandele................
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER...................

Tilgodehavende hos associerede virksomheder.
Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender...................

Andre vardipapirer.................
Veaerdipapirer...........ccoeeveenin.

Likvider......cccoeviiiiiiiiiiiiinnn..

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.........oooiiii,

Note 2016
kr.

2.185.630
4 2.185.630

22.287.034
4.039.610

5 26.326.644
28.512.274
2.465.000

1.172

1.629.879
4.096.051

1.017.719
1.017.719

30.050

5.143.820

33.656.094

10

2015
kr.

5.135.204
5.135.204

21.763.041
0
21.763.041
26.898.245
0

24.628
1.163.418
1.188.046

0
0

2.140.294

3.328.340

30.226.585
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

Selskabskapital....

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode..........

Overfart overskud.
Forslag til udbytte

EGENKAPITAL......

Geeld til realkreditinstitutter.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiie,
Langfristede geeldsforpligtelser............ccooviiiiiiiiiiiiiiiiinn,

Kortfristet del af langfristet gaeld......coovvviiviiiiiiniiiiiinnn,
Geeld til pengeinstitutter.....occvviiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Geeld til Kapitalejer. ..overueiriiiiiiiiiiiiieiiieeirreneeeenaaenen,

Selskabsskat........
Anden gaeld........

Kortfristede geeldsforpligtelser.........c.cccoeviiiiiiiiiiininin.,

GALDSFORPLIGTELSER.....cciiiiiiiiiiiae,

PASSIVER...........

2016
kr.

Note

125.000
4.262.034
26.669.104
51.700

6 31.107.838

0
7 0

7 0
2.171.690
189.669

141.492

45.405
2.548.256

2.548.256

33.656.094

11

2015
kr.

125.000
3.763.041
23.735.875
49.900

27.673.816

1.417.532
1.417.532

80.000

0

935.721
43.326
76.190
1.135.237

2.552.769

30.226.585
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NOTER
2015/16 2014/15
kr. kr.
Andre finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 27.500 0
Finansielle indtaegter i @vrigt......covvviiiiiiiiiiiiiiiii e 21.956 28.109
49.456 28.109
Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovviiiiiiiiiiiieinnenennnns 47.952 82.318
47.952 82.318
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 110.088 34.404
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane., 23.456 -12.314
Regulering af udskudt skat som folge af andret skattesats 0 524
133.544 22.614
Materielle anlaegsaktiver
Investerings-
ejendom
Kostpris 1. OKEODEr 2015, .. ittt iiii it eeneeeeeeerenneeeenaeeaanneennnes 5.240.004
B I (o 13T PP 2.488.457
F N T o T« S PP -5.537.504
Kostpris 30. september 2016..........covuiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeiteeieeeneeaneeaneens 2.190.957
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015.....ciiiiiiiiiiiiii i i 104.800
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver..........ccovveveveneeninenenen.. -104.800
Arets afsKIVIINGEr «.u.vnieiie ittt eeaee 5.327
Af- og nedskrivninger 30. september 2016.........ccc.coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaaanns 5.327
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016..........c..ccovviiiiiiiiiiiiiiiiinnnen. 2.185.630

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

associerede Andre
virksomheder kapitalandele
Kostpris 1. oktober 2015....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 18.000.000 0
11 LT 25.000 4.039.610
Kostpris 30. september 2016..........ccceviiiiiiriiiniennnennnnnn. 18.025.000 4.039.610
Opskrivninger 1. oktober 2015.....cciiiiiiiiiiiiiiiiiii e 3.763.041 0
U 4] )] 4 ¥ = -2.500.000 0
Arets reSULLAt ....vviniinei e 2.998.993 0
Opskrivninger 30. september 2016...........ccccevviiiiiiinennnnn.. 4.262.034 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016..................... 22.287.034 4.039.610
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og
ejerandel
Hotel Sct. Thomas ApS.....ccvviiiiiiiiiiininnenn. 44.524.068 5.997.986 50 %
Thorave] ApS..cciiiiii i ecieeans 25.000 0 25 %
Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Selskabs- indre veerdis Overfort Forslag til
kapital metode overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. oktober 2015.... 125.000 3.763.041 23.735.875 49.900 27.673.816
Betalt udbytte.........ccceeeeniis -49.900 -49.900
Forslag til arets
resultatdisponering............... 498.993 2.933.229 51.700 3.483.922
Egenkapital 30. september
2016..cueeieiieiiiiiieeineeineenns 125.000 4.262.034 26.669.104 51.700 31.107.838
Langfristede gaeldsforpligtelser
1/10 2015 30/9 2016 Afdrag Restgeeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter-... 1.497.532 0 0 0
1.497.532 0 0 0

13

Note



