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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2015 - 30. september
2016 for Don T Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Det indstilles pa generalforsamlingen at arsregnskabet for 1. oktober 2016 - 30. september 2017 ikke
skal revideres. Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 15. marts 2017

Direktion

Turgut Firat
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Don T Holding ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfegrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Don T Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober
2015 - 30. september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlagger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Pa grundlag af det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.
Kgbenhavn, den 15. marts 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Carsten Madsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets veaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i datterselskab, samt drift og udlejning af
investeringsejendomme.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.



|IBDO "

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Don T Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Generelt
Drift af investeringsejendomme indeholder lejeindtaegter, ejendommens driftsomkostninger samt andre
eksterne omkostninger.

Ejendommens driftsomkostninger omfatter ejendomsskat, forsikringer, vedligholdelse samt andre
ejendomsrelaterede udgifter, som ikke afholdes af lejere.

Andre eksterne omkostninger indeholder administrationsomkostninger.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
| selskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af associerede virksomheders resul-
tat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med formal at opna afkast af den
investerede kapital i form af Igbende driftsafkast og kapitalgevinst ved videresalg.
Investeringsejendomme indregnes til kostpris med tillaag af omkostninger direkte foranlediget af
anskaffelsen. Investeringsejendomme afskrives lineaert over en brugstid pa 50 ar, med en scrapvaerdi
pa 50 %

Efterfglgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige gkonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopggrelsen ved afholdelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle til amortiseret kostpris svarende til den
kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle vardi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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RESU

RESU

LTATOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

LTAT AF KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE VIRKSOMHED-

Lejeindtaegter. oot e e e e
Ejendommens driftsomkostning........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiinann...

Ekste

INE OMKOSTNINGE .. ettirittieiireieeeeieeeenneeeenaeeaannees

Af- 0g NedsKrivNiNger. ...coviiiiiiii i e

DRIFTSRESULTAT ..o

Andre finansielle indtagter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeae,
Andre finansielle omKostNiNger.......cvvvviiiiiiiiiiiiieniieeeennnns

RESU

LTAT FOR SKAT ..o

SKat af Arets reSUILAL. ...vvvee e ieeiiteeienienieneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et e et et e eeieeeneeeanee

FORS

Fores

LAG TIL RESULTATDISPONERING

laet udbytte for regnskabsaret. .......o.vvveveveveinininininnnnn.

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
VaIdis MELOAe. ..ottt i e e
Overfart resultat....ooeeieeriiriiiiiiieiiiireiireieeeeneeeenneens

Note

—_

2015/16
kr.

2.999.002
145.911
-106.291
-65.886
-71.604
2.901.132

5.817
-10.191

2.896.758

22.002

2.918.760

103.400

499.002
2.316.358

2.918.760

2014/15
kr.

2.255.158
85.800
-46.557
-11.573
-6.704
2.276.124

3.525
-5.387

2.274.262

-4.947

2.269.315

99.800

255.156
1.914.359

2.269.315
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Investeringsejendom

Materielle anlaegsaktiver........c.cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c..cccvviiennne...
Finansielle anlaagsaktiver..........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenne..

ANLAEGSAKTIVER.... .ot

Udskudte skatteaktiver.....cooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaas

Andre tilgodehavend

LS

Tilgodehavender.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiierereneeeeaees

[ 1A% (e (=] AU

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiinin e

AKTIVER. ...t

2016
kr.

Note

7.075.305

4 7.075.305

22.262.043
5 22.262.043

29.337.348
28.269
401.500
429.769
4.228.084
4.657.853

33.995.201

2015
kr.

656.992
656.992

21.763.041
21.763.041

22.420.033
6.267

0

6.267
5.179.441
5.185.708

27.605.741
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER Note

NYEIH 6 101 ¢ [ ] - | D PP PRSP
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode..........
Overfart overskud........cooeeiieiiiniiiiii i
Forslag til udbytte...ccoviiiiiiiiiiiiii e,
EGENKAPITAL ..ottt i s i e e e e eeaenaennenaes 6

Geeld til realkreditinstitutter.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiie,
Langfristede geeldsforpligtelser............ccooviiiiiiiiiiiiiiiiinn, 7

Anden gaeld...ooenniiii i i e e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser.........c.ccceviiiiiiiiiiiiiiinin..,

GALDSFORPLIGTELSER.....cciiiiiiiiiiiin e,

PASSIVER. ...

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8

2016
kr.

125.000
4.262.043
25.582.299
103.400
30.072.742

3.840.300
3.840.300

82.159
82.159

3.922.459

33.995.201

10

2015
kr.

125.000
3.763.041
23.265.941
99.800
27.253.782

341.000
341.000

10.959
10.959

351.959

27.605.741
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NOTER
2015/16 2014/15
kr. kr.
Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i @vrigt......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien, 5.817 3.525
5.817 3.525
Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiinannnn. 10.191 5.387
10.191 5.387
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., -21.602 4.489
Regulering af udskudt skat som felge af @ndret skattesats....... -400 458
-22.002 4.947
Materielle anlaegsaktiver
Investerings-
ejendom
Kostpris 1. OKEODEr 2015, . ittt iiii it ieeieereeeeeneerenneerenaeeeenneannnes 670.400
TN et tetet ettt et et et eet et eeteateeteaueaneaneaneaneaneaneaneeneanaeneeneeneenenn 6.489.917
Kostpris 30. september 2016..........coitiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e eeieaieeanaens 7.160.317
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015.....ciiiiiiiiiiiii i eirene s 13.408
Arets afsKIVIINGEr «.u.vnieiiieii ittt eeaee 71.604
Af- og nedskrivninger 30. september 2016.........cccccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaeenns 85.012
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016..........c.cccvviiiiiiiiiiiiiiiiennnnn. 7.075.305

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

associerede

virksomheder

KOStpris 1. OKEODEI 2015, . ittt i e et et eeie e eeiaeeaanes 18.000.000
Kostpris 30. september 2016..........coitiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e eeieaieeanaens 18.000.000
Opskrivninger 1. oktober 2015. ... .cciiiiiiiiiiiii i eirereierenaeeaenaeeans 3.763.041
0 T ] )7 PN -2.500.000
Arets TESUILAL .vuivite ittt e e e et e et e e e et e s eaeanas 2.999.002
Opskrivninger 30. september 2016.......cccvviuiiiiiiiniinienienneenenneennnes 4.262.043

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016..........ccccevvviiiiiiiiiiininnennnnn. 22.262.043

11

Note
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NOTER

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og
ejerandel
Hotel Sct. Thomas ApS.....cceviviiiiiiiiininnnnne. 44.524.086 5.998.004 50 %
Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Selskabs- indre vaerdis Overfort Forslag til
kapital metode overskud udbytte l alt
Egenkapital 1. oktober 2015.... 125.000 3.763.041 23.265.941 99.800 27.253.782
Betalt udbytte..........c..ceeueeene -99.800 -99.800
Forslag til arets
resultatdisponering............... 499.002 2.316.358 103.400 2.918.760
Egenkapital 30. september
2016..ccciiiiiiiiiiiiiiiiiieeeannn. 125.000 4.262.043 25.582.299 103.400 30.072.742
Langfristede geeldsforpligtelser
1/10 2015 30/9 2016 Afdrag Restgeeld
geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter... 341.000 3.840.300 0 341.000
341.000 3.840.300 0 341.000

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har realkreditpantebreve for i alt t.kr. 3.841 med sikkerhed i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30.09.2016 andrager t.kr. 7.075.

12

Note



