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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandiet og godkendt arsra

A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Fredensborg Spiidevand A/S
Arsrapport 2018

pporten for Fredensborg Spildevand

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter 0g pengestrgm-

me for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de

forhold, beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredensborg, den 30. april 2019
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Fredensborg Spildevand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fredensborg Spildevand A/S for regnskabsdret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestremsopggrel-
se og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter 0g pengestrgm-
me for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vihenleder opmarksomhed pa note 2 om szrlige poster. Noten beskriver de &ndringer, deri 2018 er
sket til regnskabsmaessige skan for opgarelse af udskudt skat vedrgrende anlaegsaktiver og den deraf
afledte opkraevningsret, som fglge af domme i Hgjesteret af 8. november 2018 vedrerende vandsel-
skabers skattemaessige forhold.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk afternativ end at
gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision 0g de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samiet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision 0g
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsastte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i
henhold til drsregnskabsioven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 30. april 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28
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statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formdl er at drive spildevandsforsyningsaktivitet. Selskabets indtagter er baseret p3 bru-
gerbetaling. Taksterne legalitetsgodkendes arligt af kommunalbestyrelsen.

Usadvanlige forhold, som har pavirket arsregnskabet

Hgjesteret har i domme af den 8. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte
standardpriser kan anvendes som de skattemaessige indgangsvaerdier pa vandselskabers
anleegsaktiver. Hermed blev Skattestyrelsens (tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen
har fastsat vandselskabers skattemaessige indgangsveerdier p& anlagsaktiver ud fra en tillempet DCF-
model, underkendt.

Afgerelserne i Hejesteret er det endelige punktum i et langstrakt forlgb, hvor Fredensborg Spildevand
A/S og branchen har fart sager mod Skattestyrelsen i Landsskatteretten, Landsretten og Hejesteret.

Pa baggrund af de klare og entydige domme i Hejesteret mangler nu alene realitetsbehandling af sel-
skabets skattemaessige indgangsvaerdier og historiske selvangivelser. Fredensborg Spildevand A/S har
kunnet opgere selskabets skattemaessige konsekvenser efter afgerelserne Hojesteret uden betydelig
usikkerhed, selvom selskabets historiske selvangivelser endnu ikke er realitetsbehandlet af Skattesty-
relsen.

| drsregnskabet for 2018 er skatten sdledes opgjort med udgangspunkt i de myndighedsfastsatte stan-
dardpriser som skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets anlagsaktiver. :

Da der er stor forskel pa de myndighedsfastsatte standardpriser og veerdierne iht. Skattestyrelsens til-
lempede DCF-model, er de skattemaessige indgangsveerdier gget betydeligt. Det har medfgrt, at
udskudt skat er reduceret, og at en eventuel tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt.

Pa baggrund heraf er den udskudte skat og den tilsvarende opkraevningsret, der blev indregnet i &rs-
regnskabet for 2017 reduceret og tilbagefert. Posterne blev indregnet i rsregnskabet for 2017 pa
baggrund af bedste viden pa dette tidspunkt, baseret pd at Skattestyrelsen havde f3et medhold i b3de
Landsskatteretten og Landsretten.

Reguleringen af udskudt skat og den tilsvarende opkravningsret er &ndrede regnskabsmaessige skon,
hvorfor tilbagefersierne er sket ved indregning i resultatopgerelsen. Som folge heraf er opkraevnings-
retten pd 194.620 t.kr. tilbagefert i “nettoomsaetning”, mens udskudt skat pa 188.427 t.kr. er til-
bagefert i "skat af arets resultat”.

Derudover er der indregnet et tilgodehavende pd 9.997 t.kr., som er tidligere betalt selskabsskat inkl.
renter, som vil blive tilbagebetalt.

Fredensborg Spildevand A/S er med afgaerelserne i Hojesteret fortsat skattepligtige, men har en bety-
deligt forbedret skattebase baseret pa de historiske anlaegsaktiver. Sandsynligheden for, at
Fredensborg Spildevand A/S i fremtiden vil realisere et skattemaessigt overskud og dermed en
skattebetaling, er reduceret betydeligt, dog under forudsatning af at Fredensborg Spildevand A/S
fortsat er underlagt hvile-i-sig-selv-princippet, hvor indtagter 0g udgifter skal balancere.

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold

Virksomhedens omseetning i 2018 udger -129.266 t.kr. mod 254.360 t.kr. sidste ar. Resultatopge-
relsen for 2018 udviser et overskud pa 11.577 t.kr. mod et overskud pa 1.491 t.kr. sidste 3r, og
virksomhedens balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital pd 1.252.082 t.kr. Omsetnin-
gen er pavirket af usaedvanlige forhold omtalt ovenfor.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter ledelsens vurdering ikke efter balancedagen indtruffet veasentlige haendelser, som pavir-
ker bedgmmelsen af arsrapporten.

Forventet udvikiing

Selskabet forventer fortsat et stigende investeringsniveau, jf. spildevandsplanen og klimatilpasnings-
strategi for de kommende ar. Der taenkes her pd at vende stremmen fra Usserad Rens til Niva Rense-

anleg i forhold til spildevandsplanen.
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Resultatopgdrelse

Note

4,5

t.kr.
Bruttoomsaetning

Skattesagen

Nettoomsaetning

Produktions- og distributionsomkostninger

Bruttoresultat
Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift
Andre driftsindtagter
Andre driftsomkostninger

Resultat fgr finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat
Skattesagen

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Fredensborg Spildevand A/S

Arsrapport 2018

2018 2017
65.354 59.740
-194.620 194.620
129:266 254.360
=91:330 -49.879
-180.596 204.481
-4.503 =3.229
-185.099 201.252
195 239

=737 =257
-185.641 200.234
2.169 152
-3.529 -2.058
-187.001 198.328
10.151 2.217
188.427 -194.620
11.577 1.491
11.577 1.491
11.5577 1.491
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Balance

Note

10

1

t.kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver
Software

Materielle anlaegsaktiver

Grunde

Distributionsanlag

Produktionsanleeg

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Finansielle anlaegsaktiver
Tilgodehavender hos Fredensborg Kommune
Lovbestemt opkrasvningsret

Anlaegsaktiver i alt

Omseatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Klimatilpasningsprojekter
Periodeafgraensningsposter

Underdaekning temningsordningen

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Fredensborg Spildevand A/S

Arsrapport 2018

2018 2017

657 858

657 858
29.556 29.578
1.113.172 1.115.174
97.023 96.280

0 0

6.755 12.736
1.246.506 1.253.768
0 l.116

0 194.620

195.736

1.247.163 1.450.362
6.454 3.614
11.640 16.568
9.997 0
1.491 1.820

0 207

3.246 3.426
380 415

976 1.371
34.184 27.421
36:213 29.713
70.397 5134
1.317.560 1.507.496
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Balance

Note

L2

13

13

14
15
16
17

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser

Langfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter
Klimatilpasningsprojekter

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Seerlige poster

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualaktiver
Sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

Fredensborg Spildevand A/S

Arsrapport 2018

2018 2017
11.000 11.000
1.241.082 1.229.505
1.252.082 1.240.505
6.193 194.620
6,193 194.620
42.232 58211
3.246 3.426
45.478 61.637
2.059 2:596

0 238

2.815 4.823

258 470

0 2.217

1.675 390
13.807 10.734
59.285 T2.371
1.31.7.560 1.507.496
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

t.kr. Selskabskapital Overfert resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2018 11.000 1.229.505 1.240.505
Overfert via resultatdisponering 0 L1577 11.577
Egenkapital 31. december 2018 11.000 1.241.082 1.252.082

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestremsopggrelse

Note t.kr. 2018 2017
Arets resultat 11.577 1.491

18 Reguleringer 31.593 40.831
Pengestremme fra primaer drift fer eendring i driftskapital 43.170 42.322

19 Andring i driftskapital 8.666 3.316
Pengestremme fra primaer drift 51.836 45.638
Renteindbetalinger m.v. 2.169 152
Renteudbetalinger m.v. -3.529 -2.058
Betalt selskabsskat 0 -1.392
Pengestremme fra driftsaktivitet 50.476 42.340

Kob af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -28.396 -23.059
Pengestremme til investeringsaktivitet -28.396 -23.059
Afdrag pd geeld til kreditinstitutter -16.696 -2.453
Andring i langfristet tilgodehavende 1.116 1.073
Pengestremme fra finansieringsaktivitet _ -15.580 -1.380
Arets pengestram 6.500 17.901
Likvider 1. januar 29.713 11.812
Likvider 31. december 36.213 29.713

Pengestremsopggrelsen kan ikke direkte udledes af arsregnskabets gvrige bestanddele.

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fredensborg Spildevand A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med rsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Zndring i regnskabsmaessige skgn

Som felge af de begivenheder, som er beskrevet i note 2 om serlige poster, er der sket andringer til
regnskabsmaessige sken for opgareise af udskudt skat vedrerende anlegsaktiver samt den deraf
afledte opkrasvningsret.

Opkraevningsretten pa 194.620 t.kr. er reguleret i "nettoomsaetning”, mens udskudt skat pa 188.427
t.kr. er tilbagefort i "skat af &rets resultat”.

Praesentationsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (t.kr.).

Regulatorisk over-/ og underdakning

Overstiger de hos forbrugerne opkraevede belgb den skonomiske ramme for salg af vand, indregnes
forskellen i balancen som en geeldsforpligtelse.

Er de hos forbrugeren opkraevede belgb lavere end den gkonomiske ramme for salg af vand, indregnes
forskellen under tilgodehavender, hvis forskellen forventes opkraevet.

Korrektion til tidligere ars indregnede over-/underdaekning indregnes i nettoomsaetningen.

Resultatopgerelsen

Nettoomseetning

Nettoomseetningen fra modtagelse, distribution og rensning af spildevand samt temningsordning ind-
regnes i resultatopggrelisen i takt med levering. Nettoomseetningen indregnes ekskl. moms og afgifter
opkraevet pd vegne af tredjepart. Nettoomsaetningen korrigeres med en eventuel over- eller undar-
daekning samt regulering af opkraevningsretten vedrerende udskudt skat.

Produktionsomkostninger

Posten indeholder alle omkostninger vedrgrende forsyningens rensning af spildevand, drift, vedlige-
hold af renseanlag, bassiner m.v., afskrivninger, lokaleomkostninger, miljg, forskning 0g udvikling
m.v.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administra-
tion af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og
kontoromkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.

12
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger p& materielle og immaterielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
aert over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Software 3-8ar
Bygninger 10-60 ar
Distributionsanlaeg 10-75 &r
Produktionsanlaeg 10-75 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10ar

Afskrivninger indregnes i resultatopgarelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og admini-
strationsomkostninger.

Anlaeg under udfgrelse udgeres af anlaeg, der pa balancedagen endnu ikke er taget i brug. Anleeg un-
der udfgrelse afskrives ikke.

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets requle-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til rets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfares til transakticner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgdr i sambeskatning med gvrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgares som minimum i henhold tif de galdende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de gaeldende satser for rentetilleeg til administrati-
onsselskabet.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Immaterielle anleegsaktiver bestar af software.

Software, der er indregnet i balancen, méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under hen-
holdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opgeres som forskel-
len mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger 0g den regnskabsmaessige vardi pa salgstids-
punktet.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Materielle anlaegsaktiver
Grunde er vaerdiansat til kostpris.

Produktions- og distributionsanlag udgeres af netaktiver, forsinkelsesbassiner, pumpestationer, gvri-
ge tekniske anlaeg og maskiner.

Andre anlag, driftsmidler og inventar udgeres af specialudstyr, transportmidler, it og inventar.
Produktions- og distributionsanlag méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Fortjeneste eller tab opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger 0g
den regnskabsmaessige vaerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver
indregnes i resultatopgegrelsen under henholdsvis andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger.

Finansielle anleegsaktiver
Finansielle tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Lovbestemt opkraevningsret males til kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indteegtsreqguleringen for vandselskaber (bekendtgarelse

om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets pkonomiske ramme og dermed kan tillaegges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og dermed til en opkraevningsret hos sel-
skabets forbrugere pa en tilsvarende sterrelse.

Verdiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af immaterielle og materielle aktiver vurderes &rligt for indikationer pa
veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pd vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris 0g kapitalverdi. Kapitalveerdi-
en opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere
bestar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en ohjektiv
indikation pd, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veardiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages ned-
skrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pd individuelt ni-
veau, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. De objektive indikato-
rer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgsres som forskellen meliem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefaije.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tiljodehavende aktue! skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarelsesberettigede skattemaessige under-
skud, indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Den indregnede udskudte skatteforpligtelse er alene opstdet som falge af aktiviteten efter udskillelsen
fra Fredensborg Kommune den 1. januar 2010 og kan sdledes ikke henfares til den eventuelle udskud-
te skatteforpligtelse omtait i note 2, der er behaftet med betydelig usikkerhed.

Galdsforpligtelser

Finansielle gldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden,

(vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Pengestremsopggrelsen

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestramme for aret fordelt pd drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved rets begyndel-
se og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opggres som drets resultat requleret for ikke-kontante driftsposter,
@ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter &ndringer i sterrelse eller sammensatning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af Ian, afdrag pa rente-
baerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Noter

Serlige poster

Hejesteret har i domme af den 8. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte
standardpriser kan anvendes som de skattemaessige indgangsvaerdier pd vandselskabers
anlagsaktiver. Hermed blev Skattestyrelsens (tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen
har fastsat vandselskabers skattemaessige indgangsvardier pé anlaegsaktiver ud fra en tillempet DCF-
model, underkendt.

Afgorelserne i Hojesteret er det endelige punktum i et langstrakt forlgb, hvor Fredenshorg Spildevand
A/S og branchen har fert sager mod Skattestyrelsen i Landsskatteretten, Landsretten og Hajesteret.

P4 baggrund af de klare og entydige domme i Hojesteret mangler nu alene realitetsbehandling af sel-
skabets skattemeaessige indgangsveerdier og historiske selvangivelser. Fredensborg Spildevand A/S har
kunnet opgere selskabets skattemaessige konsekvenserne efter afgarelserne | Hojesteret uden
betydelig usikkerhed, selvom selskabets historiske selvangivelser endnu ikke er realitetsbehandlet af
Skattestyrelsen.

| drsregnskabet for 2018 er skatten séledes opgjort med udgangspunkt i de myndighedsfastsatte
standardpriser som skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets anlaegsaktiver,

- Da der er stor forskel pa de myndighedsfastsatte standardpriser og vardierne iht. Skattestyrelsen
tillempede DCF-model, er de skattemassige indgangsvardier gget betydeligt. Det har medfert, at
udskudt skat er reduceret, og at en eventuel tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt.

P& baggrund heraf er den udskudte skat og den tilsvarende opkraevningsret, der blev indregnet i ars-
regnskabet for 2017 reduceret og tilbagefert. Posterne blev indregnet i arsregnskabet for 2017 pa
baggrund af bedste viden pd dette tidspunkt, baseret p& at Skattestyrelsen havde f3et medhold i b3de
Landsskatteretten og Landsretten.

Som folge af ovenstdende indgar folgende sarlige poster i resultatopgerelsen:

Reguleringen af udskudt skat og den tilsvarende opkraevningsret er &ndrede regnskabsmaessige skan,
hvorfor tilbagefarslerne er sket ved indregning i resultatopgarelsen. Opkraevningsretten pa 194.620
t.kr. er tilbagefert i “nettoomsaetning”, mens udskudt skat p§ 188.427 t.kr. er tilbagefart i "skat af
arets resultat”.

Derudover er der indregnet et tilgodehavende pa 9.997 t.kr., som er tidligere betalt selskabsskat inkl.
renter, som vil blive tilbagebetalt.

t.kr. 2018 2017

indtagter

Opkreevningsret vedrgrende udskudt skat -194.620 194.620

Tidligere betalt selskabsskat inkl. renter 12.214 0]
-182.406 194.620

Omkostninger

Udskudt skat vedrgrende anlaegsaktiver ved stiftelsen 188.427 -194.620
188.427 -194.620

Sarlige poster indgar pa felgende linjer i &rsregnskabet

Nettoomsatning -194.620 194.620

Skat af arets resuitat 198.578 -194.620

Finansielle indtaegter 2.063 0]

Resultat af szerlige poster, netto 6.021 0
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t.kr. 2018 2017

Nettoomsatning

Takstmaessig omsaetning 65.749 59.726

Over-/underdakning, temningsordning -395 14

Regulering af opkraevningsret vedrgrende udskudt skat -194.620 194.620
-129.266 254.360

Personaleomkostninger
Virksomheden har ingen ansatte. Administration og drift varetages af Fredensborg Forsyning A/S.

t.kr. 2018 2017

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver

Afskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver 201 201

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver ‘ 34.921 35.046
35.122 35.247

Afskrivninger er indregnet i resultatopgerelsen i falgende poster:

Produktionsomkostninger 34.921 35.046
Administrationsomkostninger 201 201
35122 35.247

Finansielle indtagter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 54 118
Renteindtaegter bank 52 34
Renteindtagter Skattestyrelsen 2.063 0

2.169 152

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til Garantiprovision 950 0
Renteomkostninger til banker 1.812 1.982
Valutakurstab 767 72
Andre finansielle omkostninger 0 4

3.529 2.058

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 25217
Arets regulering af udskudt skat -188.427 194.620
Regulering af skat vedrgrende tidligere &r -10.151 0

-198.578 196.837
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Immaterielle anleegsaktiver

t.kr. Software
Kostpris 1. januar 2018 1.400
Kostpris 31. december 2018 1.400
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 542
Arets afskrivninger 201
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 743
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 657

Materielle anlaegsaktiver

Andre
anlaeg, Materielle
driftsmate-  anlagsakti-
i Distribu- Produktions- riel og ver under
t.kr. Grunde  tionsanleg anleg inventar udfgrelse I alt
Kostpris 1. januar 2018 40.140 1.339.888 126.770 67 12.687 1.519.552
Korrektion til primo kostpris 0 o] -49 0 49 0
Korrigeret kostpris 1. januar 2018 40.140 1.339.888 126.721 67 12.736 1.519.552
Tilgang i arets lab 0 0 0 0 28.396 28.396
Afgang i arets ieb 0 972 0 0 0 972
Overfarsel fra andre poster 0 28,993 5.384 [0} -34.377 0
Kostpris 31. december 2018 40.140 1.367.909 132.105 &7 65S 1.546.976
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 10.562 224.714 30.441 67 0 265.784
Arets afskrivninger 22 30.258 4.641 0 ¢} 34.921
Tilbageforset af af- og nedskrivninger pa
afhandede aktiver o 235 0 0 0 "235
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 10.584 254.737 35.082 67 0 300.470
Regnskabsmaessig vaerdi
51 e qus 29556  1.113.172 97.023 0 6.755  1.246.506
Finansielle anleegsaktiver
Tilgodehavender
hos Fredensborg Lovbestemt
t.kr. Kommune opkreevningsret I alt
Kostpris 1. januar 2018 1116 194.620 195.736
Afgang i arets lob -1.116 -194.620 -195.736
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 0 0] 0

Tilgodehavender hos Fredensborg Kommune har bestdet af et 13n til Fredensborg Kommune opstaet i
forbindelse med udskillelsen af selskabet i 2010. L&net er tilladt under Vandsektorloven.
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Noter

t.kr. 2018 2017

Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Aktier, 10.000 stk. a nom. 1.100 kr. 11.000 11.000
11.000 11.000

Virksomhedens selskabskapital er i 2016 forgget med 1.000 t.kr. som felge af en kapitalforhajelse.
Der har herudover ikke veeret @ndringer i selskabets aktiekapital i de seneste 5 ar.

Langfristede galdsforpligtelser
Af de langfristede gaeldsforpligtelser forfalder 37.453 t.kr. senere end 5 &r fra balancedagen.

Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgeeld
t.kr. 31/12 2018 naeste ar andel efter 5 ar
Kreditinstitutter ' 44,111 1.879 42.232 ' 34.928
Klimatilpasningsprojekter 3.426 180 3.246 2.525

47.537 2.059 45.478 37.453

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser
Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen szdvanlige miljgforpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Fredensborg Forsyning Holding A/S som admini-
strationsselskab og heefter solidarisk med @vrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabs-
skat.

Eventualaktiver

Selskabet har i 2018 realiseret en underdakning pd 7,5 mio. kr. Underdaekningen er ikke afsat, da det
er uvist, i hvilket omfang selskabet vil haeve taksten for at opkraeve underdaekningen.

Sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2018.

Neertstaende parter

Oplysning om koncernregnskaber
Modervirksomhed Hjemsted

Fredensborg Forsyning Holding A/S Hejvangen 23
3480 Fredensborg
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t.kr.

Reguleringer

Afskrivninger pd materielle og immaterielle anlaegsaktiver
Tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Skat af drets resultat

Renteindtagter Skattestyrelsen

Over-/underdaekning indregnet i nettoomsatningen
Regulering af opkraevningsret vedrgrende udskudt skat

Andring i driftskapital
Zndring i tilgodehavender
Andring i kortfristet gaeld i evrigt

Fredensborg Spildevand A/S

Arsrapport 2018

2018 2017
35.122 35.183
737 1.539
-2.169 -152
3.529 2.058
-198.578 196.837
-2.063 0]
395 -14
194.620 -194.620
31.593 40.831
2.839 3.213
5.827 103
8.666 3.316
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