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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Fredensborg Spildevand
A/S for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2016.
Rrsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Der er vasentlig usikkerhed vedrgrende den belgbsmaessige stgrrelse af den udskudte skatteforpligtel-
se, der kan henfares til de skattemaessige indgangsvardier pé selskabets materielle anlaegsaktiver samt
den hertil hgrende opkravningsret hos forbrugerne. Der henvises til note 2 herom.

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredensborg, den 19, april 2017
Direktion:

(e

Bestyrelse:

¢

Thomas Lykke Pedersen Lars Sgndergaard CarstenN|e!5en
formand nastformand

@M%@/ .-

Diana Hansen

Jan Kristensen Lars Simonsen
YL el Qe iz
Morten Tranborg Tom Nicolaisen
M T Bladacy
Michael Sommer Egbn-Kgistian Munch
Erlandsen forbrugerrepraesentant

forbrugerrepraesentant
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Fredensborg Spildevand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fredensborg Spildevand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestromsopgegrelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af seiskabets aktiviteter og pengestramme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (JESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmasrksomheden pa note 2 i 8rsregnskabet, som
beskriver den usikkerhed, der er omkring den belgbsmaessige stgrrelse af den udskudte skatteforplig-
telse, der kan henferes til de skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets materielle anlagsaktiver
samt den hertil harende cpkraevningsret hos forbrugerne.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nadvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet

Vores méal er at opna hoj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konkiu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vii vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sadanne oplysnin-
ger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfere, at selskabet ikke l&engere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
p& en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at l&se ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 19. april 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

}

Thomas Riis
statsaut. revisor
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E-mail

Telefon

Bestyrelse

Direktion
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Fredensborg Spildevand A/S
Hejvangen 23, 3480 Fredensborg

32 66 88 87

31. december 2009
Fredensborg
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Henrik Hansen, direkter

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Vearkmestergade 25, Postboks 330, 8100 Aarhus C



Ff FREDENSBORG Fredensborg Spildevand A/S
! FORSYNING Arsrapport 2016

Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive spildevandsforsyningsaktivitet. Selskabets indtaegter er baseret pa bruger-
betaling. Taksterne legalitetsgodkendes arligt af kommunalbestyrelsen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens omsatning i 2016 udgegr 59.101 t.kr. mod 60.577 t.kr. sidste &r. Resultatopgerelsen
for 2016 udviser et underskud pa 1.824 t.kr. mod 1.240 t.kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr.
31. december 2016 udviser en egenkapital pa 1.239.014 t.kr.

Pa anlagssiden har Fredensborg Spildevand A/S i 2016 faerdiggjort anlaeg for 25,78 mio. kr.

Blandt drets anlaegsarbejder kan bl.a. naevnes klimatilpasning ved Serens Alle, kloakrenovering af
Kronprinsensvej, renovering af 25 pumpestationer samt vandplanernes indsatskrav pa overlgb mm.
Fredensborg Spildevand A/S har faet en kapitalforhgjelse pa 26.868 t.kr. som fglge af overtagelse af
kommunale vejafvandingsanlag.

Efter overfarsel afunderskud pa -1.824 t.kr., og kapitalforhejelse pd 26.868 t.kr. udger egenkapitalen
herefter 1.239.014 t.kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Selskabet forventer fortsat et stigende investeringsniveau, jf. spildevandsplanen og klimatilpasningsstra-
tegi for de kommende ar. Der tankes her pé at vende stremmen fra Ussered rens til Niva renseanlag i
forhold til spildevandsplanen.



Ef FRL;Q ENSBORG Fredensborg Spildevand A/S
! FORSYNING Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note t.kr. 2016 2015
3 Nettoomsatning 59.101 60.577
4 Produktions- og distributionsomkostninger <51.505 -53.396

Bruttoresultat 7.596 7.181
4 Administrationsomkostninger -6.420 -5.112
Resultat af primeer drift 1176 2.069
Andre driftsindtagter 148 27
Resultat for finansielle poster 1.324 2.096
5 Finansielle indtaegter 206 240
6 Finansielle omkostninger -2.115 -2.419
Resultat far skat -585 -83
7 Skat af arets resultat -1.239 L1557
Arets resultat -1.824 -1.240

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat -1.824 -1.240

-1.824 -1.240
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr. 2016 2015

AKTIVER
Anlzgsaktiver
8 Immaterielle anlaegsaktiver

Software 1.059 1.086
1.059 1.086

9 Materielle anlaagsaktiver
Grunde 29.882 29.904
Distributionsanlag 1.124.352 1.104.533
Produktionsanlaeg 97.836 101.066
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 0 5.951
Materielle anlagsaktiver under udferelse 15.160 5.234
1.267.230 1.246.688

10 Finansielle anlagsaktiver
Tilgodehavender hos Fredensborg Kommune 2.188 3.218
2.188 3.218
Anlzgsaktiver i alt 1.270.477 1.250.992

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 623 2.005
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 20.396 16.525
Andre tilgodehavender 3.209 3.391
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 1.031 991
Klimatilpasningsprojekter 3.607 0
Periodeafgraensningsposter 397 140
Underdakning tgmningsordningen 1358 1.485

30.621 24.537
Likvide beholdninger 11.812 18.572
Omsatningsaktiver i alt 42.433 43.109
AKTIVER | ALT 1.312.910 1.294.101
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note t.kr. 2016 2015
PASSIVER
Egenkapital
11 Selskabskapital 11.000 10.000
Overfart resultat 1.228.014 1.202.970
Egenkapital i alt 1.239.014 1.212.970

Geeldsforpligtelser
12 Langfristede geeldsforpligtelser

Kreditinstitutter 60.735 63.008
Klimatilpasningsprojekter 3.329 0
64.064 63.008

Kortfristede galdsforpligtelser
12 Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 2.622 2.277
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 4,450 F353
Geeld til tilknyttede virksomheder 676 3.580
Skyldig selskabsskat 1.392 3.855
Anden geeld 692 1.058
9.832 18.123
Galdsforpligtelser i alt 73.896 81.131
PASSIVER | ALT 1.312.910 1.294.101

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Usikkerhed om indregning og maling
13 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
14 Eventualaktiver
15 Sikkerhedsstillelser
16 Naertstdende parter
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Egenkapitalopgerelse

Fredensborg Spildevand A/S
Arsrapport 2016

t.kr. Selskabskapital Overfert resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2015 10.000 1.204.210 1.214.210
Overfert, jf. resultatdisponering 0 -1.240 -1.240
Egenkapital 1. januar 2016 10.000 1.202.970 1.212.970
Kapitalforhgjelse 1.000 26.868 27.868
Overfort, jf. resultatdisponering 0 -1.824 -1.824
Egenkapital 31. december 2016 11.000 1.228.014 1.239.014

10
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Pengestrgmsopgerelse

Note

1:7

18

Pengestrgmsopgarelsen kan ikke direkte udledes af arsregnskabets gvrige bestanddele.

t.kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestremme fra primaer drift fer aendring i driftskapital
Zndring i driftskapital

Pengestremme fra primaer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.

Betalt selskabsskat

Pengestramme fra driftsaktivitet

Keb af immaterielle og materielle anlagsaktiver
Salg af materielle anlaagsaktiver

Pengestrgmme til investeringsaktivitet

Provenu af langfristede gaeldsforpligtelser
Afdrag pé geeld til kreditinstitutter
Zndring i langfristet tilgodehavende

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestram
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Fredensborg Spildevand A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
-1.824 -1.240
40.946 38.253
39.122 37.013
-12.334 2.581
26.788 34.426
206 240
2115 -2.419
-3.702 0
21.177 32.247
-35.718 -30.109
5.389 0
-30.329 -30.109
3.606 0
-2.205 22137
991 952
2.392 -1.185
-6.760 953
18.572 17.619
11.812 18.572

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fredensborg Spildevand A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette
medfgrer falgende andring til indregning og maling for:

- Arlig revurdering af restvaerdier pa materielle aktiver.

Der skal fremover foretages arlig revurdering af restvardier pa materielle aktiver. Selskabet har ingen
vaesentlige restvaerdier pa materielle aktiver, ud over hvad der er henfart til selskabets grunde.
Zndringen foretages derfor alene med fremadrettet virkning som en sendring af regnskabsmaessigt
sken og har derfor ingen effekt for egenkapitalen.

Ovenstdende a@ndring har ikke nogen belgbsmaessig effekt for resultatopggerelisen eller balancen for
2016 eller for sammenligningstallene.

Bortset fra ovenstaende samt nye og andrede prassentations- og eplysningskrav som falge af lov nr.
738 af 1. juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsatningen fra modtagelse, distribution og rensning af spildevand samt temningsordning ind-
regnes i resultatopgerelsen i takt med levering. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og afgifter
opkravet pé vegne af tredjepart. Nettomsatningen indeholder desuden arets regulering af over-/under-
deekning i temningsordningen.

Over-/underdzkning

Over-/underdakningen for tgmningsordningen er szerskilt gjort op og indregnet ud fra "hvile i sig selv"
princippet, svarende til forskellen mellem omkostninger i temningsordningen og de hos forbrugerne
opkraevende belgb. Underdaekningen er indregnet i balancen som et tilgodehavende.

En over-funderdakning opstar, safremt der er forskel pa kostpris for spildevandsrensning og de hos
forbrugerne opkraevede belgb. En overdaekning indregnes i balancen som en geeld, safremt der er op-
kravet for meget hos forbrugerne. En underdaekning indregnes som et tilgodehavende, séfremt der er
opkravet for lidt hos forbrugerne og underdaekningen forventes at blive opkraevet.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaqgter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af langfristede aktiver.

Produktionsomkostninger

Posten indeholder alle omkostninger vedrgrende forsyningens rensning af spildevand, drift, vedligehold
af renseanlaeg, bassiner m.v., afskrivninger, lokaleomkostninger, miljg, forskning og udvikling m.v.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i dret til ledelse og administration
af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og kontor-
omkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Software 3-5ar
Bygninger 10-60 ar
Produktionsanlag 10-75 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10ar

Afskrivninger indregnes i resultatopgsrelse under henholdsvis produktions-, distributions- og admini-
strationsomkostninger.

Anlag under udfarelse udgeres af anlaeg, der pa balancedagen endnu ikke er taget i brug. Anlaeg under
udfgrelse afskrives ikke.

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgdr i sambeskatning med avrige dattervirksomheder. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gldende sat-
ser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat
som maksimum betaler et tillzeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillag til administrationsselska-
bet.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver bestar af software.

Software, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under hen-
holdsvis andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opgeres som forskel-
len mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstids-
punktet.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Materielle anlagsaktiver
Grunde er veerdiansat til kostpris.

Produktions- og distributionsanlaeg udgeres af netaktiver, forsinkelsesbassiner, pumpestationer, gvrige
tekniske anlag og maskiner.

Andre anlag, driftsmidler og inventar udgeres af specialudstyr, transportmidler, it og inventar.

Produktions- og distributionsanlaeg males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Finansielle anlagsaktiver

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle aktiver vurderes rligt for indikationer pa
veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien
opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundeisen for nedskrivningen ikke l&ngere
bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgs-
sum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsattes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefplje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. De objektive indikato-
rer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefglje.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrarende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer, som uden hindring kan omszettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdizendringer.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarelsesberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Den indregnede udskudte skatteforpligtelse er alene opstaet som fglge af aktiviteten efter udskillelsen
fra Fredensborg Kommune den 1. januar 2010 og kan sdledes ikke henfgres til den eventuelle udskudte
skatteforpligtelse omtalt i note 2, der er behaftet med betydelig usikkerhed.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Pvrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som drets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
e@ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestresmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensastning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af |an, afdrag pa rente-
baerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede vaerdipapirer, som
uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vardiaen-
dringer.
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Noter

Usikkerhed om indregning og maling

Usikkerhed om skat

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsvasrdier. SKAT
har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes skansmaessigt ud fra en tillempet
DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det
er SKATs vurdering, at de skattemaessige indgangsveerdier pa anlagsaktiverne er betydeligt lavere end
de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, er uenig i SKATs afgerelser,
hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 af-
sagt de farste domme vedrgrende problemstillingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs
fordel. Afgerelserne er anket, idet branchen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med
lovens ordlyd samt intentionerne med vandsektorloven. Der verserer pt. to pilotsager i Landsretten,
hvortil der afventes domsafgerelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger indenfor
narmere fremtid.

| ovennavnte kendelser anfagtede Landsskatteretten SKATs konkrete anvendelse af vaerdiansattelses-
model, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKATs ansaettelse af de skattemaes-
sige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. Safremt sagerne i de civile
domstole helt skulle falde ud til SKATs fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 201,5
mio. kr., der modsvares af en opkravningsret i samme niveau for tilbagediskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indtagtsreguleringen for vandselskaber en omkostning, der
kan tillazgges vandselskabets priser krone for krone. En eventuel udskudt skat vil derfor blive til en op-
kravningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til en betalbar skat. Den udskudte
skat modsvares derfor i nominel vaerdi af en opkraevningsret.

Pa baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belgbsstgrrelser, er den
udskudte skatteforpligtelse og tilhgrende opkraevningsret hos kunderne ikke indregnet.

t.kr. 2016 2015

Nettoomsaetning

Nettoomsatning 59.229 60.793
Over-/underdakning, temningsordning 128 216
59.101 60.577

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver

Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver 217 0
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 34.970 33.954
35.187 33.954

Finansielle indtzegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 159 200
Renteindtagter bank 47 40
206 240
t.kr. 2016 2015
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 10 0
Renteomkostninger bank 1.990 2.058
Valutakurstab T2 72
Andre finansielle omkostninger 43 289

16



= FREDENSBORG Fredensborg Spildevand A/S
FORSYNING Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
2.115 2.419
Skat af &rets resultat
Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst 1.392 1.059
Regulering af skat vedrgrende tidligere &r =153 98
1.239 1.157
Immaterielle anlegsaktiver
t.kr. Software
Kostpris 1. januar 2016 1.210
Tilgang i arets lgb 190
Kostpris 31. december 2016 1.400
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 124
Rrets afskrivninger 217
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 341
Regnskabsmasssig vaerdi 31. december 2016 1.059
Materielle anlaagsaktiver
Andre Materielle
anlaeg, drifts- anlagsakti-
Distribu- Produktions-  materiel og ver under
t.kr. Grunde tionsanlaeg anlzeg inventar udfarelse lalt
Kostpris 1. januar 2016 40.422  1.269.606 122.609 9.361 5.234  1.447.232
Tilgang i drets lab 0 27.868 0 o} 35.515 63.383
Afgang i arets lgb 0 -2.957 0 -9.294 0 -12.251
Overfersel fra andre poster 0 24.413 1.176 0 -25.589 0
Kostpris 31. december 2016 40.422  1.318.930 123.785 67 15.160  1.498.364
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 10.518 165.073 21.543 3.410 0 200.544
Arets afskrivninger 22 29.979 4.406 562 0 34.969
Tilbagefersel af af- dskrivninger pa
s o9ne oere 0 -474 0 3.905 0 -4.379
Af- 0g nedskrivninger 31. december 2016 10.540 194.578 25.949 67 0 231.134
Regnskabsmaessig veerdi
29.882  1.124.352 97.836 0 15.160  1.267.230

31. december 2016

Finansielle anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos Fredensborg Kommune bestar af et lan til Fredensborg Kommune opstaet i forbind-
else med udskillelsen af selskabet i 2010. Lanet er tilladt under Vandsektorloven.

Lanet udlgber i 2019. Ud af det samlede tilgodehavende forfalder 1.031 t.kr. indenfor 1 &r, som praesen-
teres som tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse.
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Noter

t.kr. 2016 2015
Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 10.000 stk. a nom. 1.100,00 kr. 11.000 10.000
11.000 10.000

Ingen aktier er tillagt sarlige rettigheder.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Af de langfristede gaeldsforpligtelser forfalder 52.110 t.kr. senere end 5 &r fra balancedagen.

Geeldialt Afdrag Langfristet Restgeld
t.kr. 31/12 2016 naeste ar andel efter 5 ar
Kreditinstitutter 63.080 2.345 60.735 52.110
Klimatilpasningsprojekter 3.606 277 3.329 2.219

66.686 2.622 64.064 54.329

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser
Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen saedvanlige miljgforpligtelser.
Der henvises til note 2, som beskriver usikkerheden vedrgrende fastsaettelse af de skattemaessige ind-

gangsvardier pa selskabets materielle anlaegsaktiver og den deraf afledte effekt pd udskudt og betalbar
skat.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Fredensborg Forsyning Holding A/S som admini-
strationsselskab og hafter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat.

Eventualaktiver

Selskabet har i 2016 realiseret en underdaekning pd 13,8 mio. kr. Underdakningen er ikke afsat, da det
er uvist, i hvilket omfang selskabet vil haeve taksten for at opkrave underdakningen.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2016.

Nartstaende parter

Oplysning om koncernregnskaber
Modervirksomhed Hjemsted

Fredensborg Forsyning Holding A/S Hejvangen 23
3480 Fredensborg
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t.kr.

Reguleringer

Afskrivninger pa materielle og immaterielle anlaegsaktiver
Tab ved afhandelse af materielle anlaagsaktiver

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resuitat

Over-funderdakning indregnet i nettoomsatningen

Zndring i driftskapital

Andring i varelager

ZEndring i tilgodehavender
Zndring i kortfristet geeld i gvrigt

Fredensborg Spildevand A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
35.186 33.954
2.484 747
-206 -240
2115 2.419
1.239 1157
128 216
40.946 38.253
0 44
“B1) -5.722
-6.163 3.091
-12.334 -2.587
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