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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for FREDENSBORG VAND A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredensborg, den 14. juni 2024
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Henrik Hansen
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Christian Jakob Pedersen Diana Hansen Egon Kristian Munch Erlandsen
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i FREDENSBORG VAND A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for FREDENSBORG VAND A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopgerelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.



DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saddanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 14. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Seren Peter Nielsen Peter Damsted Rasmussen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne16691 MNE-nr. mne40021



LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive vandforsyningsaktivitet. Selskabets indtaegter er baseret pa
brugerbetaling. Taksterne legalitetsgodkendes arligt af kommunalbestyrelsen.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ved regnskabsaflaggelsen lagt til grund, at de skattemaessige indgangsveerdier for
anlagsaktiverne svarer til de regulatoriske vaerdier beregnet i Pris- og levetidskataloget
(POLKAvaerdier), som blev opgjort i forbindelse med den reguleringsmaessige abningsbalance pr. 1.
januar 2010.

Den skattemaessige vaerdiansaettelse af anlaegsaktiverne er i overensstemmelse med dom afsagt af
Hojesteret den 8. november 2018 i de 2 provesager vedrgrende skattemaessige indgangsvaerdier for
vand- og spildevandsselskaber underlagt et hvile-i-sig-selv-princip. Det skal dog bemaerkes, at der pa
tidspunktet for regnskabets aflaeggelse endnu ikke er truffet afgarelse i selskabets igangvaerende
klager, hvorfor de endelige tal kan afvige.

Som faolge af Hajesterets dom skal selskabets arsopggrelser for indkomstarene 2010-2018 genoptages,
sa der foretages skattemaessige afskrivninger med udgangspunkt i POLKA-vaerdier (de skattemaessige
indgangsvaerdier) fastlagt med afsaet i praemisserne for Hgjesterets domme. Denne del er endnu ikke
afsluttet, hvorfor der stadig er usikkerhed omkring den endelige vaerdiansaettelse og dermed
opgarelsen af den udskudte skat.

Selskabet har baseret et udskudt skatteaktiv herpa. Selskabet er underlagt et hvile-i-sig-selv-princip,
og tidshorisonten for udnyttelse af skatteaktivet er langsigtet, hvorfor vaerdiansattelse af
skatteaktivet erforbundet med en usikkerhed. Skatteaktivet er pa det foranstaende grundlag ikke
indregnet i balancen, men oplyst som et eventualaktiv i noten "Eventualposter”.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens omsaetning i 2023 udger 13.370 tkr. mod 15.380 tkr. sidste ar. Resultatopggrelsen for
2023 udviser et underskud pa 668 tkr. mod et underskud pa 1.509 tkr. sidste ar. Virksomhedens
balance pr. 31. december 2023 udviser en egenkapital pa 242.184 tkr.

Udvikling i gkonomiske forhold er primaert relateret til tilslutningsbidrag.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Selskabet forventer, at der i de kommende ar vil blive investeret i en fortsat sektionering af hele
vandforsyningsomradet pa en sadan made, at forsyningssikkerheden samt driften af ledningsnettet vil
blive yderligere effektiviseret. Herudover vil der blive gennemfert en raekke renoveringer af
ledningsnettet for fortsat at minimere antallet af brud samt at minimere vandspildet.

Det er besluttet at, der i 2024 vil blive udbudt etablering af fjernaflaeste vandmalere.

For at reducere forbruget af fossilt el ifb.m. drift af Endrup Vandvaerk er det for 2024 planlagt at
etablere et solcelleanlaeg pa taget af vandvaerksbygningen.

Selskabet forventer at udvide forsyningsomradet til ogsa at omfatte Langstrup- og Gunderad
vandvarks forsyningsomrader.



RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2023 2022
tkr. tkr.
NETTOOMSZETNING......cintiiiiiii e eeeeeeaenees 1 13.370 15.380
Produktions- og distributionsomkostninger............c.c.ccoeveeen.. -12.716 -13.246
BRUTTORESULTAT. ...ttt eieeeeeeeeeeeeaenees 654 2.134
AdministrationsomkostNiNger......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeinneen. -2.906 -2.920
RESULTAT AF PRIMZERDRIFT....ccciniiiiiiiiiiiiiiiieieeeaenes -2.252 -786
Andre driftsindtaegter.....oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 969 598
Andre driftsomkostninger......c.ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaeieees -352 -680
DRIFTSRESULTAT ..cvviiiiiiiiiiiiii i -1.635 -868
Finansielle indtagter......ccvviiiiiiiiiiiiiiiii i ereineeeees 2 128 350
Finansielle omkostninger.......oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 3 -38 -1.417
RESULTAT FOR SKAT. ...t aeeee -1.545 -1.935
Skat af Arets resUltat......v.vueeeeee i eeirereieeaeeeeenennes 4 877 426
ARETS RESULTAT ....iuiiiiiiiiieie et et ee e -668 -1.509
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat.......coovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieicea -668 -1.509

FALT -668 -1.509



BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Erhvervede immaterielle anlasgsaktiver
Immaterielle anlaagsaktiver

Grunde..covviviiiiiiiiiiiiieeeene

Produktionsanlaag og maskiner........c.coevieieiiiiiiineiiniiinnennn.

Distributionsanlaeg...............
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Mat.anlaegsaktiver under udfagrelse og forudbet...................
Materielle anlaegsaktiver...........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee,

ANLAGSAKTIVER................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........ccco........
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................

Andre tilgodehavender

Note 2023
tkr.

764
5 764

8.800

23.771

202.171

56

6.089

6 240.887

241.651
34

0

1.158
353

58

1.603
9.946
11.549

253.200

2022
tkr.

1.107
1.107

8.800
24.645
203.262
25

3.722
240.454

241.561
0

764
1.532
353

192
2.841
9.108
11.949

253.510



BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Y R ]=] = T0) 1 - | PP
Overfart resultat.....coooeeiiiiiiiiiiiii e
EGENKAPITAL ...ttt it eiieeerieniteeeeenenanenneeannes
Hensaettelse til udskudt skat........ccoevviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccctiiiiiiiiiieiinennnenneeannnns
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccvvevnnnenn..
Fi\ala (S = - <1 Lo K PP
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeann.
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccoovviiiiiiiiiiiiniinnn.
G/ELDSFORPLIGTELSER........cctiitiiiiieiiniennieineennenneeanenes

PASSIVER ...t

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstaende parter

Medarbejderforhold

Note 2023

tkr.

5.000
237.184

242.184
3.095
3.095
1.859
5.767
119

176
7.921
7.921

253.200

10

10

2022
tkr.

5.000
237.852

242.852
3.971
3.971
898
4.434
536

819
6.687
6.687

253.510



EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2023........
Forslag til resultatdisponering....

Egenkapital 31. december 2023

Overfort
Aktiekapital resultat

5.000 237.852
-668

5.000 237.184

11

| alt

242.852

-668

242.184



PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Arets FESUILAL . vv vttt e e e aa e
Arets afskrivninger tilDagefBrt. ... ...ocuvuiviiiininiiieiieieieeeeeienenes
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ooeeiiiiiiieiiiiiiineieninnnneennn.
Skat af arets resultat tilbagef@rt......o.vvvveiriiiiriiiiiiiiie i eenees
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)......ccceveiiireiiiiiiiiiniiinnneenn..
Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)...
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....coiviiiiiiiiiiiiienieeneennennn,
Kagb af materielle anlaegsaktiver......ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeaaas
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET........ccoevviiiniiinennnnnn.
ATArAG PA LAN. cu ettt ittt et e aen
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ccceviiiiiinnennnnnn.
ZENDRING | LIKVIDER. ....c.utiitiitiitieitiiieeeeeeeentenneenneeaneenaeaneennens
[ (e LT B - L (U - | PP
LIKVIDER 31. DECEMBER ........ccitiiitiiiiiiiiiiiietiienieeneenneenaenns
Likvider 31. december specificeres saledes:

Likvide beholdninger.......cvviiiiiiiiiiiiiiii i e eaas

LIKVIDER......oei i

12

2022
tkr.

-1.509
7.419
677
-426
4.590
4.203
14.954
-7.334
-7.334
-20.576
-20.576
-12.956
22.064

9.108

9.108

9.108



13

NOTER

2023 2022 Note
tkr. tkr.

Nettoomsatning 1
Takstmaessig OMSEINING . ...uueeeiiiiiietieiiieereeeieeeeeannnnnes 13.370 15.188
Tilslutningsbidrag .....cveviiiiiiiiiiiiii e 0 192
13.370 15.380

Finansielle indtaegter 2
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, 128 350
128 350

Finansielle omkostninger 3
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.. 38 1.417
38 1.417

Skat af arets resultat 4
Regulering af udskudt skat.......cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineens. -877 -426
-877 -426

Immaterielle anlagsaktiver 5
Erhvervede im-
materielle
anlaegsaktiver
KOSEPIis 1. JANUAT 2023, .. e iiiiiiittiiiiitetteaiieeeeeeaiseeeeeearseeeesensnseeeeennn: 5.459
Kostpris 31. december 2023 .........coiiiiiiiiiiiiiii e, 5.459
Afskrivninger 1. Januar 2023.....cciiiieiiiiriiiettereineteereanneneeressnnneesesonnnnes 4.353
Arets afSKITVIINGET .. v vttt aen 342
Afskrivninger 31. december 2023..........cciiiiiiiiiiiiiii i e 4,695

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnnn, 764



NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2023.......ccciviiviiiniinnnnnn.
Overfarsel...oeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeees

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023............
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

AKLIVEr . .o
Arets afskrivninger .........ovveiviviiiininennnne.
Af- og nedskrivninger 31. december 2023...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..

Kostpris 1. januar 2023.......ccciiiiiiiiniinnnnnn.
Overfarsel...oeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieee

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023............
Arets afskrivninger .........ovveeviviiiininennnne.
Af- og nedskrivninger 31. december 2023...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

8.800

Produktions-
anlaeg og
maskiner

37.815
135

0
37.950

13.170
0

1.009
14.179

23.771

Andre anleeg,
driftsmateriel og

inventar

35

0
34
69

9
4
13

56

Distributions-
anlaeg

276.431
5.111
-566
280.976

73.169
-214

5.850
78.805

202.171

Mat.anlaegs-
aktiver under
udferelse og
forudbet.

3.721
-5.245
7.613
6.089

6.089

Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljagforpligtelser.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle

kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens

sambeskattede

indkomst  fremgar

af arsrapporten for

FREDENSBORG FORSYNING HOLDING A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2023.

14

Note
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NOTER
Note

Naertstaende parter 9
Selskabets naertstaende parter omfatter folgende:
Bestemmende indflydelse
Fredensborg Forsyning Holding A/S, Hajvangen 23, 3480 Fredensborg, der er hovedaktionaer.
Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.

2023 2022
Medarbejderforhold 10
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 0 0

Der er ingen ansatte i selskabet, da alle medarbejdere i koncernen er ansat i Fredensborg
Forsyning A/S
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for FREDENSBORG VAND A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Regulatorisk under-/overdaekning

Over- og underdaekninger

Overstiger de hos forbrugerne opkravede belgb den gkonomiske ramme for salg af vand , indregnes
forskellene i balancen som en geeldsforpligtigelse. Er belgbet lavere end den gkonomiske ramme,
indregnes forskellen under tilgodehavende, hvis belgbet forventes opkravet.

Korrektion til tidligere ars indregnede over-/underdaekning indregnes i nettoomsaetningen.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til
ravarer og hjaelpematerialer, lan og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger
samt forskningsomkostninger og de udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for
aktivering.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af vand solgt i aret.
Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale samt afskrivninger.

Her ligger ogsa omkostninger til reparation og vedligeholdelse af ledningsnettet, ledningsregistrering
og afskrivninger pa distributionsaktiver. Omkostninger vedrerende aflaesning af forbrugsmalere
indregnes som distributionomkostninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen myv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedraerer
regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug, fratrukket de akkumulerde afskrivninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid
337 0] 1= (PPN 10-60 ar
DistribULIONSANLIEEG « e vttt eiiiii i it i e e e e aaan 5-75 ar
PrOAUKEIONSANIEEG . v v eneeiniet ettt eeiet et et eneeeereieeeeneneeneneeseneneens 8-75 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 3-10 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere
bestar.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret
pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedragrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte i egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfelgende ar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



